Arsfundur Birtu lifeyrissjods 15.06.2020

Arsfundur Birtu lifeyrissjéds var haldinn manudaginn 15. jini 2020 4 Grand hételi Reykjavik, Hateig,
Sigtini 38, Reykjavik. Fundurinn héfst kl. 17:00. (Til hafdi stadid ad funda 2. april 2020 en vegna
heimsfaraldurs Kérénuveiru var fundinum frestad)

Mett voru til fundarins fulltriar Or stjérn Birtu, framkvamdastjori, 56 skipadir fulltriar auk annarra
sjodfélaga, um 25 talsins. 10 voru mettir tr hdpi atvinnurekenda og 46 fulltrdar launamanna. Engin
umbod voru veitt.

Ingibjérg Olafsdéttir, stjérnarformadur Birtu, setti fundinn og baud fundarmenn velkomna. Ingibjorg
gerdi tillogu um Arnar Sigurmundsson sem fundarstjora og var su tillaga sampykkt. Arnar tok vid stjérn
fundarins, pakkadi traustid og gerdi tillsgu um Irisi Onnu Skilad6ttur sem fundarritara.

Fundarstjéri gerdi grein fyrir bodun fundarins. Hann var auglystur med rafrenu fundarbodi til
adildarfélaga og adildarfyrirtekja, dagsettu 18. mai 2020. Var hann auglystur i Fréttabladinu og i
Morgunbladinu 23. mai. P4 var hann auglystur 4 Rikisutvarpinu 8. og 15. juni. Loks voru fulltriar
minntir 4 fundinn med rafrenu fundarbodi eda simhringingum eftir pvi sem vid atti. Lysti fundarstjori
fundinn pvi I6gmatan og var gengid til dagskrar.

Fundarstjéri kynnti dagskra fundarins sem var samkvamt sampykktum eftirfarandi:

Skyrsla stjornar

Kynning og afgreidsla arsreiknings
Tryggingafracdileg athugun
Fjarfestingarstefna sj6dsins
Hluthafastefna sjodsins
Starfskjarastefna sj00sins

Laun stjormarmanna og nefnda 4 vegum sjédsins
Stjornarkjor, skv. grein 5.1

. Kjor endurskodanda

10. Kjor nefndar um laun stjérnarmanna
1. Tillégur um breytingar & sampykktum
12. Onnur mal
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1. Skyrsla stjérnar
Ingibjorg Olafsdéttir, stjérnarformadur Birtu, gerdi grein fyrir skyrslu stjérnar.

Arid 2019 var hagfellt ar. bvi midur tok vid heimsfaraldur en engu ad sidur stendur sjédurinn vel.
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidastlidin 10 ar eru 4,74% og er sjodurinn langtimafjarfestir,
Eignum er vel dreift og ahzttan hofleg en 1agt vaxtastig er dskorun. Lengri lifaldur hefur einnig haft {
for med sér haekkun lifeyrisskuldbindingar sem hefur verid matt med harra idgjaldi.

Birta er metnadarfullur og framfarasinnadur lifeyrissjodur og hefur synt pad i verki. Fyrst ma nefna ad
nt, i fyrsta sinn, er fylgt stadli samkvaemt meginreglum Sameinudu pjodanna um abyrgar fjarfestingar,
UN Principles for Responsible Investments, og ofjarhagslega upplysingamidlun par sem vid 4.
Umhverfis- og loftslagsmal skipta sj6dinn méli og er eitt af markmidum Birtu ad studla ad sjalfbarni
til langs tima, Birta lifeyrissjédur og starfsmenn leggja sitt af mérkum og hefur Birtuskégurinn
kolefnisjafnad starfsemi nzstu 35 ara.

Vidskiptalikan Birtu midar ad pvi ad skapa verdmzti fyrir sj68félaga. Markmid og hlutverk sjédsins
eru skyr og arangursmalikvardar eru fyrir hendi. Tekid er 4 méti idgj6ldum, pau avoxtud og greiddur
at lifeyrir vid starfslok. Lanastarfsemi sjodsins hefur tekid miklum framfSrum ad undanférnu og hagt
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er 4 otrilega skdmmum tima ad afgreida umscknir med rafreenum haetti, starfsfélki og sjodsfélégum til
mikillar hagradingar. i lok sidasta 4rs var lanareglum breytt litillega og kréfur um lansrétt hertar med
pad ad markmidi ad halda sj6dfélagalanum innan tilskilinna marka i eignasafni Birtu auk pess sem
beett var inn lanum med auknu veShlutfalli vegna fyrstu fasteignakaupa.

Stjornarseta i lifeyrissjodi er sterra dbyrgdarmeira verkefni en hin gerd sér grein fyrir i upphafi og
stendur sameining sj68anna upp ur og pykir hafa gengid vel og skilad tiletludum arangri. Hrésar hin
stafsfolki sjodsins fyrir framirskarandi vinnubrégd, vidmoét og pjénustulipurd og pakkar gott samstarf,
bakkar hun einnig sj6dfélogum fyrir virka patttoku i lifeyrissjodi sinum og segir pad mikilveegt. Hin
yfirgefur stjorn nu eftir Atta dra samfellda setu.

Gerir fundarstjéri ad tillsgu ad umrada um dagskrarlidi 1-3 sé tekin eftir 1i8 3 og var pvi ekki
andmelt. Baud hann pa Olafi Sigurdssyni, framkvamdastjora Birtu ad gera grein fyrir arsreikningi.

2. Kynning og afgreidsla arsreiknings

Arsreikningurinn er { samremi vid 16g, endurskodadur af ytri endurskodanda 4n athugasemda en med
abendingu til sj6dfélaga um Covid 19 og ad adstedur kunni ad hafa breyst fra gerd hans. | 1j6s hefur
komid ad sjédurinn hefur vaxid fra aramétum og abending pvi reynst 6porf. Endurskodunarnefnd
hefur yfirfarid reikninginn og innri endurskodendur hafa birt trbétaskyrslu til stjérnar.
Fjarmalaeftirlitid hefur einnig verid i reglulegum samskiptum vid sj6dinn. Olafur gerdi nyja arsskyrslu
Birtu ad meginefni yfirferdar sinnar. Arsskyrslan er samkvamt GRI studli og tekur mid af pvi megin
markmidi ad byggja upp sjalfbert samfélag. i pvi felst ad ekki eru lengur adeins birtar upplysingar um
i8gj6ld og avoxtun heldur er einnig gerd grein fyrir vidskiptalikani sj6dsins. Ldgd er dhersla 4 a0 veita
frabara pjonustu med fagmennsku, dbyrgd og heidarleika ad leidarljosi.

16gj6ld jukust milli dra ar 17,6 milljsrdum i 19,3. Greiddur lifeyrir jokst einnig og lifeyrispegum
fjolgadi milli ara sem bendir til pess ad sjédurinn sé heldur ad eldast. 1389 voru Grskurdadir 4 lifeyri.
Eftir ad hafa greitt (t lifeyri og rekid sj6dinn voru um 6 milljardar til fjarfestinga. Fjarfestingastarfsemi
gekk einstaklega vel. Tekjur namu 53 milljrdum borid saman vid 18 milljarda 4rid 4dur. 11,2%
raunavoxtun arid 2019 er med pvi betra sem sj6durinn skartar i ségulegu samhengi oger 10 ara
medaldvoxtum yfir tiletludum mérkum eins og 4dur kom fram.

Birta synir avéxtun nidur 4 einstaka fjarfestingar fra upphafi fjarfestingar og gengur pbar med lengra en
adrir sjo0dir i upplysingagjof til sjodfélaga. Tok hann fram ad launakostnadur auk upplysingatakni-
kostnadar svara til um 82% af kostnadargrunni sj6dsins. Reynt er a8 innleida og nyta takni til ad baeta
bjonustu 4n pess ad tolvukostnadinn verdi meiri en pad hagradi sem han felur i sér. Rekstrarkostnadur
sem hlutfall af medaleignum laekkar milli 4ra ar 0,19% i 0,17% sem talid er vel samkeppnishzft og
ekki harra en hja samberilegum sjodum. Stddugildi voru ferri 4 arinu vegna fadingarorlofs
starfsanna,

Kynnt var drangursmat stjérnar sem kom vel at. Einnig voru kynnt heimsmarkmid Sameinudu
piddanna sem verda gerd synileg 4 heimasidu sjédsins og eins taknraent med teningum sem hafa veri®
gerdir, einn fyrir hvert markmid. Einfaldasta markmidid er markmid nr. 17. en pad er yfirlysing um
pann heidarlega vilja ad vinna med métadilum ad pvi ad markmidin naist. Eiga pau ad gera samfélagid
sjalfbarara til framtidar og skila dbata og virdisauka.

Helstu kennitolur arsins eru eftirfarandi: Birta er fjordi starsti sjodurinn 4 landsvisu. Avoxtun var
mjog god eda 11,2%, 19,3 milljardar voru greiddir inn i formi idgjalda, 12,4 milljardar voru greiddir nit
i lifeyri, virkir sj6dfélagar voru um 15.800 og hrein eign sjo3sins i 4rslok um 432 milljardar.
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Tryggingafizdileg stada i lok ars var -1,81% og bannig nanast komin i jafnvagi 4 sj68inn og eru vonir
bundnar vid ad pad naist 4 yfirstandandi 4ri.

Fundarstjori pakkadi Olafi fyrir goda yfirferd og baud Bjarna Gudmundssyni, tryggingasterd-fradingi
sj6dsins a0 gera grein fyrir tryggingafradilegri stédu Birtu.

3. Tryggingafraedileg athugun

Tryggingafradileg athugun snyst um mat 4 pvi hversu miklar skuldbindingar sj6dsins eru 4 méti
eignum. Reiknilikdn byggja 4 forsendum um lifslikur, 6rorkulikur og vexti.

Athugunin 4 vid samtryggingardeildina. Bornar eru saman eignir og verdmeeti idgjalda vid pau utgjold
sem loford sj0dsins um lifeyrisrétt bera med sér. Vegna 6vissu eru notud likén og er adferdin
hefdbundin. Hrein eign til greidslu lifeyris eru 414 milljardar. Gerdar eru minni hattar breytingar &
eignamati eins og pad birtist { arsreikningi. I fyrsta lagi er mat 4 skuldbindingum pannig ad gert er rad
fyrir 3,5% dvoxtun 4 allar eignir og bvi rétt ad meta skuldabréfasafni® midad vid ssmu
avoxtunarkrofu. Morg verdbréf bera bo laegri vexti en 3,5% og pvi faum vid 7,6 milljarda lekkun.
Onnur breytingarfersla er almenn Oryggisradstofun. Fyrir eignir med breytilegar tekjur 4 markadi, skal
tekid pad gildi sem legra reynist, Aramétagengi eda medaltal sidastlidinna priggja manada. barna
kemur lika lzkkun upp 4 5,7 milljarda. Sidan er mat 4 rekstrarkostnadi. Auk pess ad greida ut lifeyri
fylgir akvedinn kostnadur svo sem starfsmannahald, télvukerfi og fleira.

Mat 4 framtidarkostnadi er byggt 4 raunkostnadi sidastlidinna priggja ara. bar kemur fradrattur upp 4
17 milljarda. ba 4 eftir ad mottaka i8gjold fra nuverandi sj6dfélsgum. bar kemur inn plis lidur,
framtidaridgjold upp 4 235 milljarda. Samtala pessara lida er pvi 619 milljardar. Skuldbindingar eru ad
steerstum hluta eftirlaunalifeyrir eda 551 milljardur en einnig adrar tegundir lifeyris. Samtala
skuldbindinga er 631 milljardur. Hlutfall af samt5lu afallinnar st6du og vidbétarskuldbindinga fer
pannig ur -3,8% i -1,8%. Breyting 4 4fSlInu stédunni fer ar -7,1% i -3,3% og skyrist ad miklu leyti af
g00ri Avoxtun sidastlidins ars.

Fra pvi pvi tryggingafredileg tittekt var gerd hja Birtu i arslok 2018 er buid ad uppfeera lifslikur fra
medalevilikum aranna 2010-14 yfir i 2014-18. Vid pad hxckkadi axtladar lifslikur karla umfram
kvenna sem hefur meiri 4hrif 4 st68u Birtu en flestra annara sj6da. Breyting skuldbindinga fra fyrra ari
felur i sér haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbota, hekkun dunninna réttinda vegna
idgjalda arsins, leekkun vegna greidds lifeyris 4 drinu, hekkun vegna nyrra lifslikataflna og leekkun
vegna annarra breytinga. Pad skyrir heekkun skuldbindinga ar 347 milljérdum i 406 miljarda.
Nidurstadan er jakved heilt 4 1itid og jafnveegi innan seilingar.

Fundarstjori gaf ordid laust um dagskrarlidi 1-3.

Georg Pall Skalason rifjar upp ad Sameinadi lifeyrissjédurinn hafi gerst adili ad abyrgum
fjarfestingum Sameinudu pjodanna 2006 og hrosar pvi starfi sem nii er unnid i tengslum vid markmid
Sameinudu pjédanna. bakkar hann peim stjérnarmdnnum sem hztta ni vegna 8 ara reglunnar. Hrésadi
hann starfsfélki og stjérn fyrir vel heppnada sameiningu sjédanna, starfsemi arsins og géda avéxtun.
Rekstrarkostnadur lekki milli dra og dhattustyring sé g68. Hann kom inn 4 ad valnefnd hafi auglyst
eftir frambodum til stjérnar og 12 frambod borist launamannamegin sem syni Iy3rzdisiega proun. Af
90 fulltrdum launamanna hafi 70 nytt atkveedisrétt sinn og valid stjérn fyrir hond launamanna sem
kynnt verdi sidar 4 fundinum. Vildi hann ad endingu koma 4 framferi hrési til starfsfolks og stjorar.
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Semundur Alfredsson er lifeyrisbegi i sj6dnum i gegnum vidskiptalifid i gegnum Stafi lifeyrissjod.
Vildi hann bryna fyrir skrifstofunni ad vidhalda g6du sambandi vid sjodfélaga sem koma ar gamla
Samvinnulifeyrissjédnum. Landadeildir fyrirtaekja beini ungu folki ekki endilega i Birtu i dag.

Telur hann dstadu til pess ad beina pvi til peirra sem dvaxta eignir sj6dsins ad horfa fram 4 vid, meta
framtidina en vera ekki fost  fortid. Lardém megi draga af sidustu kreppu, en peir sem hafi horft fram
4 veginn b4, hafi stadid betur af sér pad hrun sem pa vard. bakkar hann g60an arangur 4 drinu, einkum
go6da raundvoxtun. Benti hann 4 ad vextir vaeru i sogulegu ldgmarki og mdgulegt ad pad markmid sem
lifeyrissjodum sé sett um 3,5% raundvéxtun muni ekki endilega standast. bad sé lanad it 4 véxtum

sem séu undir vidmidi.

Bad hann um ad gerd yrdi grein fyrir helstu 4f6llum sj63sins 4 drinu og einnig helstu ljésu punktunum.
Hann nefndi i bvi samhengi Gamma, Bakka 4 Husavik og Icelandair. Taldi hann mikilvaegt ad
islendingar eigi sitt eigid flugfélag en segir ad hans reynsla sé ad til langs tima hafi fj fjarfesting i
flugfélagi yfirleitt ekki reynst ar8ber. Prétt fyrir ad avoxtun sidastlidins ars sé £00 megi skrifa hana ad
einhverju leiti & veikingu islensku krénunnar.

Olafur Sigurdsson bad um or3id og svaradi fyrirspum Szmundar. Sagdi hann ad idgjsld hafi ekki
dofnad enn fra gomlu Sambandsfyrirtakjunum. Flestir sterstu launagreidenda Sambandsins hafi afram
greitt til sj6dsins po eitthvad hafi idgjaldié mogulega dofnad i gegnum arin. Markmidid 3,5% sé
heildarmarkmi® allra skuldbindinga og geti pvi ardbeerari fjarfestingar baett ad einhverju leyti upp fyrir
laga vexti skuldabréfa en sjédurinn sé medvitadur um par askoranir sem fylgi lagu vaxtastigi. b4
bendir hann 4 ad 4 bladsidu 24 { arsreikningi sem lag8ur var fram 4 arsfundinum sé gengid langt i pvi
ad birta pad sem midur hafi farid og eins pad sem gekk vel. Sagdi hann ad eignarhlutur i Bakkastakki,
eignarhaldsfélagi um framkvamdir vid Bakka 4 Hasavik, hafi verid ferdur nidur til varudar. Krafan sé
b6 ekki afskrifud. Vildi hann bida med ad svara pvi til hvernig sj6durinn muni haga malum sinum i
tengstum vid Icelandair. Vel verdi akvorduninni stadid en badi adfengin radgjof og radgjsf
reynslumikils starfsfolks sjodsins i eignastyringu muni leida til pess ad tekin verdi vel igrundud og
8600 akvérdun pegar par ad komi.

Ekki toku fleiri til mals og bar fundarstjéri upp dagskrarlidi 1-3 sem voru til kynningar og afgreidslu
skv. sampykktum sj63sins og voru peir sampykktir samhljéda.

Nest var komid ad yfirferd 4 fjarfestingarstefnu sjé8sins og baud fundarstjéri Soffiu Gunnarsdéttur,
forstédumann eignastyringarsvids, ad gera grein fyrir henni.

4. Fjarfestingarstefna sjodsins

Fjérfestingarstefna sj6dsins er m6tud af stjérn med adkomu fjarfestingardds 4 grundvelli Jaga um
lifeyrissj6di og reglugerdar um form og efni fjarfestingarstefnu lifeyrissjoda med sidari breytingum.
Val og vaegi eignaflokka takmarkast ad mestu leyti af [5gbundnum fjarfestingarheimildum, reglum
sem sjodurinn setur sér, langtima skuldbindingum hans og adstedum 4 markadi hverju sinni.

Mikilvagt er ad undirstrika ad Birta er langtimafjarfestir og hagar fjarfestingum sinum pvi samkvamt.
Fjérfestingarstefnuna ma finna & heimasidu sj63sins. Eins og fram hefur komid erum vid stolt af
arsskyrslu Birtu sem i fyrsta sinn er gefin Gt 4 rafrznu formi i samrzemi vid GRI stadla. Avéxtun var
afar g0 4 sidasta 4ri, par 4 medal 4voxtun innlendra og erlendra hlutabréfa sem bar af, en badir
eignaflokkar skiludu yfir 25% raundvéxtun. Deildin skiladi 1 1,2% raundvSxtun sem samsvarar 14,2%
nafndvéxtun. Talsverd aukning var i flokknum fasteignavedtryggd skuldabréf eda um 1% sem
samsvarar 15 milljordum, ad medtalinni 4voxtun. Vaegi innlendra hlutabréfa jokst um 2,1% og
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erlendra hlutabréfa um 3,3%. Nett6 kaup 4 arinu { pessum eignaflokkum voru um 3,6 milljardar krona.
Vegi 6hefdbundinna fjarfestinga st6d { stad milli 4ra en um tveir pridju hlutar beirra er gengisbundinn.

Fjarfestingarstefna og avoxtun séreignarleidanna priggja er 6lik eftir leidum, allt fra 100% bundnum
innldnum til bléndu hlutabréfa og skuldabréfa. Raunavéxtun leidanna 4 arinu 2019 var eftirfarandi:
1,6% fyrir innlansleidina, 6,1% fyrir skuldabréfaleidina og 14,9% fyrir bléondudu leidina.

Tilgreinda séreignin er leid sem byrjad var ad bjéda upp 4 1 jali 2017. Adeins er ein fjarfestingaleid i
tilgreindri séreign. Upphzd tilgreindu séreignarinnar er enn heldur lag en var um 960 milljonir kréna
sidastlidin dramot. A sidasta 4ri var raunavoxtun leidarinnar med agetum, 8,1%.

10 4ra medaltal raundvoxtunar samtryggingardeildar er 4,7% og er vidunandi samanborid vid avéxtun
annarra sjo0a.

Birta getur skilgreint fjarfestingar eftir sjalfbaernimarkmidum Sameinudu bj6édanna og gert betur grein
fyrir bvi hvernig pzr studla ad sjalfbeerri bréun. Til ad mynda falla vorur Ossurar vel a8 markmidi 3
sem er heilsa og vellidan.

Uppsofnud nafnavdxtun fyrstu fjdgurra manada arsins 2020 2,9% og raunavoxtun 2,4%. Fyrir
séreignarleidirnar er hiin 0,37% fyrir leid 1, 4,18% fyrir leid 2 og 2,90% fyrir leid 3. 1,05% fyrir
tilgreindu séreignina.

Fundarstjéri gaf ordid laust um fjarfestingarstefnu sjodsins. Enginn kvad sér hljé0s. Neest baud
hann Olafi Sigurdssyni ad kynna hluthafastefnu eda eigendastefnu sj6dsins.

5. Hluthafastefna sj6dsins

A arsfundi Birtu 2019 fyrir riimu 4ri var 16g8 fram tillaga til lyktunar af halfu Oskars
Gudmundssonar sem fjalladi um ad sjédurinn leitadist vid ad fjarfesta { fyrirtekjum sem greidi
stjornendum sinum ekki haerri laun en sem svari til sexfaldra midgildislauna 4 manudi. Stjorn mat
Oskynsamlegt ad setja vidmidid i fjarfestinga-/eigendastefnu. Hiin er yfirfarin reglulega og er birt &
heimasidu sj6dsins. Einnig er ad finna 4 heimasidu upplysingar um akvardanir, athafnir, bad lof og pad
last sem starfsmenn sj6dsins koma 4 framfeeri fyrir hond sj6dfélaga 4 hluthafafundum skradra
fyrirtekja sem sj6durinn 4 eignarhlut i.

Neesti lidur er starfskjarastefna sjodsins. Benti fundarstjéri 4 a8 hana er ad finna 4 heimsidu Birtu.

6. Starfskjarastefna sjodsins

Fundarstjéri upplysti um ad starfskjarastefnan sé dbreytt milli ara en pé purfi ad bera hana upp til
atkvedagreidslu. Engar spurningar voru um stefnuna og kusu allir med, enginn sat hja og ekkert

motatkvaedi.

Pa var komid ad lidnum um laun stjérnarmanna og nefnda sj6dsins. Bad fundarstjori Kristjan bérd
Snzbjamarson, Gr launanefnd Birtu, ad kynna tillogur nefndarinnar.

7. Laun stjérnarmanna og nefnda 4 vegum sj6dsins

Launanefnd fundadi um malefnid i tvigang. Tillaga hennar er ad laun stjérnar haekki um 95% af
hakkun launavisitslu Hagstofu islands fr4 mars 2019 til febriiar 2020. Haekkun visitslunnar var 4,8%
a timabilinu en 95% af haekkuninni er pvi 4,56%. Upphadir eru namundadar ad nesta halfa eda heila

pusundi. | (3%
A



Arsfundur Birtu lifeyrissj6ds 15.06.2020

Tillaga launanefndar er pvi svohljédandi:
Adalmenn stjérnar: 111.000 kr. (48ur 106.000 kr.)
Formadur stjérnar: 222.000 kr. (48ur 212.000 kr.)
Varaformadur stjérnar: 166.500 kr. (159.000 kr.)

Varamenn stjdrnar: 24.500 kr. (méanadarleg greidsla, ef varamadur situr stjérnarfund ba feer hann full
laun adalmanns pann ménudinn) (adur 23.500 kr.)

{ launanefnd eru Johann Ranar Sigurdsson og Kristjan bordur Snebjarnarson af halfu
launamanna og Jén Sigurdsson og Bara Mjsll Agustsdéttir af halfu atvinnurekenda.

Var ordid gefid laust um tilldguna.

Olafur Hréarsson segir 50.000 manns atvinnulausa eda 4 hlutabétaleidinni. Telur hann heekkunina
ekki i takt vid pad sem sé ad gerast { samfélaginu. [ besta falli mattu launin standa Obreytt ad hans
mati,

Var tillagan pvi nest borin upp til atkvadagreidsiu. Var tillagan sampykkt af borra fundarmanna, en
einn var 4 méti og tveir satu hja,

*  Stjérn Birtu fol fundarstjéra ad bera upp vidbétartillogu stjornar undir pessum 1id sem snyr ad
pvi ad dekka vinnutap vegna undirbunings fyrir hefismats FME. Stjorn fjalladi um malid 4
fundi 8. jini og felur tillagan i sér ad peir stjornarmenn sem fari i hefismat fai allt a8 275.000
kr. eingreidslu til pess ad dekka vinnutap vegna undirbiinings fyrir matid. Nyir stjérnarmenn
eru bodadir { hafismat par sem priggja manna radgjafanefnd hja FME metur hefi beirra, Eftir
stofnun Birtu hafa greidslur ekki verid greiddar sérstaklega til stjornarmanna vegna pessa.
Ekki reynir mikid 4 dkv2did, mogulega einn til tveir adilar 4 ari. Var tillagan borin upp til
atkvaedagreidslu og var hin sampykkt métakvadalaust, en einn fundarmanna sat hja.

Stjérnarkjor var nast 4 dagskra.
8. Stjornarkjér, skv. grein 5.1

Kjorfundur i fulltriarddi launamanna var haldinn 8. jini 2020 og for bar fram stjornarkjér launamanna
og hlutu eftirfarandi adilar kosningu:

Adalmenn:

Gudran Elfa Hjorleifsdottir, til 2021

Hilmar Hardarson, til 2021

Hrénn Jénsddttir, til 2022

Jon Kjartan Kristinsson, til 2022 (nyr stjérnarmadur)

Varamenn:
Gardar A. Gardarsson, til 2021
Bara Laxdal Halldérsdéttir, til 2022

Samtdk atvinnulifsins sendu Birtu skipunarbréf, dagsett 2. jini 2020, par sem utnefndir voru adal- og
varamenn { stjorn Birtu fyrir hénd atvinnurekenda en peir eru eftirfarandi:
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Adalmenn:

David Hafsteinsson, til 2021

Gudrin Jonsdéttir, til 2021

Palmar Oli Magnusson, til 2022

Pora Eggertsdéttir, til 2022 (nyr stjérnarmadur)

Varamenn:
Gudbjorg Gudmundsdottir, til 2021
Bolli Arnason, til 2022

Svo vill til ad formadur og varaformadur eru badir ad hatta i stjorn vegna atta ara reglunnar.
Stjérnarmenn (adalmenn) geta aftur teki® tekid szti i stjiorn eftir priggja ara fjarveru. Ny stjorn var
bodin velkomin med 16fataki,

9. Kjor endurskodanda

Laggiltur endurskodandi sj6dsins er Kristinn Kristinsson hja PwC og var lagt til ad hann yrdi
endurkjorinn. Tillagan var 16g8 fram ad fenginni umsdgn endurskodunarnefndar Birtu. Var tillagan
sampykkt med l6fataki.

10. Kjor nefndar um laun stjérnarmanna

Nefndin var skipud 4 stofnfundi Birtu 29. september 2016. Skv. gr. 6.6 er kjértimabil nefndarinnar
prju ar. P4 var kosid til 2019 og arid 2019 var kosid til naestu priggja ara eda til rsfundar 2022. i
launanefind eru eins og 4dur sagdi J6hann Runar Sigurdsson og Kristjan Pordur Snabjarnarson af halfu
launamanna og J6n Sigurdsson og Bara Mjsll Agastsdéttir af halfu atvinnurekenda.

11, Tillégur um breytingar & sampykktum sjédsins
Engar sampykktarbreytingar lagu fyrir fundinum.
P4 var komid ad lidnum um Snnur mal.

12. Onnur mal

Skv. Grein 6.5. purfa tillogur til Alyktunar sem taka 4 fyrir a arsfundi ad berast eigi sidar en viku fyrir
arsfund. Ein tillaga var 16glega upp borin. Flutningsmanni tilldgunnar, Pali Palssyni, var bodi0 ad gera
grein fyrir tilldgunni.

Pall er sjodfélagi med lan hja sjodnum og hefur i gegnum arin sett pad i forgang. Nu eru 6venjulegar
adstedur og ekki 6edlilegt ad bregdast vid med 6venjulegum adferdum. Hans lan er verdtryggt med
fostum voxtum. Leggur hann til ad Birta greidi/felli nidur eina afborgun allra ibadarlana sumarid 2020
og peir sem greidi sjaldnar en manadarlega fai 1/12 af arlegri afborgun nidurfelida. Avinningurinn
med pessu sé ad auknar likur séu 4 pvi ad fleiri standi i skilum og petta sé til pess fallid ad sntia hjélum
atvinnulifsins af stad. Ef pessi adgerd dugi ekki megi endurskoda og endurtaka i lok érs.

Pall greindi fra stuttu vidtali vid Ursulu hja ESB vardandi styrki til landa, um 750 milljardar Evra.
Sagdi hin ad nd vari timi samstddu. Ekkert adildarriki geti stadid eitt og sér. Oll purfum vid pvi ad
leggja eitthvad af mdrkum pvi abatinn sé mun meiri. { pvi samhengi benti hann 4 a8 dvinningurinn af

bvi ad hjélpa lantokum med peim hetti sem lagt veeri til yrdi dllum sjé6félogum til hagsbota.
AT
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Honum pyki undarlegt ad stjérn komi ekki med neinar tillogur til ad koma til méts vid sj6dfélaga sina
4 pessum timum. Segir hann frystingar afborgana, sem a0ur hafi verid i bodi, og séu i bodi ni, séu
ekki ny lausn og sagdi jafnframt 6bodlegt ad adhafast ekkert.

Gylfi Ingvarsson spyr hvad afborganir séu misjafnlega héar og er pvi svarad til ad par séu mjég mis
haar eftir upphadum lana, voxtum og fjolda gjalddaga, allt fra 5 pusund krénum og upp i 300 pasund
krénur hér um bil.

Olafur Sigurdsson pakkar Pali Palssyni fyrir. Stjorn telur sér ekki heimilt a8 verda fyrir pessari
tillogu og skorti til pess umbod. Benti hann & ad vextir Birtu séu med pvi lagsta sem gerist og
einhverjum pyki jafnvel of lagir. Bodid sé upp a skilmalabreytingar og lengingar i lanum sem fela i sér
frestun gjalddaga pratt fyrir ad starfsfolk hafi ad miklu leyti unnio ad heiman.

Einar Hafsteinsson vekur athygli 4 pvi a0 petta myndi kosta sjodinn mikid. Fram kom talan 600
milljonir, grofalega aztlad.

Pétur segist hafi fengid sekt um 500.000 kr. fra Rikissjodi. Hann hafi verid tvirukkadur um
upphadina par sem innheimtukerfid hafi verid 1¢legt. Hann hafi verid med l4n hj4 [LS en ekki getad
lekkad hofudstolinn pvi hann hefdi purft ad greida tveimur mindtum adur en gjalddaginn veeri 0ti.

Vilhjilmur Gunnarsson litur 4 sj6dinn sem okkar lifeyrissj6d. bad skuldi ekki allir lifeyrissj6dslan
og finnst hér lagt til ad peir sem ekki skuldi lan, faeri beim gjafir sem skuldi lifeyrissj6dslan. Hann sé
bvi alfarinn 4 méti tillsgunni.

P4ll Palsson tekur til mals. Segir hann ad ef hann geti ekki greitt af lani sinu, tapi sjédurinn. Velti
hann fyrir sér hver margra prosentu afslattur petta vaeri og telur pad mjog litla présentu. Spyr hann
salinn hversu margir hafi misst vinnu og féru prjar hendur 4 loft. Sagdi hann taka miki0 & fyrirteki ad
greida laun pegar tekjusamdrattur sé mikill. Sé hagt ad halda mdnnum i vinnu lengur sé pad allra

hagur.
Einar Hafsteinsson spyr hvad 16gin um lifeyrissj6di segi um malid.

Olafur Sigurdsson segir skuldabréf vera med dkvednum skilmalum sem Birtu sé ekki heimilt ad
breyta einhlida.

Georg Pill Skiilason telur 6zskilegt ad tekin sé til atkvadagreidslu tillaga sem ekki sé vist ad standist
16g.
Pétur nefnir ad hann sé ekki tilbuinn ad lekka lifeyrisgreidslur til sin.

Pall Palsson vonar ad pessu sjonarmid séu ekki almenn. Morg fyrirtaki séu ad fa lanafyrirgreidslur 4
hagstedum voxtum til pess ad koma hjélum atvinnulifsins af stad. Vill hann enda 4 pvi ad segja ad log
og reglur séu mannanna verk og po ef til vill sé ekkert hagt ad gera niina telur hann pvi midur ad
sj6durinn muni tapa meira a pvi ad gera ekki neitt. Spyr hann ad lokum hvad lifeyrissjodurinn og
stjornin atli ad gera.

Fundarstjéri pakkar fyrir og ber tillogu Péls undir fundinn. Tveir voru henni sampykkir, yfirgnafandi
meirihluti 4 méti og nokkrir satu hja. Var tillagan pvi felld.

Fundarstjori greindi fra pvi ad lokinni atkvadagreidslu um tillogu Péls, en hann var formadur
Landssambands lifeyrissjoda i bankahruninu, en pa purftu lifeyrissj68irnir ad taka slaginn oftar en einu
til ad koma i veg fyrir ad sjédunum veri gert skylt ad lakka hofudstol utistandandi lana. Login um
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lifeyrissjodi standa med sjédunum i slikum malum og leystust pau mal ad lokum med farszlum heetti
fyrir §j6dina,
Skiili Sigurdsson, minntist bess pegar Stafir og Sameinadi toku sig saman og myndudu Birtu. Telur

hann ad birta muni til ef lifeyrissj6durinn adstodi P4l med tillsguna pvi p6 hin hafi verid felld sé hin
ansi mégnud. Hagt sé ad haldi0 uppi malstad peirra sem eigi { erfidleikum. bad sé Birta.

Olafur Sigurdsson bakkadi frafarandi stjiornarménnum. Voru pau leyst it med blémum, konfekti og
l6faklappi fundarmanna,

Fundarstjori 6skadi eftir heimild fundarins til ad ganga fra fundargerd med fundarritara efir fundinn.
Upplysti hann um ad ny stjérn myndi funda strax ad loknum arsfundi og skipta med sér verkum, venju

samkvaemt.

Pakkadi hann fundarmdnnum fyrir gé8an fund og méalefnalegar umradur og sagdi fundi slitid kI,
18:55.
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