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Inngangur

Fyrri hluta névember 2020 barst Talnakénnun erindi fra Olafi Sigurdssyni, framkvamdastjora
Birtu, par sem hann reeddi méguleika 4 pvi ad Talnakénnun gerdi greiningu fyrir Birtu lifeyrissj6d
samkveemt tilteknum forsendum. T t6lvupésti fra Olafi pann 11. névember komu fram
hugmyndir um meginatridi greiningarinnar. I framhaldi af pvi hittust starfsmenn Talnakénnunar
og Birtu 4 fundi og féru yfir verkefnid. Eftir frekara samrdd var sett upp verklysing.

Markmidid med greiningunni er uttekt 4 tryggingarvernd sjo0félaga { vidara samhengi en gert er {
tryggingafredilegri uttekt. Hér skal sérstaklega hugad ad nzgjanleika lifeyris, samspili vid
almannatryggingakerfid og ahrif pess ad hluta séreignar (eda tilgreindrar séreignar) verdi varid til
husnadiskaupa eda annars.

Sérstaklega er hugad ad ahrifum breytinga 4 grunnforsendum, svo sem avoxtun til lengri tima og
lifslikum. Jafnframt yrdi vaentur lifeyrir kannadur fyrir mismunandi aldurs- og tekjuhépa. Midad
yroi vid réttindatéflu Birtu og midad vid stédu sjodsins 1 arslok 2019 um idgjold og aunnin
réttindi, en horft fram 4 vid til aldaméta arsins 2070.

Vio uatreikninga 4 tekjum 4 lifeyrisaldri skyldi horfa 4 grunnlifeyri m.v. 12% idgjald, 3,5%
tilgreinda séreign, 15,5% grunnlifeyri, séreignasparnad umfram skylduidgjald og lifeyri fra
Tryggingastofnun rikisins.

Strax { byrjun var akvedid ad horfa einnig 4 lifeyriskerfid 1 heild og samspil pess vid
almannatryggingar og skattkerfid. Sérstaklega yrdi skodad hvada ahrif samspil mismunandi stoda
lifeyriskerfisins hefur 4 ,,medalsjodfélaga®, en ekki sidur pa sem minni eda meiri tekjur hafa.
Samspilid vid TR og ad 6skir um ad radstafa séreign inn a lan og husnadi vegna fyrstu kaupa
skodadar at fra meginmarkmidi sj6dsins ad tryggja vidunandi lifeyri.

A vinnslutima hefur verid haft ndid samrad vid lifeyrissjodinn med fundum, glerukynningum og
afangaskyrslum og margar abendingar komid par fram. Ljost er a0 verkefnio er sidur en svo
temt, jafnvel pétt skyrslan sé bysna itarleg. Margar ahugaverdar nidurstddur koma { 1jés, sumar
stadfesta pad sem vid matti buast, en adrar koma 4 évart. Abendingar um pad sem betur metti

fara eda skoda betur vari gott ad fa til undirritads 4 postfangid benedikt@talnakonnun.is.

Haustid 2021 var akvedid ad fara aftur yfir skyrsluna i lj6si abendinga sem fram hafa komid sidan
hian var birt { juni, badi vardandi utlit og efni. Medal annars var kaflanum um st6du islenska
lifeyriskerfisins { alpjédlegum samanburdi breytt 1 [josi nidurstadna Mercer skyrslunnar sem birt
var { oktober 2021.

Af halfu Talnakoénnunar styroi Benedikt Johannesson verkinu, en Jon Benediktsson vann
akvedna hluta skyrslunnar og Arnér Ingi Finnbjérnsson lagoi til utreikninga. Sigurdur
Gudmundsson skipulagsfredingur las skyrsluna i handriti og benti 4 margt sem matti betur fara.
Skyrslan er 4 abyrgd Talnakénnunar.

Reykjavik, 19. névember 2021

TS it ifs



Helstu nidurstodur

Meginverkefni skyrslunnar er ad fjalla um framti® lifeyriskerfisins. Sett var upp likan sem byggir 4

gbgnum fra undanférnum aratugum. Likan af pessu tagi segir aldrei nakvaemlega til um préun 4

einstOkum arum. Sveiflur { fortidinni hafa haft mikil ahrif til skamms tima og oft er erfitt ad segja

til um hvort 4dhrif verda varanleg. Nyleg deemi 4 Islandi eru hrunid og kérénuveiran. Enginn 4

von 4 pvi ad framtidin muni nakvamlega fylgja sterofredilegum ferlum. Peir gefa aftur 4 moti

visbendingar um langtimaleitni, ad pvi gefnu ad forsendur standist. Gerd er {tarleg grein fyrir

forsendum 1 skyrslunni og horft aratugi aftur { timann og halfa 6ld fram 4 vid.

Medal pess sem fram kemur { skyrslunni er eftirfarandi:

Islenska lifeyriskerfid er i fremstu r60 i alpjédlegum samanburdi
Avinnsla réttinda tr lifeyrissjédum hefur aukist 4 undanférnum aratugum og st préun
heldur afram

Vegna betri heilsu og lengri @vi eru nu jafnmorg ar 6lifud vid 74 ara aldur og vid 70 ara
aldur fyrir halfri 61d. Eftir halfa 6ld eru likur 4 ad 78 ara einstaklingar eigi jafnmorg ar
olifud og peir sem voru 70 ara attu arid 1970

Ellilifeyrisréttindi ur lifeyrissjodum, ein og sér, hafa almennt ekki nad vidmidum um
nzgjanlegan lifeyri en { flestum tilvikum nast pau pegar almannatryggingalifeyri er batt
vid

Kaupmattur ellilifeyris mun aukast mikid. Gangi almennar forsendur um vaxandi
kaupmatt eftir verdur ellilifeyrir margra betri eftir 50 ar en laun 4 vinnumarkadi eru nd

Ef allir fengju fullan lifeyri fra almannatryggingum veaeru utgjold rikisins vegna pess um 80
millj6rdum kréna meiri en na er og um 100 milljardar ef allir fengju fulla heimilisuppbét

Eignastada ellilifeyrispega hefur stérbatnad 4 undanférnum arum

Lifeyrisréttindi peirra sem na eru ad koma 4 vinnumarkad munu verda milli 70 og 100%
af medallaunum pegar lifeyrir almannatrygginga er medtalinn

Kostnadur rikisins vegna ellilifeyris almannatrygginga mun minnka mikid jafnframt pvi
sem greidslur ur lifeyrissjodum aukast

Hlutur ellilifeyrispega i skattgreidslum verdur fljétlega sa sami og hlutfall peirra af
folksfjolda og hzrri pegar lidur 4 6ldina

Tekjur kvenna hafa ad undanférnu vaxid mun meira en tekjur karla

Tekjur yngra folks hafa vaxid hagar en tekjur peirra eldri

Oryrkjum mun fj6lga hlutfallslega timabundid vegna breyttrar aldurssamsetningar
pjodarinnar

Lifeyrissj6dirnir munu halda afram ad vaxa fram yfir midja pessa 6ld



Helstu peettir lifeyriskerfa

Lifeyriskerfi gegnir grundvallarhlutverki { ndtima samfélagi. Med lifeyriskerfi leitast pjoéd£élég vid
ad tryggja félagslegt 6rygai pegnanna. I mannréttindayfirlysingu Sameinudu pjédanna segir i 22.
grein:

,»Allir pjoofélagspegnar skulu, fyrir atbeina hins opinbera eda 4 grundvelli alpjédasamstarfs og
samremi vid skipulag og bjargrad hvers rikis, eiga rétt 4 félagslegu 6ryggi og peim efnahagslegu,
télagslegu og menningarlegu réttindum sem eru naudsynleg til pess ad virding peirra og proski fai
notid sin.*

Galeysisleg umraeda um petta mikilvaega mal getur dregid ur tiltrd 4 pvi og pvi mikilvagt ad
umrada um lifeyrismal sé byggd a stadreyndum og bestu forsendum sem hazgt er a0 gefa sér 4
hverjum tima. Jafnframt skiptir meginmali fyrir alla pd sem ad umradunni koma ad hagt sé ad
meta hvada ahrif pad hefur ef forsendur standast ekki. T pessari skyrslu er leitast vid) ad draga
fram helstu atridi sem wtla méa ad skipti mali um lifeyrismal 4 Islandi, ntina og nastu 4ratugi.
Sérstaklega er horft a Birtu lifeyrissjéd og réttindi sjo0félaga par, en lifeyrismalin jafnframt
skodud i staerra samhengi.

Vida um 16nd er lifeyriskerfid 6fullkomid og 6fullnagjandi. Jafnvel { peim l6ndum sem
Islendingar bera sig helst saman vid eru kerfi mjég mismunandi. Sums stadar er 61l ahersla 4
almannatryggingakerfid sem fjarmagnad er med sérstokum tryggingagjéldum eda -skéttum, sem
oft eru mj6g hair. Dessi kerfi eru nefnd gegnumstreymiskerfi, andstatt s6fnunarkerfum. Gallinn
vid gegnumstreymiskerfi er ad pau leggjast af mjég misjéfnum punga a kynsl6dir. Lagt hefur
verid mat 4 lifeyriskerfi margra landa { alpjodlegri kénnun. Tsland t6k 4rid 2021 { fyrsta sinn patt {
peirri athugun. Nidurstadan var su ad islenska kerfid var 1 fyrsta seti midad vid pa malikvarda
sem lagdir eru til grundvallar. Pad er audvitad anagjuleg nidurstada, en kerfid er ekki gallalaust
og mikilvagt ad leitast vid ad horfa 4 pad 1 vidu samhengi. [ pad fara miklir peningar, badi {
formi idgjalda og skatta. bvi er afar mikilvaegt ad huga ad pvi a0 pad uppfylli kréfur um
negjanlegan lifeyri, en jafnframt parf ad huga ad pvi ad hann verdi ekki langt umfram parfir
lifeyrispega.

Lifeyrir er i nokkrum meginflokkum: Ellilifeyrir, 6rorkulifeyrir, makalifeyrir og barnalifeyrir. I
peirri athugun sem hér er kynnt er einkum horft 4 ellilifeyri, en einnig er fjallad um érorku og
ororkulifeyri { einum kafla.

bj60dir hafa farid mismunandi leidir ad pvi marki ad tryggja pegnunum framfarslu 4 elliarum.
Sumar gera pad fyrst og fremst { gegnum almannatryggingar, medan adrar hafa skyldad pegnanna
til patttoku i séfnunarkerfi. A Tslandi er séfnunin fyrst og fremst i gegnum lifeyrissjodi, en margir
nota lika annars konar lifeyrissparnad, til demis gegnum erlend tryggingafélég eda banka,
islenska og erlenda.

Sofnun 1 lifeyriskerfinu myndar gridarlega sj60i sem jafnvel eru af sému steerdargradu og
landsframleidsla rikjanna. Eignir sjédanna eru af ymsu tagi, en verdgildi peirra og avoxtun
akvardast af gengi hagkerfisins. Mikilvagt er ad dreifa ahzttunni og ad leggja mat 4 pad hvers
konar fjarfestingar henta.

Vid mat a skuldbindingum sj6danna skiptir miklu mali hvada forsendur eru lagdar til grundvallar
um avoxtun og lifslikur. Sérstaklega verdur farid yfir pad hvada ahrif breytingar 4 pessum
forsendum hafa 4 getu til greidslu lifeyris.



Hér 4 landi hefur um langt skeid verid blandad eftirlaunakerfi par sem almannatryggingar tryggja
6llum akvedinn lagmarkslifeyri og lifeyrissjodir greida lifeyri sem raedst af sparnadi hvers og eins.
Pessi tvo kerfi eru mjég had hvort 6dru. Ahrif almannatryggingakerfisins eru medal annars pau
a0 tekjur ellilifeyrispega hafa verid jafnari en annarra aldurshépa. Synt er hver préunin hefur
verid undanfarna aratugi og spad fyrir um préunina nastu halfa 6ld.

Lifeyrissjodakerfid mun halda afram ad vaxa sem hlutfall af landsframleidslu nastu aratugi.
bannig mun pad hafa ahrif 4 adra patti hagkerfisins, til demis eftirspurn eftir hlutabréfum og
60rum verdbréfum. I pessari skyrslu kemur fram hvernig pessi préun verdur nestu aratugi undir
akvednum forsendum.

Jafnframt er skodad hvernig atla ma ad greidslur Gr almannatryggingakerfinu verdi 4 sama tima
ad obreyttum reglum og hver axtla ma ad atgjold rikisins verdi af peim.

Nezgjanleiki lifeyris er hugsadur malikvardi 4 pad hvort tekjur 4 ellilifeyrisaldri, ad lifeyri
medtdldum, standi undir pérfum lifeyrispega. Oft er midad vid dkvedid hlutfall af lokalaunum
eda medallaunum lifeyrispegans, en einnig er horft til annarra patta eins og ligmarks
framferslukostnadar eda fatektarmarka. I pessari skyrslu er skodad hvernig ztla ma ad tekjur
aldradra verdi fyrir ymsa tekju- og aldurshoépa.

Mynd 1: Lifeyriskerfio 7 samfélaginn
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Mynd 1 gefur hugmynd um samspil patta { lifeyriskerfinu og st6du pess { hagkerfinu. Vikid
verdur ad flestum peim pattum sem parna koma fram { skyrslunni.

Ahaettupeettir { lifeyriskerfinu

Hluti af forsendum pegar litid er 4 pj6dfélagid allt er préun mannfjolda. A Islandi hefur langlifi
aukist og su préun heldur afram. Nanast mé segja ad sérhver argangur geti vanst pess a0 lifa
lengur 20 medaltali en allir peir sem 4 undan hafa komid. Peir argangar, sem farid hafa a eftirlaun
undanfarin ar og pau nestu, eru lfka mun fjslmennari en peir sem komu 4 undan. A sama tima
hefur barnsfedingum fakkad, pad er frjosemi hefur minnkad. Nu er miklu staerri hluti
landsmanna adfluttur en adur var. Allar pessar breytingar hafa ahrif 4 lydfradi pjodarinnar og par
me0 lifeyriskerfid. Skodud eru likleg dhrif pessarar prounar og hver nidurstada yroi af
mismunandi forsendum.

Reglur og eftirlit skipa vidast stéran sess pegar meta skal 6ryggl og ahaettu sjé0félaga. Logo er
mikil ahersla 4 a0 stjérnendur sjédanna hagi akvérdunum sinum eingéngu med hagsmuni
sj00télaga 1 huga, en mérg demi eru um ad adrir prysti 4 um einstakar fjarfestingar eda
fjarfestingastefnu. Ekki ma vikja fra grunnsjénarmidum um Sryggi og ahettudreifingu.

Réttindi eru midud vid pa forsendu ad 3,5% raunavoxtun naist til lengri tima litid. Mikill
misskilningur er { gangi um ad hér sé um avoxtunarkréfu ad rada, en svo er alls ekki heldur
virdist reynslan syna ad pessi tala sé raunsaz. A9 pessu er vikid nanar { kaflanum um avoxtun. Nu
eru vextir 4 skuldabréfum lagir, en avoxtun hlutabréfa hefur verid aget pannig ad pessi avoxtun
hefur nadst, en petta er audvitad stér ahettupattur. I hruninu tapadist umtalsverdur hluti eigna
lifeyrissjodanna, ekki sist vegna pess ad peir vedjudu of stérum hluta eigna 4 akvedna
ahzettufjarfesta. Eftirlit og reglur voru heldur ekki sem skyldi, hvorki 4 Tslandi né annars stadar,
en ur pvi hefur verid bett.

Koérénuveirufaraldurinn synir ad samdrattur { hagkerfinu getur ordid af ymsum astedum. Hingad
til hefur hann ekki bitnad a avoxtun lifeyrissjodanna, en hver veit hvad gerist i nastu kreppu?
Hlynun jardar mun 6rugglega hafa mikil ahrif 4 hagkerfid og sumir spa pvi ad hun muni valda
samdreatti 4 nastu aratugum.

Leytd hefur verid radstéfun séreignarsparnadar til greidslu a husnadislanum. Slik radstéfun
hefur 4hrif 4 fjarhagsstédu einstaklinga og kerfid { heild, en ahrifin felast p6 adallega { tilfaerslu
eigna.



Birta lifeyrissjodur - stutt yfirlit
Birta lifeyrissjoour tok til starfa 1. desember 2016 og vard til vid samruna Sameinada
lifeyrissjodsins og Stafa lifeyrissjods.

Birta er fjordi steersti lifeyrissjodur landsmanna. T arslok 2020 voru virkir sjodfélagar 16.014 og
hrein eign til greidslu lifeyris 491 milljardur kréna. Um 15% virkra sjodfélaga er konur. Arid 2019
voru 10gjold til sj6dsins 18,7 milljardar kréna og lifeyrisgreidslur 13,7 milljardar kréona.

Um dramét 2020-21 attu 98.745 einstaklingar réttindi { samtryggingardeild. A arinu 2020 greiddu
18.205 einstaklingar i0gjald til samtryggingardeildar og 5.703 launagreidendur.

Til pess a0 eignir standi undir skuldbindingum parf hrein raunavoxtun til lengri tima ad vera
haerri en 3,5%. Arangur af fjarfestingarstarfsemi Birtu er birtur { arsreikningi sem hrein
raunavoxtun sidasta ars og sem medaltal hreinnar raunavoxtunar fyrir 5 og 10 ar.
Medalraunavoxtun samtryggingardeildar sidustu 5 ara er 5,01% og sidustu 10 ara 5,53% m.v.
arslok 2020.

Tryggingafradileg uttekt midad vid arslok 2020 synir ad heildarskuldbindingar sjédsins voru
0,41% umfram heildareignir, en voru 1,81% umfram heildareignir { arslok 2019.

Erlendar eignir voru teplega 34,4% sem hlutfall af heildareignum { arslok 2020, en voru 32% {
arslok 2019.
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Islenska lifeyriskerfid i alpjodlegu samhengi

Fra arinu 2009 hefur verid tekin saman Melbourne Mercer heimslifeyrisvisitalan, en a arinu 2021
var Island  fyrsta sinn med i visitolunni 4samt 42 6drum l6ndum. Hvert kerfi { visitolunni er
skodad 1t fra 50 pattum, en einn tilgangur hennar er ad lysa géllum hvers kerfis og mégulegum
bétum 4 peim. Petta getur bett lifeyrisgreidslur, aukid sjalfbarni kerfisins til langs tima og aukid
traust 4 lifeyrissjodum. Med pessi markmid { huga er visitalan sett saman svona:

Mpynd 2: Heimslifeyrisvisitalan

Samsetning Melbourne Mercer heimslifeyrisvisitolunnar

» Lifeyrir
» Skipulag kerfis
»Sparnadur

» Reglur

» Stjornarhaettir

» Vernd

» Samskipti

» Rekstrarkostnadur

» Skattaivilnanir
» Hlsnaediseign
» Eignir i vexti

! !

/| ]
40% 35% 25%
1!

MELBOURNE MERCER
GLOBAL PENSION INDEX

Heimild: Melbonrne Mercer.

Yfirvisitalan er vegi® medaltal priggja undir-visitalna. Par faer Nagianleika-visitalan 40%, Sjalfbarni-
visitalan 35% og Hezlinda-visitalan 25%, en hlutfoll undir-visitalna hafa haldist 6breytt fra 2009.
Hotundar visitélunnar meta Negianleika-visitoluna mikilvagasta, en hun heldur utan um
nuverandi lifeyri sem er greiddur 4samt hénnun lifeyriskerfis. Sja/fbwrni-visitalan litur til framtidar
og metur hversu liklegt er ad kerfid geti haldid afram ad greida lifeyri. Heilinda-visitalan
inniheldur pztti sem snia ad hinu opinbera og metur hversu mikid traust folk ber til kerfisins.

Visitala pessara 43 kerfa (65% jardarbua) synir ad lifeyriskerfi heimsins eru mjég missterk. Lagsta
einkunn feer Tailand med 40,6 og Island er hast med 84,2. A T6flu 1 sést flokkun landanna.
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A >80

B+ 75-80
B 65-75
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D 35-50
E <35

Heimild: Melbonrne Mercer.

Tafla 1: Einkunnir lifeyriskerfa 2020

Island
Holland
Danmork
Israel
Noregur
Astralia
Finnland
Svipj6o
Bretland
Singapor
Nyja Sjaland
Kanada
Sile

Irland
Sviss
byskaland
Belgia
Hong Kong
Bandarikin
Urﬁgvaz
Frakkland
Peru
Kolombia
Polland
Sadi Arabia
Brasilia
Spann
Austurriki
Sudur Afrika
Ttalia
Inddnesia
Kina
Tafvan

Sameinudu Arabisku

Furstademin
Malasia
Korea
Japan
Indland
Mexikd
Filippseyja
Tyrkland
Argentina
Tailand
Ekkert
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Kerfi sem greida haan
lifeyri, eru sjalfbaeri og
hafa mikil heilindi.
Kerfi med gddan
grunn, en geta bzett sig
4 svidum sem adgreina
pau fra kerfum med
einkunnina A.

Kerfi sem eru 20 hluta
til g60 en einnig mikla
dhzettu og/eda galla
sem veari hegt ad bata.
An pess a0 baeta pessa
galla er haegt ad setja
spurningamerki vid
virkni og/eda sjélfbaerni
pess til framtidar.

Kerfi med einhverja
kosti, en einnig mikla
galla. An pess ad beeta
pessa galla gaeti virkni
og/eda sjalfberni pess
til langs tima verid {
vafa.

Lélegt kerfi sem er
annad hvort {
frumstigum préunar
eda ekki til stadar.



I skyrslunni um visitdluna fyrir 4rid 2019 voru taldar upp almennar drbetur sem flest kerfi {
heiminum geta tekid upp:

e Secinka lifeyristkualdri med hackkandi lifslikum.

e Hvetja til meiri atvinnupatttdku peirra sem eldri eru.

e Hvetja eda skylda folk til frekari sparnadar, badi innan og utan lifeyrissjédakerfa.
o Gefa sjalfstett starfandi frekari adgang ad lifeyrissjodum.

e Tryggja ad lifeyrir sé tekinn 2 lifeyristokualdri.

e Skoda visitolur almannatryggingakerfisins.

e Auka gegnsei { lifeyrissjédum.

Sumar af pessum urb6tum hafa Islendingar pegar tekid upp, en pad sést af pessum lista a0
vandamal islenska kerfisins eru svipud peim sem hrja lifeyriskerfi vida um heim.

Island fer einkunnina A i 6llum undir-visitolum, en héfundar visitolunnar stinga p6 upp 4
nokkrum urbétum sérstaklega fyrir {slenska kerfid:

o [.xkka skuldir heimilanna sem hlutfall af VLF.
e Secinka lifeyristkualdri med hackkandi lifslikum.
e Lxkka skuldir hins opinbera sem hlutfall af VLF.

I umfjdllun um visit6luna arid 2019 var itarleg umfjollun um skuldir sem hlutfall af VLF, en 4
Mynd 3 ma sja eignir lifeyrissj6da sem hlutfall af vergri landsframleidslu 4 moéti nettd skuldum
heimilinna sem hlutfall af vergri landsframleidslu hja Islandi og peim 16ndum sem visitalan neer

yfir.
Mynd 3: Eignir lifeyrissjdda og skuldir heimila 7 morgum lindum
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Eignir lifeyrissj6da sem % af VLF

Heimild: Melbonrme Mercer, Hagstofa Islands, Sedlabankinn.

Af Mynd 3 ma lesa a0 skuldastada heimilanna (82% af VLF) er betri 4 Islandi en nastu tveimur
l6ndum, Hollandi og Danmorku, en 4 méti var eignastada lifeyrissj6da sterkari { pessum tveimur
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16ndum. Pad heyrist oft { umredunni 4 Islandi ad {slenska lifeyriskerfid sé of stért midad vid
hagkerfid, en eins og sést af myndinni eru prji 16nd med hlutfallslega sterri kerfi og par af eru
tvé haestu 16ndin 1 visitdlunni 4 eftir Islandi.

A heildina 4 1itid er nidurstadan g6d fyrir Island en jafnframt eru punktar { umfjélluninni sem
syna hvernig bata ma kerfid. Pad er p6 vert ad taka fram ad peer drbatur sem fjallad er um snda
a0 hinu opinbera.

Eurostat hefur metid fjarmagnadar og 6fjarmagnadar lifeyrisskuldbindingar eftir I6ndum arid
2019. A Mynd 4 ma sja hvernig stadan er { hinum ymsu 16ndum. Myndin synir ad { flestum
l6ndum nema fjarmagnadar skuldbindingar minna en 100% af vergri landsframleidslu. Adeins
Sviss, Island og Holland eru yfir 100%.

Mynd 4: Stada Evrdpulanda 7 fjarmiognun lifeyrisskuldbindinga ario 2018

Ofjarmagnadar lifeyrisskuldbindingar Y-as, fjdarmagnadar X-as,
hlutfall af VLF 2018
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200% Lettland Svipjod Vs Holland
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100% fsland
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A
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Heimild: Enrostat, iitreikningar Talnakinnunar.

Myndin synir lika a0 6fjarmagnadar lifeyrisskuldbindingar eru adeins undir 100% af VLF a
Islandi og { Danmorku. T moérgum 16ndum eru paer langt yfir 200% og yfir 400% af VLF {

Lixemborg, Austurriki og Frakklandi (sést ekki 4 myndinni). T pessum samanburdi kemur

islenska lifeyriskerfid mjog vel 1t.

Almennt er pad svo a0 lifeyrisskuldbindingarnar eru peim mun meiri sem medalaldur
biédarinnar er haerri. A Mynd 5 ma sja samanburd 4 6fjarmégnudum lifeyrisskuldbindingum
(vinstri y-4s) Evrépupjéda og midgildi aldurs peirra (hagri y-as). Island er med lagsta midgildi
aldurs midad vid arid 2018. Gildid hefur p6 hakkad mjég fra arinu 1990 { Sllum l6ndum, medal
annars Islandi (sj haegri 4s).
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Mynd 5: Ofjarmagnadar lifeyrisskuldbindingar i Evrgpulindum og midgildi aldurs

Ofjarmagnadar lifeyrisskuldbindingar sem hlutfall af
landsframleidslu og midgildi aldurs pjéda
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mmmm Ofjarmagnadar lifeyrisskuldbindingar, hlutfall af VLF
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Heimild: Enrostat, iitreikningar Talnakinnunar.

Island sker sig Gr ad tvennu leyti, vid erum med legstu' 6fjarmégnudu skuldbindingarnar og vid
erum yngst samanburdarpjédanna. Petta tvennt vinnur saman, nivirding lifeyrisskuldbindinga
lzekkar heildarlifeyrisskuldbindingu eftir pvi sem pjédin er yngri. Raunvaxtaprosenta til
navirdingar hefur einnig ahrif 4 matid, { pessum samanburdi er midad vid 3% samkvamt
samremdri adferdafradi, en svo demi sé tekid leidir 1% lekkun vaxtastigsins til hackkunar
skuldbindingar um 20%. Vari midad vid 3,5% eins og vid uttekt 4 {slenskum lifeyrissjodum
myndi skuldbindingin leekka um nalegt 10%. Ljost er a0 midgildi aldurs fer hakkandi, en
afleidingar pess ma sja betur 4 Mynd 6.

A Mynd 6 eru 6fjarmagnadar lifeyrisskuldbindingar pjédanna (haegri y-as i petta skipti) bornar
saman vid hlutfall ibua eldri en 65 ara 4rid 2019 og spa um hvert pad hlutfall verdur { framtidinni
fyrir pessar pjodir (vinstri y-as).

! Danmork er med Olikt kerfi midad vid énnur 16nd Evrépusambandsins par sem launagreidendur og launpegar
greida overuleg idgjold til kerfisins, grunnlifeyrir og tekjutengdur lagmarkslifeyrir eru ad stérum hluta fjarmagnadur
med almennum tekjum rikissj60s.
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Mynd 6: Ofjdrmagnadar lifeyrisskuldbindingar i Evrdpulindum og blutfall 65 dra og eldri

Ofjarmagnadar lifeyrisskuldbindingar 4rid 2018 sem hlutfall af

landsframleidslu og hlutfall ibua 65 ara eda eldri
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Heimild: Enrostat.
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A Tslandi var hlutfall 65 4ra og eldri 21% 4rid 2019 og verdur 35% og 49% arin 2050 og 2100

samkvamt spa Eurostat. Omogulegt er ad spa fyrir um hver lifeyristokualdurinn verdur arid

2100, en pessar tolur syna ad landsmenn lifa ekki einungis lengur heldur mun samsetning

pjoofélagsins breytast med arunum.

A Mynd 7 hér 4 eftir mé sja hvernig hlutfall 65 ara og eldri af f6lki 15 til 64 4ra mun breytast 4
Islandi nestu halfa 61d, midad vid spa Talnakonnunar. Hlutfallid hefur haekkad dr 17-18% {
teplega 22% nd, en 4 nastu dratugum ma buaast vid ad pad hakki 4 ari hverju og verdi komid {
lidlega 40% arid 2070. Petta veldur audvitad mun meiri lifeyrisgreidslum, en til pess verdur

safnad. Auk pess leggur petta kostnad a samfélagid vegna uménnunar og hjikrunar aldradra.



Mynd 7: Hlutfall 65 dra og eldri af folki d vinnnaldri

Aldurshlutfall 65+/15-64 ara
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar.

Samkvamt mannfjoldaspa Talnakénnunar verdur petta hlutfall heldur legra en spa Eurostat, eda
32,5% 4arid 2050. bréunina ma sja 4 Mynd 7. Rétt er ad benda 4 ad hlutfallid er mjég had
folksflutningum til landsins og fra pvi. Aftur verdur vikid ad pessu { kaflanum um idgjold til
lifeyrissjoda.
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Forsendur
Hér 4 eftir verdur fjallad um helstu forsendur sem gert er rad fyrir i spalikaninu sem notad er {
skyrslunni.

Lifslikur

Fyrir almenning er pad audvitad jakvatt ad heilsa hefur batnad og leknavisindin hafa nad
miklum arangti { barattu vid fjolmarga sjukdéma. Einn af fylgifiskum pessa arangurs er ad
medalaevin hefur lengst mikid, en pad er einmitt einn helsti vandi vid fjirmoégnun eftirlaunakerfa.
Med ymsum haetti hefur verid brugdist vid lengri lifaldri, til deemis haeekkun idgjalda (eda skatta {
kerfum sem byggja 4 gegnumstreymi).

A Tslandi hefur préunin verid svipud og { 6drum léndum, ad pvi leyti ad vantur lifaldur hefur
hakkad med hverjum nyjum argangi. Ef liti® er 4 fimm dra timabil frd 1971 (sem er fadingarar
almenna lifeyriskerfisins 4 Islandi) kemur { 1j6s ad pa var hagt ad vaenta pess ad meybarn 1ifdi {
772 ar, en sveinbarn { teplega 72 ar. Um pessar mundir eru t6lurnar 84 ar fyrir konur og um 81
ar fyrir karla. Hér hafa pvi ordid miklar breytingar 4 halfri 61d.

bessa préun med spa fyrir naestu 50 ar ma sja 4 Mynd 8 hér 4 eftir.

Mynd 8: Olifud ér vid fedingu 1971-2070 (spd 2021-270)

Olifud ar vid feedingu 1971-2070
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Heimild: Hagstofa Islands, lfisflur Félags islenskra tryggingastardfradinga og iitreikningar Talnakinnunar.

Myndin gefur til kynna ad nokkud hagi 4 préouninni 4 nastunni (ferlarnir risa ekki jafnskarpt), en
skyringin er su ad lifslikur félks fyrir eftirlaunaaldur hafa pegar vaxid svo mikid, ad ekki er ram
fyrir mikla batingu 4 peim arum.

Lifeyrissj6oir og eftirlaun almannatrygginga byggja aftur 4 méti 4 pvi ad vinnandi £6lk taki lifeyri
4 aldrinum fra 67 til 70 ara med akvednum sveigjanleika. Pess vegna skiptir pad miklu um ad
kerfid geti stadid undir skuldbindingum ad vitad sé hve langan tima folk er 4 lifeyri.
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A timabilinu 1971-75 voru 6lifud ar vid 67 ara aldur 14 hja kérlum en lidlega 16 hja konum.
Nuna hefur petta timabil lengst um 3,8 ar hja kérlum og 32 ar hja konum. Petta er lenging um
27% hja korlum og 22% hja konum.

Spalikan Talnakénnunar gerir rad fyrir pvi ad arid 2070 geti 67 ara karlar ad jafnadi att 6lifud
teplega 21 ar en jafngamlar konur ramlega 22 ar eftir. Petta er um 16% lengri lifeyrisaldur hja
korlum fra pvi sem nu er og ramlega 12% lengri hja konum. Petta parf ad hafa { huga pegar
metin eru lifeyrisréttindi midad vid nuverandi réttindatéflur. Fyrirsjaanlegt er ad pau munu {
einhverjum tilvikum minnka fra pvi sem nu er.

Mynd 9 hér a eftir synir 6lifud ar vid 67 ara aldur { heila 61d.
Mynd 9: Olifud ér vid 67 dra aldur 1971-2070 (spd frd 2021)

Olifud ar vid 67 ara aldur 1971-2070
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Heimild: Hagstofa Islands, lfisflur Félags islenskra tryggingastardfradinga og iitreikningar Talnakinnunar.

A timabilinu 1971-75 voru 6lifud ar vid 70 ara aldur teplega 12 hja kérlum en 14 hja konum.
Nuna hefur petta timabil lengst um 3% ar hja kérlum og 3 ar hja konum. Petta er lenging um
teplega 29% hja kérlum og 21% hja konum.

Spalikanid fyrir 4rid 2070 gerir rad fyrir pvi ad 70 ara karlar geti ad jafnadi att 6lifud ramlega 18,3
ar og jafngamlar konur muni pa eiga rétt taplega 20 eftir. Petta er taplega 20% lengti lifeyrisaldur
hja kérlum fra pvi sem na er og teplega 16% lengri hja konum. T6lurnar syna ad munurinn milli
veents lifaldurs karla og kvenna minnkar stédugt.

begar lifeyriskerfinu var komid 4 var algengt a0 midad veri vid 70 ara eftirlaunaaldur. Skodum
svo { lokin hvernig sa aldur hefoi breyst, ef alltaf hefdi verid midad vid ad folk xtti jafnmorg ar 4
eftirlaunaaldri. Préunin sést 4 Mynd 10.
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Mynd 10: Ellilifeyrisaldur midad vid ad dlifud dr vid toku ellilifeyris séu pan somu og 1971

Sambaerilegur ellilifeyrisaldur fra 1971 til 2070

78,0
77,0
76,0
75,0
74,0
73,0 P
72,0
71,0
70,0
69,0

@ Karlar Konur

Heimild: Utreikningar Talnakinnunar (spé fri 2021).

Myndin gefur til kynna ad ellilifeyrisaldur hefdi hakkad ar 70 arum { 74 fyrir karla og 73 ar fyrir
konur. A nastu halfu 61d myndi aldurinn, reiknadur med pessum haetti, heekka i 77 4r hja kérlum
og 76 ar fyrir konur.

Breytilegur ellilifeyrisaldur af pessu tagi er { sumum 16ndum OECD? par sem réttindi breytast 4r
fra ari eftir pvi sem vaentingar um lifaldur aukast. Pess ber lika a0 geta, ad vegna pess a0 lifslikur
hafa lika aukist 4 vinnualdri na fleiri ellilifeyrisaldri en adur. Faerri deyja fyrir sjotugt af véldum
sjukdéma eda slysa en 40ur var. Detta eykur lifeyrisskuldbindingar lika, pannig ad aldursmarki®
eitt og sér segir ekki alla sGgu.

2 PENSIONS AT A GLANCE 2017: OECD AND G20 INDICATORS © OECD 2017
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Avoxtun lifeyrissjéda

Réttindi sjodfélaga { lifeyrissjodum radast ad miklu leyti af pvi hvernig til tekst vid ad avaxta
cignir sj¢danna. 1 flestum lifeyrissjédum eru réttindatoflur sem mida vid akvednar forsendur um
lifslikur og raunavoxtun. Ekki er p6 hagt ad lita 4 réttindin sem ,,loford* pvi ad { raun er pad
verOmati eigna sjodanna sem akvardar hve mikinn lifeyri er hagt ad greida. bvi geta
réttindatoflur breyst eftir pvi hvernig til tekst 4 mérkudum. Pad hefur oft gerst hér 4 landi.

begar réttindatoflur eru reiknadar hefur verid midad vid raunavoxtun 3,5% hér 4 landi, ad
minnsta kosti { riman aldarfjérdung. Pegar st préosenta var valin af Félagi {slenskra
tryggingasterdfredinga var litid til raundvéxtunar 4 bléndudu safni yfir meira en 100 ara timabil
par sem badi voru tvar heimstyrjaldir og heimskreppa. Audvitad er dtilokad ad segja til um
hvort st avoxtun er raunsa til framt{dar en reynslan hér 4 landi er s ad langtimaavoxtun
lifeyrissjodanna hefur verid nerri peirri télu fra 1993.

Svissneski bankinn Credit Suisse hefur { samstarfi vid London Business School gefid ut 4rbok’
med upplysingum um langtimaavoxtun, verdbdlgu og gengispréun 1 23 16ndum 4 arunum 1900
til 2020 eda 1 121 ar. Londin na yfir 85% af fjarmalamérkudum 1 heiminum og pvi er arbokin
ahugaverd heimild fyrir fjarfesta. I henni eru upplysingar um nafndvéxtun, raunavoxtun og
stadalfravik hlutabréfa, rikisskuldabréfa og rikisvixla. Auk upplysinga um avéxtun { 23 16ndum
eru upplysingar um heimsavoxtun par sem avoxtunartolur { londunum eru vegnar saman eftir
markadsvirdi verobréfa reiknad { Bandarikjad6lum. Vegin visitala { léndunum 23 synir ad
raunavoxtun hlutabréfa { 121 ar var ad medaltali 5,4% og rikisskuldabréfa 2,0%. Sjédur sem
hefdi 50% af hvorri tegund verdbréfa hefdi nad 3,7% raunavoxtun.

A lidnum tveimur aratugum (2001-2020) var raundvoxtun hlutabréfa ad medaltali 4,7% og
rikisskuldabréfa 5,1% samkvaemt arbékinni.

Rétt er ad skyra pad, ad pegar avéxtunarprosenta er harri, eykst geta til greidslu lifeyris og
sjo0félagar fa meira 1 sinn hlut, en ef hin er leegri verdur lifeyririnn minni. Pad sama gildir um
vidmidunarprosentuna. Eftir pvi sem hun lakkar pa lekka studlar { réttindatéflum og sjodfélagar
4 minna i sinn hlut.

Skodum fyrst arlega raunavoxtun lifeyrissjodanna fra pvi ad patttaka { lifeyrissjodum vard almenn
4 Tslandi 4rid 1971 (Mynd 11). Fyrsta aratuginn var hin neikvad vegna pess ad verdbolga var
mikil og rekstrarkostnadur sjédanna hlutfallslega har. Med tilkomu verdtryggingar batnadi hagur
sj60anna og flest ar frd 1984 hefur hun verid jakvaed. Undantekningar eru arin 2000-2002 og
hrunarid 2008.*

3 Credit Suisse Global Investment Returns Yearbook 2021, Summary Edition.

* Heimild: Gylfi Magnusson, Soguleg avoxtun islenskra lifeyrissjoda. Pjodarspegillinn - Rannséknir { félagsvisindum
XIV. Ritstjori Ingjaldur Hannibalsson. Félagsvisindastofnun, Reykjavik 2013. Fra 2014 1l.is, avoxtun samtryggingar
lifeyrissj6da og https://www lifeyrismal.is/is /landssamtok-lifeyrissjoda/grof/3-avoxtun-og-kostnadur.

21



Mynd 11: Arleg ranndvitun lifeyrissjgda 1971-2020

Arleg raunavoxtun lifeyrissjéda 1971-2020
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Heimild: Gylfi Magnisisson og Il.is.

Til pess a0 fa betri hugmynd um 4véxtun til lengri tima er rétt ad skoda fimm, tiu og fimmtan ara
raunavoxtun lifeyrissjiodanna. A Mynd 12 sjaum vid fimm ara medaltol 4 sama timabili. Fram til
arsins 2008 var fimm 4ra avoxtun yfir 3,5% vidmidinu nanast allan timann. Pad sama gildir eftir
2013, en pa geetir afleitrar afkomu 4rid 2008 ekki lengur, en pad eina ar var raunavoxtun -23%.
b6 ma ekki horfa 4 pad eitt og sér pvi ad arin 4 undan var avoxtunin mjog mikil og hagt a0 gera
pvi skéna ad talsverd ,,froda hafi verid { sjodunum pa, en 1 1j6s hefur komid utbreidd
markadsmisnotkun stérra adila 4 markadinum.

Mynd 12: Fimm dra raundvixtun lifeyrissjgda 1991-2020

Fimm ara raunavoxtun lifeyrissjéda 1991-2020
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Heimild: Gylfi Magnsisson og Il.is.

Nzst horfum vid 4 tiu ara medaltél (Mynd 13). Par sést a0 fram til 2007 nadu lifeyrissjodirnir
agetum arangri, medaltalid lakkadi svo nidur i 1-3% raunavoxtun, en batnadi svo aftur arid 2018
pegar hrunid var ekki lengur radandi um avoxtunina.
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Mynd 13: Tiu dra raundavoxtun lifeyrissjéda 1980-2020

Tiu ara raundvoxtun lifeyrissjéda 1991-2020
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Heimild: Gylfi Magnisisson og Il.is.

Loks skodum vid medaltal 15 ara raunavoxtunar (Mynd 14). P4 er medaltalid milli 3 og 4% allt
fra 2008, nema arid 2014 pegar hun datt ofan 1 2,7%. Vangaveltur um ,,rétta” présentu byggda 4
islenskri fortid byggja pvi ad miklu leyti 4 pvi hversu évenjulegt vid teljum 4rid 2008 vera.

Mynd 14: Fimmtan dra raundvixtun lifeyrissjgoa 1991-2020

15 dra raunavoxtun lifeyrissjoda 1991-2020
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Heimild: Gylfi Magnisisson og Il.is.
Skodum loks raunavéxtun { nokkrum OECD-16ndum 4arid 2020 2 Mynd 15.
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Mynd 15: Ranndvoxtun lifeyrissjooa ad fradregnum rekstrarkostnadi i nokkrum OECD-lindum drid 2020
(vinstri mynd) og Medalraundvixtun lifeyrissjooa i nokkrum OECD-lindum ad fradregnum rekstrarkostnadi
2011-2020 (hagri mynd)
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Heimild: Pension markets in focus. OECD nop. 2021.

Myndirnar sjna ad raundvéxtun hefur verid tiltélulega hé 4 Islandi undanfarin ar { alpjédlegum
samanburdi. Pegar litid er 4 10 ara raunavoxtun eru 10 riki par sem lifeyrissjodir hafa nad 3,5%
eda heerri raunavéxtun undanfarin 10 ar ad medaltali, en { bysna mérgum stérum 16ndum hefur

st avoxtun ekki nadst.

24



Tekjudreifing eftir aldri

Adur en lengra er haldir er rétt ad huga ad pvi hvernig tekjur dreifast eftir aldri yfir alla avina.
Tolur um tekjupréun sem notadar eru { pessari skyrsla koma ad staerstum hluta ur gagnabanka
Rikisskattstjora sem gefur ut {tarlegar upplysingar um uppruna og dreifingu tekna fra arinu 1993.
Einfold leid til pess ad finna heildartekjur (ad fratdldum fjarmagnstekjum og nokkrum 6drum
lidum) er ad skoda dreifingu medaltekjuskattstofns eftir aldri. A Mynd 16 sést pessi dreifing eftir
kyni og aldri. T fyrsta lagi eru tekjur karla eru mun meiri en tekjur kvenna. Petta eitt og sér segir
b6 ekki til um kynbundinn launamun pvi vidbétarupplysingar vantar um vinnuframlag, menntun,
abyrgd og fleira. Hitt er hvernig tekjuferillinn proast eftir aldri. Segja m4 ad ferillinn sé tilt6lulega
reglulegur med hapunkti milli fertugs og fimmtugs. Hann fer svo lakkandi fyrir badi kyn til
sjotugs en helst pa tiltélulega stédugur hja konum, vaentanlega vegna pess ad tekjur fra
Tryggingastofnun eru stor hluti peirra tekna.

Mynd 16: Hlutfall tekjuskattsstofns af medaltali eftir aldri og kyni — 2019

Hlutfall heildartekna af medaltekjum allra 2019
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Heimild: rsk.is, ditreikningar Talnakonnunar.

10gjold til lifeyrissjoda

Mannfj6ldi 4 idgjaldaaldri, p.e. fra 20 til 67 ara, eykst nokkud 4 nastu dratugum, en miklu minna
en sem nemur fjolgun ellilifeyrispega. Mun ferri 4 vinnualdri munu standa ad baki hvers
cllilifeyrispega en na er. Hlutfall £f6lks 4 vinnualdri 4 méti fjolda ellilifeyrispega fer ar rumlega sjé
i teeplega prja 4 pessum tima. Petta synir a0 4 timabili gerbreyttrar aldurssamsetningar hentar
gegnumstreymiskerfi illa, pvi lifeyrispegabyrdin pyngist mikid 4 skommum tima. I 6drum 16ndum
hefur petta pegar gerst og jafnvel arid 2070 verdur hlutfallid hér 4 landi hagstedara en vidast
annars stadar.

A Mynd 17 sést hvernig 4ztlad er ad skipting milli aldurshopa verdi nastu halfa 61d og fra arinu
1998. Myndin synir ad hlutfall peirra sem eru 67 ara og eldri eykst jafnt og pétt 4 sama tima og
hlutfall peirra sem eru yngri en 18 ara minnkar.
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Mynd 17: Hlutfallsleg skipting aldurshépa 1998-2070

Hlutfallsleg skipting pjodarinnar eftir aldri 1998-2070
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Heimild: Hagstofa Lslands, sitreikningar Talnakinnunar.

bessi préun, sem er { sému att og vidast 4 Vesturlondum, sést skyrar 4 eftirfarandi Mynd 18 par
sem synt er annars vegar hlutfall folks 4 ellilifeyrisaldri af peim sem eru 18 til 66 4ra. Arid 1998
var petta hlutfall um 15% og hélst pannig langleidina til 2010, pegar eftirstrids-argangarnir féru
20 koma 4 eftirlaun. Hlutfallid var komid 1 18% 4arid 2020, en hackkar hratt 4 naestu aratugum,
verdur ordid 30% um 2060 og nalgast 40% 4rid 2070. A sama tima fakkar peim hlutfallslega sem
eru yngri en 18 ara ar um 46% arid 1998 1 32% arid 2070.

Efsti ferillinn synir svo pessa ferla samanlagda. Heildarhlutfalli® laekka dr um 62% arid 1998 1 51-
52% nu (sem er legsti punktur samkvamt myndinni) og hekkar svo aftur upp { um 60% arid
2030 og helst par nzxstu prjatiu ar. Hlutfallid verdur komid upp { um 70% arid 2070, en pa erum
vid audvitad ad horfa mjog langt fram { timann. Petta hlutfall (stundum med adeins 6drum
aldursbilum) er kallad framfersiublutfall.

Pad sem helst veldur 6vissu um hlutfallid til lengri tima litid er hvernig flutningar ad og fra
landinu verda nzstu ar og 4ratugi. Petta mynstur hefur breyst mjog sidan Island vard hluti af
Evrépska efnahagssvadinu, en innan pess eru frjalsir flutningar f6lks milli landa.
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Mynd 18: Hlutfall eldri og yngri af folki G vinnualdri 1998-2070

Hlutfall eldri og yngri af félki a vinnualdri
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Heimild: Hagstofa Lslands, sitreikningar Talnakinnunar.

Pad ad hlutfallid hakkar, synir mikilvaegi pess ad hafa uppséfnunarkerfi { lifeyri. Ef notad er
gegnumstreymiskerfi purfa skattar sem lagdir eru 4 vinnandi f6lk sifellt a0 hakka eftir pvi sem
hlutfallid hakkadi.

A Mynd 19 skodum vid hvernig idgjold aukast og horfum jafnframt 4 fjolda peirra sem greida
10gjald til lifeyrissjoda.

Mynd 19: Vixctur idgialda og fiolgun idgialdagreidenda 2021-2070

Voxtur idgjalda og fjolgun greidenda 2021-2070
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar.
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Myndin synir ad i raun fj6lgar peim sem greida i0gjold saralitid nastu halfa 6ld. Petta getur
audvitad breyst, til demis ef vidmidunaraldur ellilifeyris verdur hakkadur, eda storir argangar 4
vinnualdri flytja til landsins. P6 er rétt a0 benda 4 ad { raun er enginn akvedinn ellilifeyrisaldur {
flestum lifeyrissjodum og sjodfélagar fa meiri lifeyri peim mun eldri sem peir fara a lifeyri.

18gj6ldin aukast aftur 4 méti mikid 4 komandi arum og endurspeglar su spa ventingar um ad
kaupmattur aukist jafnt og pétt. I raun gerist pad liklega { prepum og alls ekki nattdrulégmal ad
su préun haldi afram um 6fyrirsjaanlega framtio.

begar vid horfum a ellilifeyri, proun hans og fjélgun ellilifeyrispega er myndin 61l 6nnur. Fjéldi
ellilifeyrispega tvo- og halffaldast 4 nastu halfu 6ld, en 4 sama tima tifaldast ellilifeyrir. Petta pyoir
audvitad kjarabét fyrir ellilifeyrispega fra pvi sem nu et, eins og annars stadar er rakid og
jafnframt mikla stakkun lifeyriskerfisins.

Mynd 20: Fiolgun ellilifeyrispega og ankning lifeyris 2021-2070
Fjolgun ellilifeyrispega og aukning lifeyris 2021-2070
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar

Til pess a0 atta okkur betur 4 breyttri samsetningu mannfjéldans er hér brugdid upp myndum af
mannfjéldapyramidum a fjérum timapunktum.
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Mynd 21: Skipting mannfjoldans drio 1998 og 2021

1998 Alls 272.381 ibdar 2021 Alls 368.590 ibuar
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar.

Fyrst berum vid saman stduna arid 1998 og nuna arid 2021. Pa sjaum vid ad pyramidinn hefur
badi breikkad og ad nedstu tveir dratugirnir (yngsta £6lkid) eru ni minni en peir sem 4 undan
koma. Petta skyrist af tvennu: Minnkandi frjésemi og flutningi milli landa. Myndin 4arid 2021
gefur strax til kynna ad dkvedid djatnvagi sé 1 aldursdreifingunni.

Mynd 22: Skipting mannfjoldans drio 2041 og 2070

2041 Alls 445.405 ibuar 2070 Alls 497.209 ibdar
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar.

Seinni myndirnar tveer syna afram 6jafnvagi, en pad virdist pé heldur vera ad minnka pegar horft
er til arsins 2070. Vid sjaum a fyrstu myndunum tveimur sem horfa 4 yfirstandandi ar og arid
1998 hve hratt 16gun mannfjéldapyramidans getur breyst. Regluleg l16gun geeti audvitad lika
breyst { framtidinni af drepséttum eda stérfelldum flutningum ad eda fra Islandi.

Launapréun

10gjold 1 lifeyrissjodi eru greidd sem hlutfoll af launum. Pvi hefur launapréun augljéslega ahrif 4
hver réttindin verda i lok starfsaevinnar. Par eru tveir meginpzttir a0 verki, annars vegar ad laun
hakka yfirleitt framan af starfsavinni en standa svo { stad og lakka jafnvel med minna
vinnuframlagi. Menntun, pekking, reynsla og abyrgd eru metin til launa.

29



Launakostnadur samfélagsins sveiflast talsvert sem hlutfall af vergri landsframleidslu (VLF). A
Mynd 23 sést ad 4 undanférnum aratugum hefur hann farid ar 38,5% af VLI { 45,4%. Detta er
sveifla sem nemur, midad vid landsframleidslu na, um 200 milljérdum kréna. Legst vard
hlutfallid upp dr hruninu en er nd aftur neerri efri moérkum.

Mynd 23: Proun launakostnadar af vergri landsframleiosin 1997-2019
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Heimild: Hagstofa Isiands.

Rikisskattstjori gefur ut vidamiklar upplysingar um laun og adrar tekjur eftir aldri og kyni, allt fra
tiunda aratug s{dustu aldar. Pessar upplysingar gefa kost 4 a0 teikna launaferla eftir aldri og kyni.
Skodum fyrst hvernig launapréun hefur verid eftir aldri undanfarinn aldarfjérdung og berum
saman vid launaferil eftir aldri hja Birtu arid 2019.

A Mynd 24 hér 4 eftir er ljosblai ferillinn launavisitala fyrir alla framteljendur arid 2019. Visitalan
er sett 4 100% fyrir pa sem eru 29 ara (feddir 1990). Ferillinn haekkar nokkud mikid naestu 15 ar
og er kominn { 160% um 44 ara aldur, helst par i teplega aratug og fer svo aftur lekkandi til 67
ara aldurs pegar hann er kominn 1 100% aftur. Pessi lekkun endurspeglar ekki endilega minni
laun heldur 6llu fremur minni patttéku 4 vinnumarkadi, einkum eftir sextugt.
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Mynd 24: Lannakiirvur eftir aldri
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Heimild: Rikisskattstiori og Birta lifeyrissjéonr. Utreikningar Talnakinnunar.

bad vekur athygli ad sambeerilegur ferill fyrir arid 1994 (guli ) er svipadur { laginu, en ris ekki
jafn hatt. Petta kann a0 gefa til kynna breytlngar 4 launauppbyggingu, en po er liklegra ad pad
syni fremur breytingu 4 vinnumarkadinum. A sidustu drum hefur flutt til Islands margt flk sem
hefur fengid vinnu { ferdapjonustu. Morg pessara starfa radast 6rugglega { legri prep
launaskalans. Pvi er ekki edlilegt ad gera rad fyrir pvi ad pritugur starfsmadur haekki um 60% {
launum fram til 45 4ara aldurs.

Launaferill eftir aldri fyrir félaga 1 Birtu arid 2019 (svartur ferill) er nokkud frabrugdinn hinum
tveimur ad pvi leyti ad hann ris ekki jafnhatt og ferillinn fyrir alla framteljendur, en er lika flatari
fra fertugu og fram yfir sextugt. Hekkunin er um 40% fyrir pennan hép, en hann fellur lika
hzgar. Skyringin felst vaentanlega i pvi ad hér eingongu litid 4 sj6dfélaga sem greiddu idgjold 4
arinu 2019 og peir sem detta tt af vinnumarkadi pvi ekki medtaldir. Petta undirstrikar ad fyrir
fullvinnandi er ekki rétt ad gera rdd fyrir raunlaunalaekkun fra 45 ara aldri til sextugs heldur er
leekkunin pegar horft er yfir allan vinnumarkadinn vegna pess ad pad dregur ur patttcku 4
vinnumarkadi. Petta sést einnig 4 Mynd 25.

Launahakkanir 4 eviferli eru tvenns konar eins og 4dur er ad vikid. Annars vegar launahakkun
sem starfandi f6lk faer med starfsaldri og hins vegar almenn kaupmattaraukning. Pad er audvitad
ekki nattarul6gmal ad kaupmattur aukist almennt, en teeknibreytingar og frelsi { vidskiptum milli
landa hafa studlad ad pvi ad lifskjor hafa batnad vida um heim.

Myndin segir p6 ekki alla s6guna. Ef vid fylgjum hverjum argangi um sig og skodum préun launa
fra einu ari til hins naesta, skodum langsnid, sést ad launin hakka hja flestum argéngum langt
fram yfir fimmtugt. Pennan patt er audvelt ad skyra med pvi ad menntun, pekking, reynsla og
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abyrgd eru metin til launa. Til pess ad draga ur dhrifum sveiflna var skodad hlutfall launa hvers
argangs af haestu medallaunum argangsins { atreikningunum.

bvi hafa tveir kraftar dhrif 4 laun. Annars vegar almennar launabreytingar og hins vegar
aldurshadar hakkanir. Vid ma svo bata pridja kraftinum, p.e. atvinnupatttdku, sem er breytileg
eftir aldri.

A Mynd 25 sést munurinn 4 pessum breytingum. Guli ferillinn synir ad pegar litid er 4 drganginn
og préun hans fylgt pa haekka laun 4 féstu verdlagi allt fram yfir sextugt. Laekkunin eftir pad
gefur fyrst og fremst til kynna minni atvinnupatttoku, sumir fara { hlutastarf og adrir hatta alveg
ad vinna. Svarti ferillinn, sem nefndur er puersnid, er eins og ljiosmynd, tekin af 6llum argéngum
samtimis, medan sa guli, sem er Jangsnid, er eins og kvikmynd sem fylgir heilum argdngum eftir.
Petta ma lika hugsa sér pannig ad pversnidid sem syndi laun 4 féstu verdlagi heekkadi ad jafnadi
fra ari til ars.

Mynd 25: Laun d vinnumarkadi til lengri og skemmri tima
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Heimild: rsk.zs, ditreikningar Talnakinnunar. Langsnid fylgir drgongum eftir og synir ad lann hakka ad
rannvirdi med aldri fram yfir sextugt. Pversnio synir ad d dri hverju fi launpegar nilli fertugs og fimmings hest
lann. A lirétta dsnum er aldur, en d peim l6drétta hiutfill af medallannum @ pversnidi og hlutfill af hesta gildi i
langsnidi.

Lengi var talad um ad buast maetti vid 1,0 til 1,5% almennri kaupmattaraukningu 4 ari ad
medaltali. Petta hefur ekki gengid eftir { Bandarfkjunum undanfarin 40 ar. I skyrslu Congressional
Research Service Rea/ Wage Trends, 1979 to 2018’ kemur fram ad laun hafa hakkad mjog misjafnt
eftir pj6ofélagshépum og kyni.

.z

A Mynd 26 ma sja hvernig laun { Bandarikjunum breyttust pessa fiéra aratugi. Hja peim sem
leegst h6fou launin (10. hundradshluti ad nedan) var heildarhakkunin saralitil, en p6 liklega 4
bilinu 0,5 til 1,0% fra 1990. Pad sama gildir ef midgildi launa er skodad, en pridji hépurinn, sa

5 https://fas.org/sgp/crs/misc/R45090.pdf
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sem hzst launin hefur (90. hundradshluti ad nedan) hefur ndd haekkun 4 bilinu 1,0 ¢l 1,5%, en
po ekki fyrir alla.

Mynd 26: Kaupmattarbreyting i Bandarikjunum 1979-2018
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Heimild: Congressional Research Service Real Wage Trends, 1979 to 2018

A Tslandi er haegt 20 skoda hvernig tekjubreytingin er eftir aldurshépum, pad er skodud er
breyting, til deemis 25 ara eda 50 ara, 4 timabilinu. Pad kann ad gefa villandi nidurstédu ad skoda
bara upphafs- og lokaar pvi pau gxtu verid afbrigdileg. Pess { stad voru skodud tfu ara timabil,
1994-2003, 1995-2004 og svo framvegis. Svo var teki® medaltal af breytingunni pessi fimmtan tiu
ara timabil. NidurstdOuna ma sja 4 Mynd 27. Hafa ber { huga ad hér eru skodud heildarlaun, en
ekki laun 4 vinnustund.

Par sést ad tekjubreytingar hafa ekki verid jafnar yfir alla aldurshopa. Par eru hakkandi eftir aldri
til fimmtugs par sem peaer na 2% 4 ari. Par er po ekki allt sem synist. Atvinnupatttaka kvenna
hefur aukist 4 timabilinu sem endurspeglast { pessum télum. Einnig hafa laun , kvennastétta“
liklega haekkad meira en annarra og menntun peirra ad jaftnadi meiri. Mikill meirthluti
haskélanemenda eru nu konur.
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Mynd 27: Kaupmittarbreyting eftir aldri d Lslandi 1994-2019 - allir
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar it fri tilum Rikisskattstiora.

Raunserri maling til pess ad finna spagildi um hakkun er ad skoda tekjubreytingar karla 4
timabilinu, pvi ad atvinnupatttaka peirra hefur haldist st6dug pennan tima. St préun sést 4 Mynd
28. Karlar undir pritugu hafa lakari eda jafng6d laun ad raunvirdi, en eftir pad hafa laun batnad
20 raunvirdi og na 1,5% hakkun ad medaltali um 45 ara aldur og pad helst til 67 ara.

Aftur parf a0 hafa { huga ad vinnumarkadurinn hefur breyst. Storfum { ferdapjonustu hefur
fj6lgad og pau er moérg 1 legri launaprepum. Lakari stada karla fyrir pritugt kann lika ad
endurspegla ad peir séu lengur { nami en adur. Med petta { huga er notud eftirfarandi formula
tyrir kaupmattaraukningu i spalikani:

. . 0 fyrir pa sem eru 30 4ra eda yngri
Kaupmattaraukning = { -0,0020(x-23)% + 0,143(x-23)-0,91  fyrir 31 ars og eldri

par sem x = aldur

34



Mynd 28: Kaupmittarbreyting eftir aldri d Lslandi 1994-2019 - karlar
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar it fri tilum Rikisskattstjora.

Nidurstédurnar, hvort sem litid er 4 Island eda Bandarikin, benda pé til pess ad talan 1,5%
raunlaunahzkkun 2 4ri til langs tima sé hamark og ad nota beri legri télur fyrir pa sem yngri eru.

Samspil lifeyriskerfisins og almannatrygginga

Eitt af pvi sem oft er talad um er hvernig peir sem fa lifeyri ur lifeyrissjodum fa minna tr
almannatryggingum en peir sem engin réttindi eiga. A sama hatt minnka tekjur af atvinnu yfir 100
pasund krénur 4 manudi lifeyri fra TR, sem og fjarmunatekjur. Reglur um petta samspil eru
nokkud flknar. A Mynd 29 sést hvernig fritekjumérk koma inn { ttreikning ellilifeyris fra TR
midad vid lifeyris-, fjarmagns-og atvinnutekjur, en reglurnar um Srorkulifeyri eru floknari.
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Mynd 29: Lakkun d greidshum fra TR eftir tekjum

Leekkun a greidslum fra TR

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

Lifeyris- og fjdrmagnstekjur e Atvinnutekjur

Heimild: Tryggingastofnun rikisins.

Greidslur fra TR minnka um 45% af tekjum umfram fritekjumérk. Arid 2021 er almennt
fritekjumark 25.000 kr. 2 manudi, en fritekjumark launa er 100.000 kr. 2 manudi. Heimilisuppbot
leekkar um 11,9% af tekjum umfram fritekjumork, svo Mynd 29 breytist ekki hvort sem félk
piggur heimilisuppbét eda ekki. Undantekning 4 pessu er ef sétt er um halfa t6ku lifeyris hja TR,
en pa eru engar tekjutengingar 4 greidslum, en pessi leid er had pé nokkrum takmdérkunum.

Hvad ef allir fengju fullan lifeyri?

Um pad er deilt hvort lifeyriskerfid eigi ad vera fyrsta stod, pannig ad almannatryggingar séu
viobot eda greidslur fra Tryggingastofnun eigi ad vera grunnur og lifeyrir fra lifeyrissjodum
viobot. Kerfin eru margvisleg eftir Iondum eins og fyrr er ad vikid og ekki audvelt ad bera pau
saman nema horft sé 4 pau heildstatt. Par kemur lika inn samspil vid skattkerfid, en
personuafslattur og legri skattprep valda pvi a0 mun minni dreifing er 4 radstéfunartekjum en
bruattétekjum.

Oft er um pad raett ad sanngjarnt vaeri ad allir fengju fullan lifeyri fra Tryggingastofnun. Arid
2020 voru heildar ellilifeyrisgreidslur fra TR um 85 milljardar (85,1 milljardur samkvaemt
rikisreikningi ad vidbattir heimilisuppbot) . Ef midad er vid ad allir fengju haestu greidslur, sem
pa voru um 3,957 milljénir kréna 4 ari fyrir pa sem bua einir og teeplega 3,178 milljonir kréna 4
ari fyrir sambudarfolk, yrdu greidslur til ellilifeyris TR nerri tvofalt haerri en nu er, eda ramlega
162 milljardar midad vid arid 2020.

Fengju allir haerri fjarhadina hefou greidslurnar ordid 190 milljardar arid 2020 eda rumlega 120%
hzrri en raunin var. Rétt er ad benda 4 a0 slikir dtreikningar eru ekki einfaldir pvi ekki hafa allir
uppfyllt skilyrdi um busetu 4 Islandi til pess ad fa fullan rétt til greidslna fra TR. Pessar fjarhadir
gefa po6 til kynna pann utgjaldaauka sem Tryggingastofnun yroi fyrir ef skerdingar yrou felldar
nidur ad fullu. Hluti myndi audvitad skila sér til baka { auknum skatttekjum rikisins. Ad
skatttekjum af lifeyri verdur vikid sidar { skyrslunni.
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Eftir pvi sem réttindi { lifeyrissjodum aukast ma buast vid pvi ad dragi ur greidslum 4 mann fra
TR a0 6breyttu kerfi, en 4 méti vegur audvitad aukinn mannfjoldi. Yrou allar greidslur fra TR
fostu kronutala til allra myndi byrdin 4 rikissj6d aukast verulega fra pvi sem nt er.

Breytingar a tekjum og ahrif 4@ almannatryggingar

borf einstaklinga til framferslulifeyris er misjéfn. Reynslan bendir til pess ad kréfur aukist med
batnandi lifskjorum. Fatektarmoérk eru til demis skilgreind sem hlutfall af midtélu
radstoéfunartekna, en par hafa aukist ad raunvirdi 4 undanférnum aratugum og 6ldum.

Hér 4 eftir skodum vid breytingu 4 heildararstekjum tekjufjérounga a fostu verdlagi arsins 2020
fyrir f6lk 4 akvednum aldri 4 hverju ari fyrir sig med svonefndum kassaritum. Nedsta linan {
hverjum kassa er 1. fjordungur, midlinan midgildi og su efsta 3. fjordungur. Vid skodum fyrst
hvernig tekjur 25 4ra kvenna hafa breyst 4 f6stu verdlagi 4 aldarfjéroungi, fra 1994 til 2019.

Mynd 30: Tekjufioroungar 25 dra eftir kyni d fostu verdlagi. 1994, 2004, 2009 og 2019

Tekjufjordungar - 25 ara eftir kyni. 1994, 2004, 2009 og 2019
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Heimild: Rikisskattstiori, sitreikningar Talnakonnunar. Milljonir krina.

A Mynd 30 sést ad laun 25 ara kvenna { nedsta tekjufjérdungnum hafa rimlega tvéfaldast ad
raungildi 4 arunum fra 1994-2019, en kjor peirra sem eru { midgildi hefur batnad um 88% og
pridji tekjufjordungur hefur hakkad um 80%. Fra arinu 2004 hafa raunhakkanir 4 launum allra
pessara hopa verid 4 bilinu 23%-28%. Vid sjaum ad nedsti tekjufjordungur arid 2019 er med
jafnmikid og midgildid var fyrir 25 arum.

Mynd 30 synir ad laun 25 ara karla { fyrsta tekjufjéroungi hafa hakkad um 32%, { 6drum
fijérdungi um 52% og 1 pridja fjérdungi um 42% fra arinu 1994. Detta er talsvert minni hakkun
en hja konum 4 sama aldri, en 4 sama tima eru karlarnir med haerri heildarlaunatekjur en
konurnar yfir allt timabilid. A arunum 2004-2019 eru hakkanir pessa hops svo 4 bilinu 2%-6%
en kjor peirra versunudu talsvert 4 timabilinu 2004-2009. Bilid milli tekjuhépa er breidara hja
korlunum en konum, en launatekjur peirra eru um 25% hzrri en konurnar { 6llum fjéroungum.
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Mpynd 31: Tekjufioroungar 45 dra eftir Ryni a fistn verdlagi. 1994, 2004, 2009 9g 2019
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Heimild: Rikisskattstiori, sitreikningar Talnakonnunar

Pad sést a Mynd 31 a0 fra 1994 hafa arstekjur 45 ara kvenna { nedsta fjéroungi hekkad um
132%, 60rum fjérdungi um 127% og { pridja fjéroungi um 115%. Einnig er nokkur hakkun fra
2004, milli 27%-36%. Vid sjaum ad tekjubilid er ordid breidara en adur. Arid 2019 er 3.
fij6roungur med meiri laun en 1. fjéroungur arid 1994. Hér hefur pvi ordid bylting 4 kjérum.

Fra 1994 hafa arstekjur 45 ara karla { fyrsta fjéroungi hakkad um 42%, { 60rum fjérdungi um
48% og { pridja fjérdungi um 59% eins og sést 4 Mynd 31. bad vekur athygli hér ad launatekjur
batna meira eftir pvi sem horft er 4 tekjuharri hlutann. Fra arinu 2004 hafa tekjur litid breyst.

Mynd 32: Tekjufjoroungar 65 dra eftir Ryni d fostn verdlagi. 1994, 2004, 2009 og 2019
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Heimild: Rikisskattstiori, sitreikningar Talnakinnunar
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Mynd 32 synir ad arstekjur 65 ara kvenna hakka nokkud stédugt 4 pessu arabili, en fra 1994 hafa
tekjur peirra hakkad um 150 til 180%. Fra arinu 2004 eru hakkanirnar 4 bilinu 44%0-50%.

A Mynd 32 sést einnig ad arstekjur 65 4ra karla hafa haeckkad 20 raunvirdi, upp undir 200% fyrir
b4 tekjumestu, fra arinu 1994. Mest var stokkid fra 1994 til 2004. Fra 2004 hafa launatekjurnar
svo hzkkad um 18%-27%.

Mynd 33: Tekjufioroungar 75 dra eftir kyni. 1994, 2004, 2009 og 2019, spa 2045, 2070
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Heimild: Rikisskattstiori, ditreikningar Talnakonnunar

Mynd 33 ber med sér ad tekjur 75 ara kvenna hafa hakkad um 125 til 175% fra 1994.
Haekkanirnar fra 2004 hafa svo verid a bilinu 50%-80%. P6 svo ad hakkanirnar séu haar {
prosentum skal samt athugad ad arstekjurnar eru talsvert laegri en hja peim sem eru 65 ara.
Athygli vekur lika hve tekjudreifingin er litil.

A Mynd 33 ma sja hvernig pessum aldurshépum mun vegna { framtidinni samkvemt azetlun
Talnakénnunar. Hér ber pé ad hafa { huga ad { télunum fyrir 2009 og 2019 er midad vid tolur
rikisskattstjora um alla framteljendur, en aztlun Talnakoénnunar fyrir arin 2045 og 2070 byggir 4
launakarvu Birtu. Ef Mynd 33 er borin saman vid Mynd 32, sem synir 65 ara konur, ma sja ad
ario 2070 munu margir ellilifeyrisbegar hafa meiri tekjur en félk 4 vinnumarkadi { dag. Liklega er
munurinn milli kynja nokkud yktur { framtidinni, pvi eins og fyrr segir hafa laun verid ad jafnast.

Mynd 33 synir ad 75 ara karlar i fyrsta fjordungi hafa fra 1994 hakkad um 70%, i 60rum
fjoroungi er haekkunin 128% og { pridja 116%. Fra 2004 er hakkunin 4 bilinu 36%-60%.

Hér gildir pad sama og hja konunum, 4rid 2070 munu 75 4ra karlar bua vid betri kjor en 65 ara
karlar 4rid 2019.

I heildina hefur stada allra batnad fr4 arinu 1994, en ekki hafa allir séd kjarabét fra 2004. Yngri
karlar standa i stad, sem er afleiding pess ad kaupmattur peirra hefur ekki batnad eins og komid
er inn 4 fyrr { pessari skyrslu. Konur og ellilifeyrispegar haekka mest { prosentum, en 4 sama tima
hafa laegri heildartekjur.
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Proun greidslna almannatrygginga naestu aratugi

Ekki er hegt a0 segja annad en ad reglur um lifeyri almannatrygginga hafi verid mjog breytilegar
undanfarna aratugi. A Mynd 34 m4 sja ad hlutfall lifeyrisgreidslna TR af vergri landsframleidslu
(VLF) hefur heekkad ur pvi ad vera { kringum 3% fra 1997 allt til arsins 2010 { um 4,5% arid
2019. Mesta breytingin vard fra 2016 til 2017 pegar greidslugrunnur hakkadi. Myndin synir badi
ellilifeyri og adrar lifeyrisgreidslur. Raunhekkun greidslna TR 4 undanférnum aratug nemur um
50 millj6rdum kréna 4 nuverandi verdlagi.

Mynd 34: Droun greidsina lifeyris fra TR og lifeyrissjooum 1997-2019

Greidslur fra TR og lifeyrissjédum / VLF
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Heimild: rsk.is og ditreikningar Talnakonnunar.

Til a0 gloggva okkur betur 4 préuninni skodum vid skiptinguna fra Tryggingastofnun 1
ororkulifeyri annars vegar og ellilifeyri hins vegar 4 Mynd 35. P4 sést ad 4 pessum arum er
préunin mjég mismunandi eftir pvi hvort litid er 4 6rorkulifeyri eda ellilifeyri. Heildargreidslur
vegna Ororkulifeyris hafa hekkad jafnt og pétt sem hlutfall af VLF fra arinu 2007 og hlutfallid
hefur ner tvofaldast 4 timabilinu, ur 1,0% af VLF i 1,9%.

A sama tima eru sveiflur { hlutfalli ellilifeyris TR af VLF. Hlutfallid lekkar fram 4 4rid 2008, tr
2,0% 1 1,5% af VLF, en hefur hakkad eftir pad og er nt 0rdid 2,6%.
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Mpynd 35: Skipting lifeyrisgreidsina TR 1997-2019

Skipting lifeyrisgreidslna TR 1997-2019
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Heimild: rsk.is og sitreikningar Talnakonnunar.

Pessi hakkun 4 greidslum fra TR hefur gerst 4 sama tima og lifeyrisréttindi peirra sem eru ad fara
4 eftirlaun hafa batnad jafnt og pétt. Skylt er ad benda 4 ad st préun nar ekki til peirra sem pegar
eru farnir ad taka lifeyri fra lifeyrissjboum.

Til pess ad reyna ad fa mynd hvernig greidslur fra TR gatu breyst 4 nzestu aratugum er rétt ad
skoda nokkra mismunandi moguleika. T fyrsta lagi a0 reglur verdi Gbreyttar fra pvi sem nd er og
greidslur muni halda raunvirdi sinu og haekka { samrami vid verdlag. Adrir kostir eru ad pzr
hzakki arlega ad raunvirdi um 0,5%, 1,0% eda 1,5%. Sidastnefnda talan er st sama og midad var
vid { utreikningum 4 breytingu 4 launum eftir fertugt (sja Mynd 28), en fram ad pvi er midad vid
minni kaupmattaraukningu.

Mynd 36: Droun ellilifeyrisgreidsina TR/ VIE 2019-2067 m.v. mismunandi forsendur

Hlutfall ellilifeyrisgreidsina fra TR af VLF m.v. mismunandi
raunbreytingu grunns
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar.
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Myndin synir ad midad vid forsendur spalikansins mun hlutfallid lekka mikid 4 timabilinu med
meiri lifeyrissparnadi. Ef grunnurinn breytist ekkert ad raunvirdi verdur framlagid komid undir
halft prosent af VLF eftir halfa 6ld, en ef hann haxkkar arlega um 1,5% ad raunvirdi fer hlutfallid
11,3% {lok timabilsins. Ef petta gengur eftir mun pvi ekki bara hagur aldradra batna 4 komandi
aratugum heldur mun lika draga ur ttgjéldum rikisins til pessa malaflokks. Rétt er ad benda 4 ad
hlutfallid helst tiltélulega stodugt nasta aratug eda svo vegna folksfjolgunar.

Vid endum kaflann 4 pvi ad syna spa um hvernig greidslur ur lifeyrissjodum annars vegar og fra
TR hins vegar munu préast naestu halfa 6ld midad vid reiknilikanid sem notad er. A myndinni er
reiknad bxdi med elli- og 6rorkulifeyri likt og 4 Mynd 34 hér ad framan. Myndin synir geysilega
breytingu a lifeyriskerfinu. Hlutfall greidslna ur lifeyriskerfinu nzr fjérfaldast medan atgjoéld
almannatrygginga dragast heldur saman.

Mynd 37: Spa um proun greidsina dir lifeyrissjoonm og fra almannatryggingum 2021-70

Greidslur ur lifeyrissjodum og fra TR sem hlutfall af VLF 2021-
2070
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar.
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Proun séreignar

Fra 1998 hefur verid leyft ad greida vidbotarframlag { lifeyrissj6d. Framlagid, sem er skattfrjalst,
hefur sveiflast nokkud, en er nd allt 20 6% af launum par sem 2% greidast af launpega og 4% af
atvinnurekanda. A Mynd 38 sjaum vid hvernig heildareign { séreignarlifeyri hefur proast fra arinu
1998 1 hundrudum milljarda krona. Auk séreignarsparnadar i lifeyrissjodum hafa bankar einnig
bodid upp 4 slikan sparnad.

Mynd 38: Uppsafnadnr séreignarsparnadur 1998-2020

Heildarfjarhaed séreignarsparnadar 1998-2020
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Heimild: Il.is. Fjarhadir { hundrudum milljarda krona d verdlagi bvers drs.

I flestum lifeyrissjodum er séreignarsparnadur fyrst og fremst byggdur upp 4 framlégum umfram
skylduidgjald. P6 eru nokkrar undantekningar fra pessu. Almenni lifeyrissjodurinn, Frjalsi
lifeyrissjodurinn og Islenski lifeyrissjodurinn eru allir med meirihluta sparnadar félaga f séreign.
Lifsverk er einnig med nalegt 20% sparnadar { séreign. Hja 60rum sjédum er séreignin tiltSlulega
litill hluti heildareigna.
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Mynd 39: Hlutfall séreignasparnadar af samtryggingu 1998-2020

Hlutfall séreignarsparnadar af samtryggingu 1998-2020
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar, /l.is

Pegar skodad er hlutfall séreignasparnadar af samtryggingu sést ad pad jokst hratt til arsins 2008
en hefur sidan stadid i stad. Pad ma ad hluta til skyra med hruninu en einnig 16gum sem heimila
skattfrjalsa notkun séreignasparnadar til nidurgreidslu lana. Hja lifeyrissjodunum er hlutfallid um
11-12%, en nalegt 7% hja 60rum.

1 T6flu 2 hér ad nedan ma sja hvernig sparnadurinn skiptist milli lifeyrissjéda { arslok 2019. Par
sést ad nanast ma segja ad edlismunur sé a lifeyrissjodunum eftir pvi hvort peir eru fyrst og
fremst samtryggingasjodir eda séreignarsjooir.
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Tafla 2: Stardarrio islenskra lifeyrissidoa og skipting milli samtryggingar og séreignar 2020

1 Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins 98,1% 1,9% 19,3%
2 Lifeyrissjodur verslunarmanna 97,9% 2,1% 16,8%
3 Gildi - lifeyrissjédur 99,1% 0,9% 12,7%
4 Birta lifeyrissjodur 96,1% 3,9% 8,1%
5 Frialsi lifeyrissjodurinn 31,4% 68,6% 5,5%
6 Almenni lifeyrissjédurinn 47,6% 52,4% 51%
7 Stapi lifeyrissjédur 97,5% 2,5% 4,9%
8 Bru Lifeyrissjodur starfsmanna 100,0% 0,0% 4,8%
sveitarfélaga
9 Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda 98,4% 1,6% 3,5%
10 Festa - lifeyrissjodur 99,6% 0,4% 3,4%
1 Lifsverk lifeyrissjodur 81,3% 18,7% 2,0%
12 islenski lifeyrissjédurinn 22,5% 77,5% 1,9%
13 Arion Banki hf. 0,0% 100,0% 1,9%
14 Lifeyrissjodur bankamanna 100,0% 0,0% 1,5%
15 Lifeyrissjodur starfsmanna 100,0% 0,0% 1,4%
Reykjavikurborgar
16 Lifeyrissjodur Vestmannaeyja 98,8% 1,2% 1,2%
17 Landsbankinn hf. 0,0% 100,0% 1,1%
18 Allianz & islandi 0,0% 100,0% 1,0%
19 islandsbanki hf. 0,0% 100,0% 1,0%
20 Eftirlaunasj atvinnuflugmanna 100,0% 0,0% 0,8%
21 Lifeyrissjodur beenda 100,0% 0,0% 0,7%
22 Lifeyrissjodur starfsmanna 100,0% 0,0% 0,4%
Bunadarbanka Islands
23 Lifeyrissjodur Rangaeinga 100,0% 0,0% 0,3%
24 Lifeyrissjodur starfsmanna 100,0% 0,0% 0,2%
Akureyrarbeejar )
25 Lifeyrissjodur Tannlaeknafél Isl 24,4% 75,6% 0,1%
26 Kvika banki hf. 0,0% 100,0% 0,1%
27 Sparnadur (VKB) 0,0% 100,0% 0,1%
28 Lifsval - lifeyrissparnadur 0,0% 100,0% 0,0%
Samtals: 85,0% 15,0% 100,0%

Heimild: Sedlabanki Islands, [fdrmdlaeftirlit.

Um tilgreinda séreign

Nu er til umraedu ad setja l6g um tilgreinda séreign sem felur { sér hakkun lagmarksidgjalds {
15,5% og heimild sj6dfélaga ad radstafa allt ad 3,5% af lagmarksidgjaldinu { svokallad tilgreinda
séreign. Velji sjodfélagar ad radstafa { tilgreinda séreign halda peir 1,4% avinnslu en sleppi peir
henni er midad vid 1,8% avinnslu. Frumvarp var lagt fram um betta { april 2021 af fjarmala- og
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efnahagsradherra. en pad vard ekki ad 16gum. Biast ma vid ad malid komi aftur fram i einhverri
mynd.

Til a0 skoda hvada ahrif petta hefur { einféldum svidsmyndum setjum vid upp einstaklinga sem
halda sému launum 1t starfsavina, eins og adur hefur komid fram fylgja flestir launakdrvu en
petta er sett svona fram til einféldunar svo hagt sé ad atta sig 4 ahrifum breytinganna. Fyrir
einstakling sem byrjar 4 vinnumarkadi 23 ara og vinnur pangad til a0 hann verdur 67 ara ma hja
heildarlifeyrisgreidslur hans a Tafla 3.

Einstaklingur sem er ad byrja 4 vinnumarkadi { dag getur buist vid talsvert heerri lifeyrisgreidslum,
en pad er 6had lifeyrissjodum. 1 Tafla 3 er stillt upp einfaldri svidsmynd par sem midad er vid
1,8% jafna avinnslu 4 ari og laun hugsud ut fra medalmanadarlaunum yfir alla starfsaevina.

Tafla 3: Heildarlifeyrisgreiosiur sem hlutfall af medalmanadarlaunum einstaklings sem vinnur 1/ 67 dra

Samtals lifeyrir fra og med 67 ara (hefur storf 23 ara) 111% 92% 82% 79%
Hlutfall TR af heildarlifeyrisgreidslum 28% 14% 3% 0%

Samtals lifeyrir fra og med 67 ara (hefur storf 28 ara) 106% 87% 77% 70%
Hlutfall TR af heildarlifeyrisgreidslum 34% 20% 9% 0%

Heimild: Tryggingarstofnun rikisins og itreikningar Talnakinnunar.

I raun eru flestir sj6dir eru med aldurshida innvinnslu og laun haldast ekki flot yfir starfsevina.
Med hlidsjon af pvi hve hatt hlutfall lifeyris er samkvamt pessum téflum hafa vaknad hugmyndir
um ad rymka radstofunarrétt 4 tilgreindu séreigninni, sérstaklega til husnediskaupa. Hugmyndin
er pa st a0 edlilegt sé ad 4 pvi aviskeidi sem tutgjold eru mikil, til demis vegna stofnunar
fj6lskyldu, namslana og husnadiskaupa sé skyldusparnadur i formi lifeyrisidgjalda minni en sidar
a4 xvinni. Pannig yrdi leyft ad nyta tilgreindu séreignina ad hluta til eda 6llu leyti til
husnadiskaupa.

Ef raunvextir af hisnedislanum eru heerri en vantanleg avoxtun lifeyrissjoda er einstaklingurinn
veentanlega betur settur med ad nyta séreignina { hisnadiskaup. b6 geti husnadisverd hakkad
vid rymkud fjarrad allra. T raun kann svarid fyrir hvern og einn ad radast af pvi hvernig félk vill
haga lifi sinu. A fredimali er talad um nytjafall (e. uility function) sem redur slikum akvordunum,
Félk sem metur legri skuldabyrdi 4 unga aldri meira en rymri eftirlaun mun ventanlega nyta
fjarmunina til eignakaupa.

Ahrifin 4 rikissj6d af frumvarpinu eru tvibztt. Annars vegar verdur rikissjodur af skatttekjum
vegna pess hluta sem fer til hisnxdissparnadar. Hins vegar verdur rikissjédur fyrir kostnadi af
utgj6ldum almannatrygginga vegna pess a0 sa hluti sem fer { tilgreinda séreign hefur samkvamt
frumvarpinu ekki ahrif 4 rétt til greidslna fra TR. Benda ma 4 a0 ef pad verdur valkvatt hvort
3,5% af lifeyrisiogjaldi rennur til sameignar eda tilgreindrar séreignar skapar pad mismunun milli
hépa, ef annar hopurinn fer séreignarhlutann undanpeginn skerdingum fra TR en hinn ekki, pvi
séreignasparnadur hefur ekki dhrif a greidslur fra TR.
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Préun ororku

Meginefni pessarar skyrslu fjallar um ellilifeyri, en 6rorkulifeyrir er einnig stor pattur {
tryggingahlutverki lifeyrissjoda og Tryggingastofnunar. Hér 4 eftir verdur fjallad 2 nokkrum
bladsidum um pennan patt og hvernig atla ma ad hann proéist 4 komandi aratugum. Byggt er ad
hluta 4 upplysingum sem Talnakénnun vann fyrir VIRK endurhzfingasjod. Rétt er ad benda 4 a0
peir sem fa Srorkulifeyri fra lifeyrisjodunum eru adeins um helmingur peirra sem fa lifeyri fra TR.
Orfair f4 svo einungis lifeyri fré lifeyrissjodunum samkvemt Mynd 42.

Mismunandi 6rorkulikur eftir sjodum

Lengi vel notudu islenskir tryggingastaerdfradingar danskar 6rorkulfkur til pess a0 meta liklegan
fj6lda Sryrkja 1 lifeyrissjodum. N hafa { tvigang verid gefnar at likur fyrir landid, byggt 4 gégnum
lifeyrissjodanna. Nyjustu 6rorkulikur byggja 4 gégnum arin 2011-16. Rétt er ad benda 4 ad
nokkur munur er a 6rorku hja Tryggingastofnun rikisins (TR) annars vegar og lifeyrissjodunum
hins vegar. Ad pvi verdur vikid sidar.

Auk hinna opinberu 6rorkulikna fyrir Island hafa verid metnar érorkulikur fyrir nokkra
lifeyrissjodi. A myndunum hér 4 eftir m4 sja samanburd 4 premur follum: Tidni Grorku fyrir
Island, tidni fyrir ,,pungan® sj6d og tidni fyrir ,léttan” sj6d. Pungur sjédur er med marga félaga
sem stunda likamlega erfida vinnu, en 1 léttum sj60i er staerstur hluti félaga { skrifstofustérfum
eda samsvarandi vinnu.

A Mynd 40 og Mynd 41 sést a0 hvort sem litid er 4 karla eda konur er greinilegt 20 mj6g mikill
munur er 4 6rorkubyrdinni. Segja ma ad byrdin sé um 50% af st6dludum likum { léttum sj60i,
medan hun er um 50% hzrri en medaltalid { pungum sjooi.

Mynd 40: Samanburour d uppsafnadri drorkutioni karla
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Heimild: Ororkulifnr Félags islenskra tryggingastardfradinga (FIT) og sitreikningar Talnakinnunar

Rétt er a0 benda 4 a0 eftir 65 ara aldur mun einhver hluti 6rorkulifeyrispega eiga kost 4 ad fara a
ellilifeyri og likurnar pvi ef til vill adeins vanmetnar 4 pvi aldursskeidi. Vid sextugt eru tolurnar
6,5% { létta sj6dnum, 11,4% { st6dludu likunum og 16,7% { punga sjédnum. Ororkubyrdi punga
sj60sins er pvi lidlega 2,5 sinnum hzrra hja kérlum en 1 [étta sjodnum.
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Skodum nzst samsvarandi mynd fyrir konur (Mynd 41). Ororkutidni er mun meiri hji konum en
kérlum, en a0 60ru leyti mynda pungi og létti sj¢durinn eins konar vikmérk um ferilinn.

Mynd 41: Samanburonr a uppsafnadri ororkution: kvenna

Samanburdur a ororkulikum - Konur

50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%

20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40 42 44 46 48 50 52 54 56 58 60 62 64 66 68

e | $tUT SJOTUr e BUNGUT SjOBUT fsland

Heimild: Ororkulifur Félags islenskra tryggingastardfradinga (FIT) og sitreikningar Talnakinnunar

Ef vid skodum aftur uppsafnada tidni vid sextugt er hun 12,1% 1 1étta sj60num, en 19%
samkvaemt st60ludu likunum og 29,4% 1 punga sjé6dnum. Hlutf6llin milli sjédanna er apekk og
hja kérlum. Myndirnar syna gloget ad ekki er haegt ad segja ad allir hopar séu med svipadar likur
a ororku. Par er mikill munur eftir kyni, aldri og starfi.

Tolur Hagstofu um greidslur til 6ryrkja

A vef Hagstofunnar eru birtar upplysingar um fjélda peirra sem hafa pegid batur vegna érorku,
annars vegar fra TR og hins vegar fra lifeyrissjodum. Pessi yfirlit na yfir arin 2007 til 2018 og
byggja ad sogn starfsmanns Hagstofunnar® 4 upplysingum fra TR.

Mynd 42: Skipting d lifeyri til dryrkja

Lifeyrissjodir

Heimild: Hagstofa Islands

6 Samtal vid Hildi Ernu Sigurdardéttur hja Hagstofu 17.2.21
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A Vennmyndinni hér ad framan sést hvernig lifeyrir til 6ryrkja skiptist milli TR og lifeyrissjéda
arid 2018. Par sést ad alls eru 19.261 taldir vera alls lifeyrispegar, 9.405 adeins hja TR, 9.597 sem
ta greidslur badi fra TR og einhverjum lifeyrissj6di, en adeins 259 sem fa eingéngu tekjur ur
lifeyrissjodum.

Sambaerilegar upplysingar ma finna um skiptingu lifeyris eftir kyni og aldri fyrir 61l ar fra 2007 til
2018. T umfjollun hér 4 eftir eru pessar upplysingar lagdar til grundvallar.

Hvernig hefur 6rorka préast undanfarin ar?
A myndinni hér 4 eftir sést hvernig 6rorka hefur préast { heild 4 arunum fra 2007 til 2018 eftir
aldurshépum.

Mynd 43: Ororka darin 2007 1il 2018 eftir aldurshépum
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Heimild: Hagstofa Islands

Rétt er a0 benda 4 20 myndin er ,,edlileg™ ad pvi leyti ad hlutfall peirra sem fa 6rorkulifeyri
haekkar eftir aldri. Petta er { g6du samremi vid Mynd 40 og Mynd 41 hér ad framan. Til
einféldunar getum vid sagt a0 um 5% pjédarinnar fai 6rorkulifeyri milli pritugs og fertugs, milli
10 og 15% milli fimmtugs og sextugs og nalegt fjoroungi 4 aldrinum 65 til 66 ara.

Ekki er haegt ad segja a0 skyrar linur séu um breytingar a 6rorku 4 timabilinu. Ferlarnir eru
tiltolulega st6dugir. P6 ma segja ad ferillinn milli fimmtugs og sextugs syni leitni upp 4 vid, en {
upphafi timabilsins voru 11,4% aldurshépsins a 6rorkulifeyri en 1 lokin 12,6%.

Ferillinn fyrir 66-67 ara einstaklinga synir skyrustu lekkunina, ar 27,2% 1 22,7%.

Skodum nast 6rorku karla og kvenna 2 Mynd 44. Pad sem er skyrast 2 myndinni er ad 6rorka er
miklu meiri medal kvenna. Petta er vel pekkt Gr ymsum athugunum gegnum tidina. Til demis er
mikill meirihluti vidskiptavina VIRK endurhafingar konur.

Myndirnar syna hve miklu algengari 6rorka er hja konum en kérlum, allt upp { tvofalt meiri 4
pessu timabili. Petta m4 lika sja med pvi ad skoda uppsafnada ororku eftir reikninlikani fyrir
islenska lifeyrissj6di fra FIT sem Mynd 40 og Mynd 41 eru byggdar 4.
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Mynd 44: Samanburour a reiknudum drorkulikum karla og kvenna

Ororkulikur karla og kvenna
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Heimild: Félag islenskra tryggingasterdfredinga

Myndin synir ad 6rorkulikur kvenna eru milli 50 og 75% hzrri en samsvarandi likur karla fra
fertugu.

Margir oryrkjar eru ekki i lifeyrissjodi

Ef vid skodum sérstaklega pa sem notid hafa drorkulifeyris einungis fra TR sést ad pad er um
helmingur allra 6rorkulifeyrispega. Myndin hér 4 eftir synir ad pessi hopur er mjog olikur
heildinni.

Mynd 45: Hlutfall Grorkulifeyrispega sem adeins fi lifeyri fra TR 7 aldurshépum 2007-18
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Heimild: Hagstofa Islands.
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Hér fer tidnin ekki miki®d hakkandi eftir aldri og ferlarnir virdast flestir sameinast { kringum 5%.
Hugsanlegt er ad einhverjir { bessum hopi eigi rétt { lifeyrissjodi en hafi ekki hirt um ad sakja
hann, en liklegast ad flestir { hopnum eigi engan rétt og hafi ekki verid 4 almennum
vinnumarkadi. Hér er pvi liklega staerstur hluti med 6rorku fra barnsaldri eda jafnvel fadingu.

Mynd 46: Samanburour d hlutfalli drorknlifeyrispega by TR eftir Rynjum og aldri 2007-28
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Heimild: Hagstofa Lsands.

begar myndir af tioni kynjanna eru skodadar hlid vid hlid sést a0 badi er 6rorkan almennt minni
hja kérlum nema fyrir yngstu aldurshépana. Petta kann ad benda til pess ad sterri hopur kvenna
komin seint inn 4 vinnumarkadinn en karlar. S var raunin fyrir nokkrum aratugum, en er
ventanlega fat{dara nu.

Erfitt er a0 sja ad einhver hreyfing sé 4 tioninni hja kérlum, en hja konum er leitni nidur 4 vid {
nokkrum tilvikum.

Spa um hlutfall éryrkja til 2070

Ororkulifeyrir mun 4fram verda umtalsverdur hluti af lifeyrisgreidslum lifeyrissjoda, en vagi hans
mun minnka eftir pvi sem fleiri komast 4 ellilifeyrisaldur. A Mynd 47 sést spa um hlutfall 6ryrkja

af landsmoénnum 4 arunum fram til 2070. Rétt er ad vekja athygli 4 kvardanum, pad er hakkunin

er fra 5,2% upp 1 5,8%.
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Mynd 47: Spa um hlutfall oryrkja af mannfjolda 2021-2070

Spa um breytingu 4 6rorku 2021-2070. Hlutf. af mannfjolda
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar.

Samkvamt spanni ma buast vid pvi ad érorkan verdi nokkud stédug nastu 15 arin, en aukist svo
rétt fyrir 2040, nai hamarki fyrir 2060 og lakki svo aftur. Petta endurspeglar { raun pa stadreynd
a0 hlutfallslega feerri verda pa 4 virkum vinnualdri, pad er fra 18 til 66 ara.

Hér er reiknad med ororkulikum, gefnum ut af Félagi islenskra tryggingasterdfradinga fyrir virka
sjo0félaga, en auk pess ma 1t fra télum Hagstofunnar aaetla ad um 0,6% séu oryrkjar fra fadingu
eda barnsaldri.

A Mynd 42 hér ad framan ma4 sja ad einungis hluti 6ryrkja feer lifeyri fra lifeyrissjodum. Skyringar
a pessu eru nokkrar. Sumir komast aldrei 4 vinnumarkad vegna medfeddrar 6rorku og adrir
verda litt virkir vegna, til demis vegna neyslu vimuefna eda annarra sjukdéma.

[ lokin skodum vid hvada shrif pessar breytingar 4 Grorku geetu haft 4 greidslur, annars vegar ar
lifeyrissjodum og hins vegar fra almannatryggingum 4 nastu halfu 6ld. Segja ma a0 myndirnar
endurspegli pessa proun. Vegna pess ad pj6din eldist 4 timabilinu fjélgar f6lki med rorku eins
og a0 framan greinir. Pvi aukast greidslur til pessa, bdi ur lifeyrissjodum ur rumlega 1% { um
2% af VLF og fra TR tr teplega 2% { um 3% af VLF. A naverandi verdlagi jafngildir pessi
aukning um 60 milljordum kréna arlega.
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Mynd 48: Spad nm hlutfall drorkulifeyris af 1V'1LE 2021-70
Hlutfall 6rorkulifeyris af VLF
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar.
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Naegjanleiki lifeyris

begar talad er um nzgjanleika lifeyris er yfirleitt talad um lifeyri dr stodunum premur —
almannatryggingum, samtryggingarsjbdum og vidbotarlifeyrissparnadi. Auk pessa eiga margir
eigin sparnad, badi i peningum og sérstaklega { eigin husnadi. Peir sem bua { eigin htisnxdi losna
vid leigugreidslur, en 4 pd leggst audvitad annar kostnadur eins og fasteignagjold, vidhald og
tryggingar. beir fa lika mégulega leigutekjur af husnadiseign. Peim sem eru med launatekjur fer
fakkandi med hekkandi aldri, en fjarmagnstekjur eda eignasala er busilag hja sumum.

Frodlegt er ad bera kjor eldri borgara hétlendis saman vid jafnaldra peirra { ndgrannalondunum’.
begar skodad er hve stor hluti peirra sem eru 75 ara og eldri er undir fatektarmérkum er sérstada
Islands augljés. Viomidid um fatektarmérk er 60% af midgildi tekna 4 svonefnda neyslueiningu
e0a heimili (fjélskyldu eda einstakling, eftir pvi hvad vid 1) ad teknu tilliti til milliferslutekna. beir
sem hafa minni tekjur en pad eru taldir vera { ahattu vardandi fatekt. Hlutfall undir
fatektarmorkum medal pessa aldurshops var laegst 4 Islandi, 2,6%. Til samanburdar var pad
12,7% 1 Noregi, 15,8% { Danmérku, 19,9% 1 Svipj6d og 21,4% i Finnlandi.

[ kaflanum hér 4 eftir sést a0 buast ma vid pvi ad lifeyriskerfid eflist 2 naestu aratugum og pvi
viobtid ad lifeyririnn muni { framtidinni uppfylla veentingar um nzgjanleika betur en ni. Einnig
ber ad hafa { huga a0 ey0sla flestra minnkar med hakkandi ellilifeyrisaldri. Pegar folk sparar ma
zetla ad pad telji radstéfunartekjur vidunandi. A Mynd 55 hér 4 eftir sést ad sparnadur vex med
aldri, gagnstaett pvi sem meatti tla 20 f6lk safnadi til ellidranna og gengi pa 4 eigin sparnad.

Aftur 4 moéti benda kannanir til pess ad utgjold fari minnkandi eftir aldri. Skyringarnar eru medal
annars par a0 f6lk parf ekki lengur ad sja fyrir bérnum, hefur keypt flest sem parf til
heimilishalds og hefur nad ad borga nidur lan. Mynd 49 synir atgjold heimila flokkad eftir aldri
(midad vid pad hjona eda sambylisfélks sem eldra er) { kénnun fra Bretlandi® arid 2018.

Mynd 49: Utgjild heimila eftir aldri — Bretland

Utgjold eftir aldri - Bretland
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Heimild: Breska hagstofan (Office for National Statistics)

7 Eurostat, EU-SILC, lifskjarak6nnun ESB. Nyjustu t6lur um {sland eru fyrir 4rid 2018. Sjd einnig Sigurdur
Gudmundsson: Krépp kjor? — Tekjuleg stada eldri borgara midad vid adra aldurshdpa, Morgunbladio 3.5.2021.

8 https://www.ons.gov.uk/peoplepopulationandcommunity/personalandhouseholdfinances/expenditure

54



Mynd 50: Utgjild G mann eftir aldri — Bandarikin

Utgjold & mann eftir aldri - Bandarikin
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Heimild: Vinnumadlatilfradistofa Bandarikjanna (Bureau of Labor Statistics)

Mynd 50 synir sambzrilegar upplysingar fra Bandarfkjunum, midad vid einstaklinga’. Par minnka
neysluutgjold lika med aldri, pannig ad pad er fleira en minnkandi heimili sem hefur 4hrif 4
neyslu. Pessar myndir skyra hvers vegna talad er um nzgjanlegan lifeyri ad midad vid minni
tekjur en medan folk fékk medan pad var yngra.

Préun hreinnar eignar

b6 ad lifeyrisréttindi séu vissulega mikilvaeg a ellilifeyrisaldri skipta adrar eignir mjoég miklu mali
lika. A myndunum hér 4 eftir sést hvernig hrein eign (eignarskattstofn) samkvemt skattframtali
hefur préast undanfarna aratugi.

Hér 1 skyrslunni er vida midad vid medaltdl, en oft gefur midgildi (par sem 50% eru ofan vid
téluna og 50% nedan vid hana) raunsannari mynd. Medallaun og eignir eru oft heaerri en midtélur.
Skyringin er st ad sumir eiga mjog miklar eignir og hxekka pvi medaltalid. Synum pennan mun 4
tveimur myndum adur en lengra er haldid.

Hagstofan birtir t6flur um medaltal og midgildi eigna eftir fjolskyldugerd, en utreikningarnir {
pessari skyrslu mida vid einstaklinga. Pess vegna er munur 4 milli medaltalna 4 samkvamt
utreikningum Hagstofunnar sem sjast 4 Mynd 51 og Mynd 52 og utreikningum Talnakénnunar
sem sjast 4 Mynd 53 og Mynd 54. Aldur fj6lskyldu i t6lum Hagstofunnar midast vid elsta
fiolskyldumedlim. Utreikningar Talnakénnunar gefa laegri tolu, pvi einstaklingarnir eru mun fleiri
en fjolskyldurnar. bvi gefa utreikningarnir fyrst og fremst hugmynd um hve stér munurinn er 4
medaltali og midgildi eigna og skulda.

? https:/ /www.bls.gov/opub/btn/volume-4/pdf/ consumer-expenditures-vary-by-age.pdf
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Mpynd 51: Eignir i milljonum krona eftir aldri. Samanburonr midgildis og medaltals

Eignir 2019
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Medaltal e Midgildi

Heimild: Hagstofa Islands

Vid sjaum ad midgildi eigna er ndnast null fyrir yngstu aldurshdpana, pad er helmingur (eda
meira) eiga saralitlar skradar eignir. Fra 40 til 50 ara er munurinn 4 midgildi og medaltali
tiltélulega litill en er svo ordinn um 20% hja elsta aldurshopnum.

Munurinn er meira slaandi pegar litid er 4 skuldir. Par er medaltalid 6 til 9 milljonum harra en
midgildid { ner 6llum aldurshépum. Hér er pad hépunum i vil ad vera lagri, pad er helmingur
alls f6lks skuldar 6 til 9 milljénum minna en medaltalid segir til um. Munurinn 4 medaltali og
midgildi fyrir hreina eign er pvi vantanlega minni en 4 pessum tveimur steerdum.

Mynd 52: S kuldir  milljonum krona eftir aldri. Samanburdur midgildi og medaltals

Skuldir 2019
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Heimild: Hagstofa Islands

AJ pessu s6gdu kénnum vid ymsar sterdir og midum vid medaltdl. Skodum fyrst hreina eign.
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Mynd 53: Hrein eign nokkurra aldurshipa 1994-2019. Folk d vinnnaldri

Eigid fé eftir aldurshdpum - préun 1993-2019
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Fast verdlag midad vid drsiok 2020. Heimild: Utreikningar Talnakinnunar, gign rsk.ss.

Rétt er a0 leggja aherslu 4 ad hér er inneign { lifeyrissjodum ekki medtalin, en hun er oft
verdmatasta eignin. Henni safna menn 4 vinnualdri og ganga svo 4 hana { ellinni. Han er aftur 4
méti ekki jafnsynileg og peningalegar eignir { banka og hlutabréfum eda fasteignir.

Horfum fyrst 4 f6lk undir ellilifeyrisaldri. Mynd 53 synir hakkun 4 arunum 2004 til 2007 og svo
mikla dyfu eftir hrun, yfir 30% og jafnvel ur plas { minus fyrir 30 4ra aldurshopinn. Pad er ekki
fyrr en arid 2017 sem hrein eign er ordin jafnmikil ad raunvirdi og hun var talin vera arid 2007.

Hrein eign vid prjatiu ara aldur hefur sveiflast 2 milli -2,5 milljona upp 1 teeplega fimm milljonir 4
timabilinu. Hja tfu arum eldra £6lki var eigid £é a0 medaltali sex milljénir kréna arid 1996 en var
um tolf arid 2019 og hefur pvi tvofaldast. Aukningin var hrédust fra arinu 2013 til 2019.

Hja fimmtugu f6lki tvofaldast eigid £é lika fra 1996, fra um télf milljonum { 22. Haekkunin er
svipud hja peim sextugu, 0r fimmtin milljonum arid 1996 { ramlega 32 arid 2019. Ef horft er a
tolur { arslok 2019 sést ad eigid fé virdist aukast um nalegt sex milljionum 4 hverjum aratug eda
um 600 pusund kronur 4 hverju ari. Hér er audvitad um medaltdl ad reda og atla ma ad
aukningin sé mjég mismikil eftir tekjum.

bessar tolur benda til pess ad vid 60 ara aldur eigi einstaklingar ad medaltali um 35 milljonir.
Midad vid islenskar lifslikur og 3,5% avoxtun jafngildir slik fjarhad nalegt 2,6 milljonum 4 ari {
tekjur til eviloka. Pessa télu ma audvitad ekki taka of bokstaflega pvi a0 peningarnir eru ad
steerstum hluta bundnir { hiseignum, en 4 méti kemur ad f6lk sparar sér leigu pannig ad pessi
samanburdur er ekki ut { blainn.

Skodum nast hvernig préunin hefur verid 4 pessum arum hja félki sem komid var 4
ellilifeyrisaldur.
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Mynd 54: Hrein eign nokkurra aldurshipa 1994-2019. Filk a ellilifeyrisaldri

Eigid fé lifeyrispega eftir aldurshépum - préun 1993-2019
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Fast verdlag midad vid drsiok 2020. Heimild: Utreikningar Talnakinnunar, gign rsk.is

Hér sést a0 préunin er mjog svipud fyrir alla aldurshépa. P6 vekur pad athygli ad hér sjast minni
merki um hrunid en hja peim yngri. Folk a lifeyrisaldri skuldar 1itid og 4 storan hluta sinna eigna {
fasteignum og 4 bankareikningum. T lok timabilsins er eiginfé allra hépa ad medaltali 4 bilinu 40
til 45 milljénir kréna 4 einstakling eda um 80 milljénir kréna 4 hjon.

Nidurstadan er su ad eignastada folks 4 eftirlaunaaldri hefur stérbatnad 4 undanférnum
aldarfjoroungi og letur naerri ad hrein eign hafi naerri prefaldast 4 pessum tima.

Hér ad framan er vikid a0 arlegum sparnadi eftir aldri. Hann er ad sjalfsogou ekki fost tala heldur
eykst { flestum tilvikum eftir aldri. Freistandi veri ad halda pvi fram ad hann minnkadi eda veri
jatnvel neikvaedur eftir ad lifeyrisaldur nalgast. Pa minnka tekjur i mérgum tilvikum og pad
timabil vinnar sem menn h6fdu verid ad spara til hefst.

A Mynd 55 er skodad hver sparnadur var ad medaltali 4 hverju aldursari. Sem fyrr er byget 4
gbgnum Rikisskattstjora ur skattframtélum. Hverjum argangi um sig er fylgt eins lengi og
mogulegt er og skodud breyting 4 eignarskattstofni 4 hverju 4ri. A myndinni er notad fimm ara
fljotandi medaltal.
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Mynd 55: Atlegur sparnadur eftir aldri

Arlegur sparnadur eftir aldri
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Fast verdlag midad vid drsiok 2020. Heimild: Utreikningar Talnakinnunar, gign rsk.is

Myndin synir einmitt pad sem giskad var a fram til 67 ara aldurs, pad er a0 medalsparnadur eykst
4 hverju ari fram um sextugt og er pa um 600 pusund krénur. Hann minnkar pa til 67 ara aldurs
nidur { 400 pusund krénur 4 ari. Allt virdist petta rokrétt og samkvamt kenningunni @tti hann ad
fara nidur fyrir nullid 4 drunum par 4 eftir, pad er félk gengi 4 sparnad 4 ellilifeyrisarum.

En myndin synir ad sparnadurinn eykst svo aftur upp { um 600 pusund krénur um sjotugt, helst
6breyttur { aratug, en vex svo enn eftir attraett. Rétt er a0 benda 4 a0 pa byggir utreikningurinn 4
heldur feerri gagnapunktum en p6 aldrei faerri en nfu argdéngum. Jafnframt ma ekki gleyma pvi ad
sparnadurinn sveiflast mikid eftir arferdi pannig ad hér er fyrst og fremst um visbendingar ad
reda. Jafnframt eru medaltsl vidkvemari fyrir einstokum malingum en til demis midgildi. T
pessum mealingum laekkar slok afkoma arin 2008-9 utkomuna. Engu ad sidur ma xtla ad
utreikningarnir gefi visbendingu um sparnadinn. bvert 4 pad sem hugsunin er med sparnadinum
pa byggist hann upp, jafnvel p6 ad tekjur minnki.

Minnkandi skuldir og vaxandi eignir

Stada folks redst audvitad bzdi af eighum og skuldum. Pad er edlilegt ad skuldir séu mestar
pegar f6lk hefur lokid ndmi og er ad koma sér upp hisnzdi 4 sama tima. A Mynd 56 sést hvernig
skuldirnar proast eftir aldri 4 nokkrum timapunktum.
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Mynd 56: Medalskuldir sens hlutfall af medaleignum eftir aldri
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar it fri tilum Rikisskattstiora.

Greinilegt er ad skuldir jukust mikid eftir aldamét. Arid 1994 var nadu skuldir hamarki { 60% af
eignum hja folki um pritugt og voru komnar nidur fyrir 10% eftir fimmtfu og fimm ara aldur.
Atla ma ad skuldir félks 4 peim aldri og eldra (fett 1939 og fyrr) hafi ad hluta til skerst {
verdbolgu adur er verdtrygging var tekin upp. Arid 2009 hafdi hrunid haft margvislegar
afleidingar og greinilega lyft allri kirvunni. Skuldir jukust og eignir tépudu verdgildi. Lagid er
svipad og 4 ferlinum 2004, en skuldir allra arganga meiri sem hlutfall af eignum.

Arid 2019 hefur stadan lagast mikid. Ungt félk skuldar b4 mun minna hlutfallslega en arid 2004
og hdmarkid ekki langt fra pvi sem pad var 25 arum fyrr. Pad er p6 ahugavert ad skuldir sjotugra
eru um 14% af eignum. Pad er xskilegt markmid ad skuldir séu litlar pegar ellilifeyrisaldri er nad.

Mynd 57: Eigid fé eftir aldri
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar it fri tilum Rikisskattstiora.
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Vid skodum naest hreina eign eftir aldri 4 sému timapunktum. T 6llum tilvikum er horft 4 eign
einstaklinga 4 fostu verdlagi arid 2020. Samkvamt myndinni var stadan betri arid 2019 en 4
6llum fyrri viomidunarpunktum, sér { lagi hja folki eftir fertugt.

Hja ungu folki er hrein eign litil sem engin og eftir hrun skuldudu margir meira en peir attu.
Neikvaed stada 4 unga aldri skyrist veentanlega fyrst og fremst af namslanum og ef til vill kaupum
a eignum 2 verdi sem er yfir fasteignamati.

Athyglisverdast er p6 ad stada peirra sem er 65 ara og eldri er a0 medaltali jakvaed um ramlega 40
milljonir kréna. Petta skyrist audvitad fyrst og fremst af pvi ad stor hluti 4 pa skuldlitla eign 1
husnadi. bad er audvitad bubot lika fyrir pa sem purfa ekki ad borga leigu eda atborganir.

Nzst kénnum vid peningalega st6du peirra sem komnir eru 4 eftirlaun. Mynd 58 synir ad hun er

tiltélulega litil 4 unga aldri en fer vaxandi sem hlutfall af eighum og er komin { um 30% af eignum
arid 2019, en var reyndar hzerri 4 fyrri aum, en skyringin er fremur haerra verdmat fasteigna en ad

peningaeignir hafi minnkad.

Mynd 58: Hiutfall peningalegrar eignar af heildareignum einstaklinga eftir aldri
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar it fri tilum Rikisskattstiora.

Hlutfall fastafjirmuna (fyrst og fremst eigin {bidarhiss og ef til vill sumarhiss) minnkar
samsvarandi. A fyrstu aldursskeidum er fasteign nanast eina hreina eign flestra, en eftir pvi sem
skuldir eru greiddar nidur vex vagi peningalegrar eignar. Folk virdist tregdast vid ad ganga 4
adrar eignir en lifeyrissparnad. Einnig ma benda 4 ad erlendis, til deemis { Danmorku, er folki
bodid upp 4 leggja 1bud sina inn { 5j60 og fa lifstidarlifeyri 4 moti (e. home equity pension).
Bunadarbankinn baud upp 4 slikan lifeyri fyrir raimlega 20 arum, en fékk ekki miklar undirtektir.

Lifeyrissparnadur — staersta eignin

Oft hefur verid 4 pad bent ad lifeyrissparnadur sé i raun steersta eign margra vid starfslok.
Skodum hvernig su eign préast midad vid medalmanninn. Gert er rad fyrir pvi ad greidd séu
15,5% 1 lifeyrissj6d af medallaunum fyrir hvern argang, allt fra 16 ara aldri fram ad pvi sem
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einstaklingurinn verdur 67 ara. Rétt er ad vekja athygli 4 pvi a0 peir sem nu eru ad fara 2 lifeyri
hafa 4unnid sér minni réttindi en petta.

Med pessum ttreikningum par sem fylgt er tekjukurvu faesta ad verdmeti lifeyrisréttar hakkar
eftir aldri allt par til farid er a lifeyri en laekkar svo aftur allt til daudadags. Hér er midad vid
réttindi { samtryggingasj6di, en par njéta ad sjalfssogdu adeins peir sem lifa fram yfir lifeyrisaldur
sinna réttinda.

Vid sjaum 2 Mynd 59 hvernig virdi lifeyrissparnadarins eykst ar fra ari allt fram til 67 ara, en
minnkar svo jafnt og pétt pad sem eftir er vinnar. Hér er verdmzti hans rumlega 70 milljonir
vid starfslok en pad svarar til um 500 pisund kréna lifeyris 4 manudi. Annar sparnadur eykst
aftur 2 moti allt til harrar elli. Hér er midad vid sparnadinn eins og hann var 4 hverju xviskeioi
arid 2019, en liklegt er ad { framtidinni verdi hann meiri en nu, ef kaupmattur heldur afram ad
aukast eins og hann hefur gert undanfarnar tvar aldir. Hagt er a0 mida vid pad sem
pumalfingursreglu ad verOmeti lifeyrissparnadar (samtryggingar) vid starfslok sé 12 sinnum
arslifeyrir. Pannig gefur manadarlifeyrir upp 4 300 pusund kréonur, sem jafngilda arslifeyri upp a
3,6 milljénir kréna um pad bil 43 milljén kréna verdmaeti lifeyrissparnadar vid 67 ara aldur.

Mynd 59: Heildareignir eftir aviskeidi ad lifeyrissparnadi nredtoldum

Sparnadur a sevinni med eign i lifeyrissjodi
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar, gign v rsk.is.
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Proun lifeyriskjara sjodfélaga Birtu

Hluti af athuguninni er ad skoda sérstaklega lifeyriskjor sjodfélaga Birtu 4 komandi arum og
aratugum. Nidurstadan er st a0 lifeyrir fra sjodnum muni ad medaltali tvéfaldast a naestu 25-30
arum. Hér er midad vid ad sj6dfélagar haldi afram ad vinna sér inn réttindi med sama hztti og
undanfarin ar og ad forsendur um kaupmattaraukningu launa og avéxtun standist. Jafnframt er
reiknad med obreyttum reglum um lifeyri Tryggingastofnunar.

A myndunum hér 4 eftir ma sja hvernig sj6dfélégum Birtu mun liklega reida af midad vid
stadladar forsendur um innvinnslu til ellilifeyrisara, { fyrsta lagi eingéngu med lifeyri ar
sameignarsparnadi, { 60ru lagi med ellilifeyri fra TR og { pridja lagi deetludum séreignarsparnadi.

Allar myndirnar eiga pad sameiginlegt ad hagur sj6dfélaga batnar pegar fram lida stundir.
Skyringar 4 pvi eru margar. Stor hluti af lifeyrissparnadi tapadist { verdbolgu fyrir arid 1980, ekki
var greitt { lifeyrissj6d af 6llum tekjum fram a tfunda aratug sidustu aldar og idgjald hefur heekkad
faféngum ar 10% af launum 1 15,5%. Pannig eru peir sem hafa byrjad { lifeyrissj6di sidar betur
settir en hinir sem voru patttakendur fyrstu arin.

Skodum fyrst nidurstédur fyrir karla, en eins og fram hefur komid er mikill meirihluti sj60félaga
Birtu karlar. Rétt er ad {treka a0 um framreikning til 67 ara aldurs er ad reeda og gert rad fyrir pvi
ad tekjur fylgi tekjukdrvu 4 Mynd 24. Larétti asinn synir aldur { arslok 2019 og ferlarnir syna
mismunandi tekjur eftir tekjufjéroungum.

Mynd 60: Lifeyrir karla frd Birtu eftir aldri og tekjufioronngum

Karlar, lifeyrir an TR eftir fjordungum
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Heimild: Birta lifeyrissjoonr, ditreikeningar Talnakonnunar.

Fjéroungarnir pyda ad 25% sjéofélaga hafa minni réttindi en peir sem guli ferillinn synir,
helmingur er med minna en svarti ferillinn og 75% minna en sa blai. Samkvemt pessu munu peir
sem nu eru 66 ara og tilheyra fyrsta fjoroungnum fa teplega 150 pusund { lifeyri, medalmadurinn
(midgildi) faer um 230 puasund og peir sem eru { 75% fa teplega 300 pusund. Pess bera ad geta ad
hér er eingdngu horft a réttindi { Birtu, en margir sjodfélagar eiga vaentanlega réttindi 1 fleiri
sj60um.
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Mynd 61: Lifeyrir karla fra Birtu ad vidbattum lifeyri fra TR eftir aldri og tekjufjoroungum

Karlar, lifeyrir med TR eftir fjéordungum
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Heimild: Birta lifeyrissidonr, sitreikningar Talnakonnunar.

begar vid skodum hvada ahrif pad hefur 4 tekjur ad bazta vid lifeyri fra TR hakka tekjurnar og
bilid milli hépa minnkar. Hér er ekki gert rad fyrir heimilisuppbot fra TR, pannig ad vid gerum
rad fyrir ad pessir einstaklingar séu ekki einir { heimili. Peir sem nu eru 66 ara og tilheyra fyrsta
fijéroungnum fa pa teplega 350 pusund i lifeyri, medalmadurinn (midgildi) fer taeplega 395
pusund og peir sem eru { 75% fa ramlega 420 pusund. Hér erum vid nar heildarlifeyri, pvi
greidslur fra TR lakka um 45% midad vid greidslur fra 60rum sjédum (fritekjumarkinu er nad
med greidslum fra Birtu). Bilid milli 75% og 50% minnkar ekki fyrir pa yngstu pvi par eru
lifeyrisgreidslur pad haar ad ekkert eda nanast ekkert er greitt fra TR.

64



Mynd 62: Lifeyrir kvenna fra Birtu eftir aldri og tekjufjoroungum

Konur, lifeyrir an TR eftir tekjufjérdungum
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Heimild: Birta lifeyrissjdounr, ditreikeningar Talnakonnunar.

Nidurstdédurnar fyrir konur syna svipad bil milli fjérdunga og réttindin minnka eftir aldri eins og
hja kérlunum en upphzdirnar eru legri. Pad eru talsvert ferri konur en karlar { Birtu og pvi geta
nokkrir einstaklingar haft ahrif 4 linu hvers fjordungs 1 pessu grafi. Pzr sem na eru 66 ara og
tilheyra fyrsta fjordungnum fa pa teplega 69 pusund i lifeyri, midgildid synir ramlega 127 pasund
og peer sem eru { 75% f4 ramlega 183 pusund. A T6flu 4 ma sj4 lifeyrisgreidslur fra Birtu eftir
kyni { pusundum kréna, og hversu stort hlutfall lifeyrir kvennanna er af lifeyri karlanna.

Tafla 4: Lifeyrir 5j00félaga Birtu m.v. réttindi 7 drslok 2019

Fjordungur Konur Karlar KVK/KK

69 150 46%
127 230 55%
183 300 61%

Heimild: Birta lifeyrissidonr, ditreikeningar Talnakonnunar.

Lifeyrir fra TR er ekki med { pessum t6lum, en Mynd 63 og badi Tafla 5 og Tafla 6 syna hvernig
hann breytir st6dunni.
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Mynd 63: Lifeyrir kvenna sir Birtu ad vidbattum lifeyri fra TR eftir aldri og tekjufioroungum

Konur, lifeyrir med TR eftir tekjufjordungum
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Heimild: Birta lifeyrissidonr, ditreikningar Talnakonnunar.

Ef vid batum lifeyri fra TR vid gerist pad sama og hja kérlunum, tekjur haeekka og bil milli hopa
minnkar. Hér er ekki reiknad med heimilisuppbot, pannig ad gert er rad fyrir ad pessir
einstaklingar séu ekki einir { heimili. Olfkt kérlunum f4 allir tekjufjéroungar kvenna greitt fra TR
6hao aldri. Paer sem nu eru 66 ara og tilheyra fyrsta fijdroungnum fa pa ramlega 305 pusund {
lifeyri, midgildid gefur ramlega 338 pusund og par sem eru  75% fa ramlega 369 pusund. A
Tafla 5 ma sja lifeyrisgreidslur fra Birtu asamt lifeyri fra TR eftir kyni { pusundum kréna, og
hversu stért hlutfall lifeyrir kvennanna er af lifeyri karlanna.

Tafla 5: Heildarlifeyrir sjodfélaga Birtu med greidsium fra TR m.v. réttindi  drsiok 2019

1. 25% 305 350 87%
2. 50% 338 395 86%
3. 75% 369 420 88%

Heimild: Birta lifeyrissjoonr, ditreikeningar Talnakonnunar.

Med samanburdi Tafla 5 og Tafla 4 ma sja ad hlutfallid milli tekna kvenna og karla jafnast
toluvert pegar vid batum lifeyri fra TR vid, og ef vid skodum tekjur eftir skatt eins og m4 sja 4
Tafla 6 jafnast pad enn frekar.

Tafla 6: Heildarrdadstifunartekjur sjodfélaga Birtu med greidslum fra TR eftir skatta m.v. réttindi 7 arslok 2019

1. 25% 260 291 89%
2. 50% 282 319 89%
3. 75% 302 334 91%

Heimild: Birta lifeyrissjoonr, ditreikeningar Talnakonnunar.

Engin opinber fitektarmérk eru skilgreind 4 Tslandi. Samkvaemt Eurostat-stadli, sem setur
fatektarmorkin vid 60% af midgildi radstéfunartekna fullvinnandi launamanna (midad vid
neyslueiningu eda heimili eins og fyrr er ad vikid), og Hagstofan reiknar og birtir. Fyrir arid 2019
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voru pessi mork vid 275 pasund krénur i radstéfunartekjur, en eins og sést 4 Toflu 5 falla konur 1
nedsta fjordungi hja Birtu undir pessi mork bui paer ekki einar og ef per fa allan sinn lifeyri fra
Birtu. Sé reiknad med heimilisuppbét na p6 allir hopar lagmarkinu eins og sést 4 T6flu 7. Rétt er
a0 arétta ad mikill meirihluti sj6dfélaga Birtu er karlar og liklegt er ad margar konur { hépi
sj00félaga eigi lika réttindi { 60rum lifeyrissjédum.

Tafla 7: Heildarlifeyrir sjédfélaga Birtu med greidslum fra TR og heimilisuppbit eftir skatta m.v. réttindi

drslok 2019
25% 292 313 93%
50% 307 335 92%
75% 322 354 91%

Greidslur fra TR med heimilisuppbét an annara greidslna fra lifeyrissjodum hafa verid ad nalgast
pessi mork 4 sidustu arum eins og ma sja 2 Mynd 64.

Mynd 64: Radstifunartekjur fra TR med heimilisuppbit 2015—2019 sem hlutfall af niidgildi
rddstofunartefna

Radstofunartekjur fra TR med heimilisuppbdt sem hlutfall af
midgildi radstofunartekna fullvinnandi launamanna
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Heimild: Tryggingarstofnun rikisins og streikningar Talnakinnunar.

A pessu timabili haekkadi midgildi tekna fullvinnandi launamanna um 24%, um 17% umfram
visitolu neysluverds. Hakkanir hja TR hafa samkvamt myndinni meira en haldid { vid
launabreytingar 4 markadi midad vid midgildi. A arinu 2019 er radst6funartekjur lifeyris fra TR
med heimilisuppb6t 55% af midgildi radstéfunartekna fullvinnandi launamanna einar og sér, svo
liost er ad ekki parf haar greidslur fra lifeyrissjodum til ad na yfir 60% morkin sem Eurostat-
stadallinn midar vid.
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Steerd lifeyriskerfisins

Lifeyrissjodakerfid hefur stekkad mikio allt fra stofnun og lifeyrissj6dir skipta mjég miklu mali {
bi6darbuskapnum. Agaet avéxtun undanfarin tvo ar og litill hagvéxtur (samdrattur arid 2020)
valda pvi ad lifeyrissjodirnir hafa vaxid mj6g sem hlutfall af vergri landsframleidslu undanfarin
tvo ar og nalgast nu 200%. bréunina fra 1997 ma sja 4 Mynd 65 hér 2 eftir.

Mynd 65: Sterd lifeyrissidoa sem hlutfall af 1 1LE 1997-2020

Steerd lifeyrissjéda sem hlutfall af VLF 1997-2020
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Heimild: Sedlabanki Islands

Athyglisvert er a0 skoda préunina undanfarin tvé ar. Lifeyriskerfid hefur staekkad hradar en
oftast 4dur sem hlutfall af vergri landsframleidslu (VLF). A pvi eru tvaer skyringar: Annars vegar
hefur avoxtun verid pryodileg, en hins vegar 6x hagkerfid 1itid arid 2019 og minnkadi { Covid-
kreppunni 4rid 2020.

Hér 4 eftir er pess freistad ad skoda hve stort lifeyriskerfid verdur nastu halfa 6ld. Spadémar af
pessu tagi eru audvitad aldrei annad en visbending um préunina pvi ad ekki er hagt ad spa fyrir
um skammtimasveiflur { &voxtun eda hagkerfinu, hvad pa atburdi sem vonandi eru afar fatidir
eins og heimsfaraldurinn. Spa sem hefdi verid gerd { januar arid 2020 hefoi hvorki séd fyrir
kreppuna né eina bestu raunavoxtun undanfarna aratugi.

I meginspanni sem hér er birt er midad vid nokkrar grannforsendur. Gert er rad fyrir 3,5%
raunavoxtun til lengri tima, reiknad er med tekjuferlum yfir @vina eins og fram kemur { fyrri
koflum, vardandi aukningu kaupmattar er midad vid formdlur i kaflanum um launapréun og
notud er mannfjoldaspa Talnakénnunar. Ollum pessum forsendum er audvitad hagt ad breyta
og vid munum skoda breytingar midad vid adrar avoxtunartolur og mannfjoldaspar.

A myndinni er midad vid spa Hagstofunnar'” um landsframleidslu naestu prja ar (2021-23), en
hin svo smam saman 16gud ad spa Talnakénnunar par til par falla saman 4rid 2029. Astedan
fyrir mismun 4 spam er { likani Talnakénnunar er horft til langtimapréunar, en ekki gert rad fyrir
skammtimasveiflum, eins og ad framan er rakid. Gert er rad fyrir pvi ad 4 aratug verdi hagkerfid
buid a0 jafna sig ad fullu a bakslaginu vegna Covid.

10 Sj4 pjédhagsspa 22.3.2021 4 vef Hagstofu Islands.
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Mynd 66: Heildareignir lifeyrissjdda sem hintfall af vergri landsframileidsiu
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar.

Athygli vekur a0 lifeyriskerfid heldur afram ad vaxa midad vid landsframleidslu fram yfir arid
2060 samkvamt pessu likani. Pad er nuna 4 sterd vid lidlega tvofalda landsframleidslu, en fer
samkvaemt pessu upp undir 280% milli 2050 og 2070. Hér er audvitad verid ad spa langt fram {
timann og erfitt ad segja til um hvenar hamarki er nad, en greinilegt ad aratugir eru i pad, ef
forsendur standast.

Landsframleidslan heldur reyndar lika dfram ad vaxa samkvamt reiknilikani, pannig ad vid
horfum nast 4 voxt heildareigna 4 féstu verdlagi. Samkvamt likaninu munu sjédirnir nzer
prefaldast ad raunstaerd a nestu halfri 6ld.

Mynd 67: Spa um stwrd lifeyrissjgoa 2021-2070 (sterd 2021 = 100)

Steerd lifeyrissjoda til 2070
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar.
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Athygli vekur hve mikid lifeyrissjodirnir vaxa, pratt fyrir a0 atlit sé fyrir ad lifeyrir ad vidbattum
kostnadi muni verda herri en idgjold strax arid 2033 eda par um bil. Vid sjaum pad 4 nastu
mynd.

Mynd 68: Afkoma lifeyrissjgoa dn tillits til fiarmunatekna

Afkoma an fjarmagnstekna/VLF
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar.

Myndin synir a0 stutt er { pad ad afkoma sjodanna verdi neikvad, ef ekki er tekid tillit til
fjarmagnstekna. Haekkun grunnidgjalds ur 12% 1 15,5% hefur ad visu framlengt pann tima sem
lidur fram ad pessu, en p6 ekki nema um nokkur ar.
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Skattar eftirlaunapega

Oft heyrist talad um a0 hluti af velferdarbyrdinni svonefndu sé ad ekki bara kostnadur vid
eftirlaun heldur ekki sidur sjikrakostnadur og uménnun. I pessari jofnu gleymist oft ad lita 4
skattana sem aldradir greida, en pannig standa peir audvitad undir hluta af
samfélagskostnadinum.

Jafnframt pvi sem lifeyrissjédakerfid hefur styrkst hackkar hlutfall skatta peirra sem eru 4
eftirlaunaaldri af heildarskéttum. Skodum fyrst préunina arin 1993 til 2019. A Mynd 69 sést ad
petta hlutfall hefur allan timann verid legra en sem nemur hlutfalli aldradra af heildarfjlda
Islendinga. Fram a0 aldamétum eru hlutur aldradra { skéttum um 8% og fer hagt upp 4 vid allt
til arsins 2004, en pd lekkar pad timabundid, ventanlega vegna hérra skattgreidslna
athafnamanna i addraganda bankahrunsins. Sidan sést ad hlutfallid hefur hakkad skart, ar 8% i
teplega 15%. A sama tima hakkar hlutfall aldradra af pj6dinni ar 13% i 16% pannig ad bilid 4
milli skattahlutfallsins og fjéldans er ad lokast.

I pessu sambandi er rétt ad benda 4 ad peir sem eru yngri en 18 4ra eru audvitad tekjulitlir,
pannig ad myndin gefur ekki i skyn ad tekjur ellilifeyrispega séu jaftnmiklar og peirra sem 2
aldrinum 18 til 66 ara. Hun synir aftur 4 moéti ad peir greida sifellt vaxandi skatta til pjédfélagsins.

Mynd 69: Skattgreidsinr aldradra og hlutfall peirra af manngjoldanum 1993-2019

Hlutfall skatta greiddir af 67 ara og eldri
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Heimild: Hagstofa Lslands, rsk.is og iitreikningar Talnakinnunar.

En hvernig er liklegt a0 pessi proun verdi i framtidinni? Hér ad framan hefur komid {1j6s ad
greidslur fra lifeyrissjodum fara mjég haekkandi nestu aratugina. Pegar pessi proun er skodud
nastu halfa 61d sést ad hlutfall eftirlauna (ellilifeyrir fra lifeyrissjodum, séreignasjédum og
greidslur fra Tryggingastofnun) af launagreidslum alls (launum og eftirlaunum). Petta er ekki
nakvaemlega pad sama og hlutfall skatta, en gefur p6 g6da hugmynd um hvernig pad hlutfall mun
préast. A Mynd 70 sjaum vid hvernig préunin verdur samkvaemt likaninu.
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Mynd 70: Spa um hlutfall eftirlauna af lannum landsmanna 2021-2070

Hlutfall eftirlauna af launum landsmanna - spa 2021-70
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Heimild: Utreikningar Talnakinnunar.

Samkvamt pessu fylgjast ferlarnir ad nastu aratugina, en eftir midja 6ldina verda eftirlaunin
hzrra hlutfall en sem nemur hlutfalli eftirlaunapega af pj6dinni. betta synir tvennt: Annars vegar
a0 lifeyrisgreidslur eru ordnar mun meiri en adur var, en jafnframt ad aldradir hafa med
lifeyrissparnadi sinum lagt fram sinn skerf til pjédarbusins og vafasamt ad telja pa byrdi 4
samfélaginu pegar allt er skodad.
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Nidurlag

I skyrslu pessari er meginefnid framtid lifeyrissjédakerfisins. Pad er ordid svo stort ad pad hefur
mikil pjédhagsleg ahrif. T arslok 2020 ndamu eignir lifeyrissiodanna ner tvofaldri landsframleidslu
og i0gj6ld eru fra 15,5% og yfir 20% af launum allra launpega. 1 arslok 2021 verda eignirnar
veentanlega meiri en 200% af VLF. Petta eru pvi engar smastardir og mikilveegt ad gera sér eins
g60a grein fyrir liklegri proun pess og hzgt er.

A undanf6rnum 4ratugum hafa ordid miklar breytingar 4 islensku samfélagi, rétt eins og gerst
hefur um vida verdld. Folk lifir lengur, fadingartidni fer laekkandi, f6lk nytur gédrar heilsu lengur
en adur og flutningar milli landa eru audveldari og algengari en adur.

Skyrslan leidir 1 [jos a0 mikilvagar breytingar hafa ordid a kjérum aldradra undanfarna aratugi og
ad su préun mun halda afram. Hver nyr argangur sem fer a lifeyri faer haerri lifeyri en sa naesti 4
undan. Standist grunnforsendur munu tekjur aldradra almennt halda afram ad vaxa og uppfylla
kréfur um nagjanlegan lifeyri. Spurningar vakna jafnvel um pad hvort rymka beri heimildir til
pess ad verja hluta lifeyrissparnadar til husnadiskaupa.

Framlag aldradra til pjodarbusins { skattgreidslum fer vaxandi. Jafnframt dregur fyrirsjaanlega tr
utgjoldum vegna peirra { almannatryggingakerfinu. Petta mun vega 4 méti auknum sjukra-og
umonnunarkostnadi vegna pessa aldurshéps.

Islenska lifeyriskerfid er mun sterkara en kerfi flestra peirra landa sem Islendingar bera sig saman
vid. Pad byr pé vid ymsar 6gnir. Medalevilengd landsmanna fer vaxandi og vid pvi parf ad
bregdast. Hlynun jardar getur lika haft mikil dhrif 4 efnahagskerfi heimsins alls og peirra dhrifa
mun einnig gaeta hér 4 landi. Fadingart{oni hefur lekkad og vaegi folksflutninga milli landa er
sifellt vaxandi.

Meginnidurstadan er pé st ad horft til framtidar er lifeyriskerfid 4 Islandi bysna sterkt og liklegt
til pess a0 uppfylla ventingar um 4sattanlegan lifeyri.
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