Arsfundur Birtu lifeyrissjods 19.05.2022

Arsfundur Birtu lifeyrissj6ds var haldinn manudaginn 19. mai 2022 4 Icelandair Hotel Reykjavik Natura,
Nautholsvegi 52, 102 Reykjavik. Fundurinn hofst kl. 17:00.

Palmar Oli Magnusson, stjornarformadur Birtu, setti fund og baud fundarmenn velkomna. Palmar gerdi
tillogu um Stefaniu Kolbriinu Asbjérnsdéttur sem fundarstjora og var s tillaga sampykkt. Stefania gerdi
tillégu um Sigurbjorn Einarsson sem fundarritara, sem var sampykkt.

Fundarstjéri gerdi grein fyrir bodun fundarins sem skal vera i samraemi vid gr. 6.1. i sampykktum Birtu.
Fundurinn var auglystur & heimasiou Birtu og med rafreenu fundarbodi til adildarfélaga og
adildarfyrirteekja, dagsettu 19. april 2022. Birt var fundarauglysing i Fréttabladinu og i Morgunbladinu
16. april. Pa var hann auglystur i Rikisutvarpinu 12. mai, viku fyrir fund. Loks voru fulltriar minntir a
fundinn med rafrenu fundarbodi eda simhringingum eftir pvi sem vid atti. Lysti fundarstjori fundinn
pvi [6gmeetan og var gengid til dagskrar.

60 fundagestir eru maettir & fundinn og eru 56 med atkveaedarétt.

Fundinum er streymt & heimasidu Birtu, peir sem kveda sér hljods & fundinum fa hljéonema og eru
bednir ad kynna sig med nafni

Eftirfarandi dagskra 14 fyrir fundinum:

Skyrsla stjornar

Kynning og afgreidsla arsreiknings
Tryggingafraedileg stada
Fjarfestingarstefna sjoosins
Hluthafastefna/eigendastefna sjodsins
Starfskjarastefna sjodsins

Laun stjornarmanna og nefnda
Stjérnarkjor, skv. grein 5.1

. Kjor endurskodanda

10. Tilldgur um breytingar 4 sampykktum sjodsins
11. Onnur mal
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Fundarstjori leggur til ad lidir 1, 2 og 3 verdi teknir fyrir hver & eftir 6drum og ordid verdi gefid laust
eftir framsdgu um alla dagskrarlidina par sem skyrsla stjornar og tryggingafraedileg athugun er hluti af
arsreikningi sjodsins. Engar athugasemdir komu fram um petta og gefur fundarstjori Palmari Ola
Magnussyni stjérnarformanni Birtu ordid.

1. Skyrsla stjornar
Skyrsla stjornar, Palmar Oli Magnusson.

I stuttu mali pa kom &rid 2021 vel Gt. A peim fimm arum sem lidin eru fra stofnun Birtu pa hefur godur
arangur nddst & mérgum svidum. Hagraeding hefur nadst i rekstri, leekkun kostnadar an pess ad purft
hafi ad skerda pjonustu. Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur sem hlutfall af medalstddu eigna hefur
lekkad stodugt fra arinu 2017 Ur 0,22% nidur i 0,15% & sidasta ari. A sama tima hefur sjédurinn baett
adgengi sjodfélaga ad sjodnum med veflausnum. Reynt hefur mikid & pessar nyju lausnir med 6veentum
heetti i peim samkomutakm&rkunum sem riktu og i pvi astandi stéoumst vid préfid og veittum 6rofna
pjonustu an teljandi vandrada.
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Birta hefur byggt upp 6fluga og sjalfsteeda eigna- og ahattustyringu sem hefur frelsi til ad starfa innan
peirra marka sem stjorn setur. Stjorn métar stefnu ad héfou samréadi vid haghafa og hefur svo fyrst og
fremst eftirlit med fylgni vid stefnuskjolin. bad hefur reynt & petta skipulag og a sidasta ari vildu sumir
haghafar styra lifeyrissjodunum ur fjarleegd. bad er gott ad haghafar Iati skodun sina i 1j6s en mikilvaegt
er ad leyfa peim sem hafa umbod til dkvardana ad styra eignum & milli funda.

Mjog g6d avoxtun nadist & sidasta ari en pad er langtimaarangur sem skiptir okkur mestu mali. |
arsreikningnum er ad finna itarlegt yfirlit yfir einstakar fjarfestingar og avoxtun peirra fra upphafi.
Sumar pessara fjarfestinga voru umdeildari en adrar og mé par nefna fjarfesting sjédsins i flugfélaginu
Play. Su akvordun var tekin eins og adrar samberilegar &kvardanir, vel igrundud af starfsfolki
eignastyringar. Eignalistinn er itarlegur og birtur fyrir sjéofélaga til ad studla ad malefnalegri rokraedu
um eignir & hverjum tima. I peim efnum skiptir mali ad draga ekki dul & pad sem ekki tokst, frekar en
ad hampa bara pvi sem vel er gert.

Sjéourinn hefur gengid lengra en 16g meela fyrir um og birtir na i pridja sinn arsskyrslu i samraemi vid
alpjodlega sjalfbarnistadla. Umhverfio, samfélagio og stjérnarheettir skipta okkur mali og eru efnistok
i arsskyrslunni i samraemi vio pad.

Tryggingafraedileg stada Birtu batnadi mikid & arinu vegna godrar avoxtunar eigna sjodsins. I lok érs
2021 sampykkti fjarmala- og efnahagsraduneytid breyttar reglur til ad reikna lifslikur, tillagan kemur
fra Félagi islenskra tryggingasteerdfredinga. Breytingin felst i pvi ad nl er studst vid spad um vantar
lifslikur til framtidar i stad pess ad stydjast eingéngu vid reynslu fyrri ara. bessi breyting pydir ad
tryggingafraedileg stada sjodsins er neikvaed um 2,5% en ef ekki hefdi komid til pessa pa hefoi stadan
verio jakvaed um 7%. Vid pessu parf sjodurinn ad bregdast, auknar lifslikur sjodsfélaga pyodir ad
sjéourinn parf ad gera rad fyrir ad geta greitt lifeyri lengur en fyrri mddel gerdu rad fyrir. bad er
mikilvaegt ad bregdast vid pessum halla og hyggst stjorn gera pad ad hofdu samradi vid haghafa i haust
begar dregid hefur Gr lagalegri 6vissu malsins.

Palmar pakkar ad lokum stjérn og starfsfélki sjodsins fyrir anaegjulegt og arangursrikt samstarf a arinu
2021.

2. Kynning og afgreidsla arsreiknings

Fundastjori baud Olafi Sigurdssyni framkvaemdastjora Birtu ad gera grein fyrir arsreikningi sjodsins.
Olafur hvetur fundargesti og sjodfélaga ad kynna sér og lesa skyrsluna vel.

Arsskyrslan er gefin Ut i pridja sinn samkvamt GRI, alpjédlegum grunnstédlum um skyrslugjof. | GRI
efnisyfirliti ma sja helstu markmid og mealikvarda flokkum med tilvisun i GRI malikvarda og med pvi
ad birta arsskyrsluna samkvaemt pessum viomidum er sjodurinn ad gefa dypri mynd af starfseminni og
ahrifum hans a4 samfélagid.

Lykiltélur ar rekstri eru ad sjodurinn innheimti um 20 milljarda i idgjold a arinu og greiddi at 15
milljarda i lifeyrisgreidslur. bad eru riflega 20pus. virkir sjodfélagar ad greida idgjold til sjodsins, hrein
eign Birtu eru 572 milljardar um sidustu &ramot og hrein raunavoxtun & arinu 2021 var 9,89%.
Tryggingafraedileg stada sjodsins er neikvaed um 2,5%.
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Vid viljum pjénusta sjodfélaga vel og veita gdda pjonustu. Til ad gera flesta &nsegda pa er pad goéd
avoxtun sem skiptir mali, g6d avoxtun gerir flesta anaegda en pad er fleira sem kemur til. Til pess ad
sjéourinn geti pjonustad sjdéofélaga vel og nad gédum arangri pa parf 6fluga og starfhaefa stjérn, gédan
mannaud og reka sjodinn vel.

Virkum greidendum fjélgar um 1% & milli ara, og téldust vera 16.192 i samtryggingu og 4.188 i
séreignardeild. Sjéourinn ték & méti 2.795 rafrenum umséknum og 12.533 simtélum en rétthafar i
sjéonum eru 99.730 talsins. Heimsoknum faekkadi skiljanlega mikid i Covid en rafraen pjonusta og
simapjonusta gekk vel og eru lang flestir sjodfélagar aneegdir med pjonustuna og vidmotid.

Avoxtun samtryggingardeildar & sidasta ari var 10,1% raunavoxtun eda 15,4% nafnavoxtun.
Malikvardinn & avoxtun eigna er 4,5 af 5 mogulegum sem pydir ad haegt er ad gera eitthvad betur en
vid erum anaego pvi ad arangurinn er samkvamt vidmidum, satt m.v pau vidmid sem vid héfum sett
okkur, vid hofum sigrad pau ad teknu tilliti til ahaettu. Birta er ordin 5 &ra og erum vid satt vid arangurinn
sidustu ar.

Avoxtun
Hrein raunavoxtun*® 10,119 8 89° 11 21% 1 740
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ar*

Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ar* 6.33% 5,539 4,745 3,30% 0.48

Lifeyrispegar hja Birtu eru 15.885 i arslok 2021 og fjolgadi peim um 3,7% milli ara. A arinu hofu 1.244
sj6ofélagar toku lifeyris og namu lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar rGmum 14ma.kr. sem er 10,8%
aukning fra fyrra ari. Medalaldur vid upphaf toku eftirlaunalifeyris sl. 5 ar er 66 ar.

Tryggingafraedileg stada er neikvaeed um 2,5% i arslok, lifeyripegum fjdlgar og greidslur hakka
samhlida. bad hefur synt sig ad sjodfélagar eru ad flyta og seinka toku lifeyris eftir hdgum hvers og eins.
petta element hefur verid innbyggt i kerfio um érabil og ad hefja toku fyrr skerdir lifeyri en ad seinka
eykur réttindi. Vegna nyrra forsendna um auknar avilikur pa haekka framreiknadar skuldbindingar um
rimlega 41ma.kr., samtals haekkar skuldbinding sjodsins um 8lma.kr. sem leidir af sér ad
tryggingafradileg stada er neikvaed um 2,5%. bad parf ad gripa til adgerda og pad var nidurstada i stjérn
eftir ad hafa vegid og metid hvada leidir eru feerar til ad milda pessi ahrif ad bida fram & haustid og funda
med baklandinu pegar lagaleg 6vissa um pessi mal er ordin minni.

pad starfa 28 hja Birtu med medalstarfsaldur 10,3 &r, samheldin og samstilltur hopur starfsfélk sem vill
gera vel. Vid héfum unnid markvisst i pvi ad efla starfsanda og hvatt starfsfolk til endurmenntunar,
fraedslustundir voru 1261 & arinu 2021 sem jafngildir pvi ad allir starfsmenn hafi ad medaltali hlotid 45
klukkustunda pjalfun a arinu. Rekstrarkostnadur Birtu hefur leekkad fra stofnun ar 0,22% i 0,15% af
medalstodu hreinnar eignar til greidslu lifeyris. Sjodurinn hefur markvisst dregid Ur kostnadi par sem
haegt er og eru samlegdarahrif pess ad sameina forveru Birtu ad koma fram. Rekstrarkostnadur sem
hlutfall af idgjoldum var 4,17% en var 4,12% arid &dur. Rekstrarkostnadur Birtu hefur haekkad
hlutfallslega minna en kostnadarvidmid sem samanstendur af launavisitélu og neysluverdsvisitolu.

Hagadilar Birtu eru sjodfélagar, motadilar i vidskiptum, starfsfélk, stjérnvold og eftirlitsadilar og
adildarfélog. Vid vonum ad allt okkar starf til hagsmunageeslu sjodsins sé gagnseett og teljist vera i lagi.
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Samfélagspéatttaka Birtu er nokkud mikil, stort samfélag sem telur riflega 100pus rétthafa. Skattspor
Birtu & sidasta ari voru um 3ma.kr., megnid er tekjuskattur fra greidslu lifeyris. Skattur er mikilvaegt
framlag til samfélagsins og pjédarbusins almennt.

Heimsmarkmid Sameinudu pjédanna eru markmid sem Birta setti sér ad fylgja. Pad hefur verid askorun
en demi um verkefni sem fellur vel ad markmidi 3 i heimsmarkmidunum er stofnun VIRK
starfsendurhafingar. Annad deemi er fjarfesting sjodsins i Ossuri hf., fjarfestingin hefur skilad sjédnum
mjog godri avoxtun fra upphafi en fyrirteekio er & sama tima ad vinna vel fyrir heiminn allan og pa
einstaklinga sem missa t.a.m Gtlim.

Starfsemi Birtu er kolefnishlutlaus og med peim adgerdum sem radist hefur verid i pa er sjodurinn
kolefnishlutlaus til naestu 35 ara. Vid erum 28 starfsmenn sem ferdumst til og fra vinnu, feréumst, notum
raforku, heitt vatn og annad til starfseminnar. Sjéourinn rédst i skograekt & Haukadalsheidi og st adgerd
hjalpar okkur ad na kolefnishlutleysi nestu arin. bad er floknara ad reikna Gt kolefnisfétspor eigna,
fjarfestinga. Pad nadist ekki & sidasta ari ad klara pa vinnu en pad er flokid og yfirgripsmikid ad na
utanum kolefnisfotspor fjarfestinga og eignasafnsins.

Arsreikningurinn er yfirfarin athugasemdalaus af ytri endurskodanda og Uttekt innra endurskodunar
leiddi til naer athugasemdarlausrar nidurstédu, nokkrar abendingar en engin raud spjéld.

Olafur lykur mali sinu. Fundarstjori bydur pa Birni Bennewitz tryggingasteerdfreedingi ad koma og gera
grein fyrir Gttekt sinni & tryggingafraedilegri stdou sjédsins.

3. Tryggingafraedileg athugun

Tryggingafraedileg stada samtryggingardeildar. Bjorn Bennewitz tryggingasteerdfreedingur gerir grein
fyrir Gttekt sinni. Bjorn byrjar & ad gera grein fyrir pvi ad hann fer yfir Gttektina i fjarveru Bjarna
Gudmundssonar sem er tryggingasterdfreedingur Birtu en Bjarni getur ekki verid hér i dag.

Tryggingafraedileg athugun er samanburdur & eignum lifeyrissjédsins og veromati idgjalda vid
skuldbindingar sjodsins til greidslu lifeyris. Skuldbindingar eru hadar 6vissum atburdum tengdum lifi
og heilsu sjodfélaga. Veant nidurstada er metin med télfreedilegum likdnum.

Notad er reiknilikan Félags islenskra tryggingasteerdfreedinga um leekkun aldursbundinnar danartioni
begar horft er til framtidar. Fjarmalaraduneytid auglysti i lok ars 2021 ad lifeyrissjodum beeri ad taka
mid af pessu reiknilikani. Likanid er byggt & peim breytingum sem urdu & aldursbundinni danartioni
arin 1999-2018.

Einnig var gerd breyting & &kvaedum reglugerdar um mat eigna og eru nd eignir med breytilegar tekjur
sem skrédar eru a markad ferdar & arslokagengi i stad pess sem leaegra er, arslokagengis og medaltals
sidustu priggja manada arsins. Rekstrarkostnadur kemur ni fram medal skuldbindinga i arsreikningi.

Helstu nidurstodur eru ad eignir haekka samtals um 19,2% milli &ra en skuldbindingarnar um 21,3%.
Mestu munar um haekkun skuldbindingar ellilifeyris en skuldbindingin haekkar um 20,9% milli ara.
Skyringin liggur i nyju likani um lifslikur sem eykur framtidarskuldbindingar sj6dsins petta mikid.

Heildarstada sjodsins er pvi neikvaed um 2,5% af skuldbindingum i lok &rs 2021 en var 0,4% i fyrra. Ef
ekki veeri gert rad fyrir leekkun danartioni veeri heildarstada sjodsins jakvaed um 7% af skuldbindingum.

Framtidarstada sjodsins er neikvaed um 8,9% af skuldbindingum. Naudsynlegt er ad draga Ur
réttindadvinnslu sjédsins med einhverjum hetti svo samraemi verdi milli framtidaridgjalda og
skuldbindinga.
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Verdi heildarstada utan -5% eda +5% fimm &r i r6d er sjodnum skylt ad gripa til adgerda (log
nr.129/1997)

Adur en dagskrarlidir 1, 2 og 3 eru bornir saman undir atkvedi pé er ordid er gefid laust um pessa prja
dagskrarlioi.

Spurning ar sal (Ingi), nokkrar spurningar. Kostnadur vid innri endurskodun haekkar um 91% og
almannatengsl um 67%. Almenns edlis, hverju skilar ad sjéonum ad vera i landsamtékum lifeyrissjéoa.
pad eru fordeemi um ad adrir sjodir séu ekki i landsamtékunum er pad ekki rétt. Ad lokum, tveir
starfsmenn heetta, einn radinn en launagreidslur haekka.

Olafur svarar, i skyringu 5 er sundurlidadur allur rekstrarkostnadur sjodsins, & bls 27 i arsreikningnum.

Innri endurskodun haekkar 3 m.kr. i 7m.kr. Stor hluti af innri endurskodun er gerd og framkveemd
samkvamt I6gum og reglum um endurskodun sjédsins og parf ad framkvaema légum samkveaemt. En
hluti af kostnadi arsins 2020 lenti & arinu & 2021. Hluti af endurskodunarkostnadi fellur ekki & réttu
starfsari og endurskodunarnefnd telur brynt ad lagfera petta pannig ad kostnadur falli til & réttu
rekstrarari.

Vardandi almannatengsl, vid férum i atak til ad skipuleggja markadsmalin og hvernig veeri best ad na
til og nalgast sjodfélaga.

Kostnadur vid adild ad Landsamtokum lifeyrissjéda kostar um 11m.kr., dulid starf hja landsamtékunum
sem felst i barattu vid stjornvold. Gott fyrir sj6dina ad hafa skyran talsmann til ad eiga samtal vid
stjornvéld. Birta hefur notid pessa samstarfs og telur mikilvaegt ad vera i samtékunum. Olafur maelir
ekki med ad sjodurinn gangi Ur samtokunum og telur petta hafa komid vel Gt. Landsamtokin gegna
mikilvaegu hlutverki i freedslu og ad svara gagnryni.

Launakostnadurinn, heildarlaunakostnadur fer Gr 464m.kr. i 506m.kr eda um 9% hakkun. Olafur telur
ad launakostnadur & stoougildi hafi haeekkad minna en launavisitala en inni pessari tolu er lokauppgjér
til peirra sem eru ad heetta. Stédugildin haekka litillega milli &ra.

Ingi beetir vid, verdur litid var vid Landsamtokin og vinnu pess. Barattu gréa hersins t.d. og malsékn
samtakanna gegn rikinu fékk enga adstod samtakanna eda studning.

Spurning ar sal, Porbjérn kemur i pontu. Vid stofnun Birtu voru sett akvedin markmid, vera leidandi
i nyjungum, standa framarlega og vera 6hraedd ad fara nyjar leidir. H6fum ndd moérgum pessarar
markmida og hefur gengid vel, erum & réttri braut. Pad er erfitt ad kyngja pvi ad sjodurinn med svona
g6da avoxtun skili neikveedri tryggingafraedilegrar stddu, pad eru vonbrigdi. Einingin er ekki sjalfbar
ef petta er svona. Ef avoxtun veeri ekki svona g6d, hvar veerum vid stodd pa? betta parf sjodurinn ad fara
vel i gegnum, taka & pessari askorun. Grundvallaratridi lifeyrissj6ds er ad vera sjalfbeer, & ekki ad purfa
ad vera ao kalla eftir heerra idgjaldi til ad standa undir skuldbindingum. Telur askilegt ad reett hefdi
verid & pessum fundi nanar um petta bryna mal, hvernig & ad taka & pessum vanda. Arid 2015 var 16gd
mikil vinna i ad skoda hvernig etti ad taka a haekkandi lifaldri og haekkandi framtidarskuldbindingum.
A peim tima var nidurstadan st ad skynsamlegt vaeri ad haekka lifeyrisaldurinn i skrefum & 16ngum tima,
pykir midur ad pad nadist ekki ad hrinda pessu i framkveemt pvi s stada sem uppi er nina var
fyrirsjaanleg. Abyrgdin liggur hja stjornvéldum, vildu ekki hrinda pessu i framkvaemd & pessum
timapunkt en opinberu sjédirnir i annarri stodu. Er ekki gagnryni & stjorn sjédsins, margt gengur vel og
markmid hafa n&ost.
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Bjorn tryggingasteerdfraedingur tekur til mals, vill pakka sidasta reedumanni, tekur fram ad hann er
sammala honum i einu og 6llu og hafi ekki getad ordad petta betur sjalfur.

Ekki komu fram fleiri spurningar eda svor. Malendaskra var lokad og gengid til atkveedagreiosiu um
arsreikninginn

Arsreikningur var sampykktur med 6llum greiddum atkvaedum.

Neest & dagskra var komio ad yfirferd & fjarfestingarstefnu sjodsins og baud fundarstjori Soffiu
Gunnarsdottur, forstddumadur eignastyringarsvids, ad gera grein fyrir henni.

4. Fjarfestingarstefna sjodsins

Soffia Gunnarsdéttir, forstddumadur eignastyringar gerdi grein fyrir fjarfestingarstefnum
samtryggingardeildar og séreignardeildar &samt avoxtun og veegi helstu eignarflokka vegna arsins 2021.

Fjarfestingastefnan undirritud af stjorn i névember 2021, gildir fyrir arid 2022 og ber ad kynna fyrir
sjoofélogum & arsfundi sjodsins. Farid verdur yfir helstu breytingar & milli &ra & fjarfestingarstefnunni
sem og ad fara yfir helstu eignaflokka og avoxtun peirra & sidastlidnu ari.

Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar og markmidssetning fyrir arid 2022, helstu breytingar eru peer
ad pad er lekkun & hlutfalli i rikisskuldabréfum ar 17% i 15% og i fasteignavedtryggdum skuldabréfum
ar 20% i 18%. Haekkun & hlutfalli erlendra hlutabréfa ar 28,5% i 31% og i sérhaefoum fjarfestingum ar
7,5% i 8%. Haekkun & hlutfalli eigna i erlendri mynt haekkar tr 36% i 37%.

Allir eignaflokkar safnsins skiludu jakveedri nafn- og raundvoxtun & arinu, 83% af nafnavoxtun arsins
2021 kemur fra premur eignaflokkum i safninu, innlendum og erlendum hlutabréfum og sérhaefdum
fjarfestingum en pessir eignaflokkar vega samtals um 54,3% af eignasafninu. Pessir eignaflokkar
skiludu samtals 12,75% nafnavoxtun a arinu af 15,44% nafnavoxtun safnsins i heild sinni.

Innlend hlutabréf vega um 16% af eignasafni Birtu og skiptist eignaflokkurinn i skrad og 6skrad
hlutabréf. Nafnavoxtun innlendra hlutabréfa var um 35,3%, 43,2% i skradum hlutabréfum og 19,3% i
6skradum hlutabréfum. Nanar var fjallad um steerstu Gtgefendur skradra og éskradra hlutabréfa, sterd
eignaflokksins og avoxtun.

Ahersla & greenar fjarfestingar i samraemi vid heimsmarkmid sameinudu pjédanna, vekur athygli & ad
Birta gerdist adili ad CIC (Climate Investment Coalition) og petta fellur ad pessum premur markmidum,
markmidi 7 um sjalfbeer orka, 13 um adgerdir i loftlagsmalum og 17 um samvinna um markmidin.
Markmidid er ad studla ad aukinni fjarfestingu i hreinni orku og 66rum umhverfislausnum og ad fjarfesta
sem nemur 1% af verdmaeti safnsins i greenum fjarfestingum & hverju ari. Avéxtun og ahatta eigna
gengur framar pessu markmidi, p.e. sjédurinn mun ekki veita afslatt af ardsemismarkmioi vid val &
graenum fjarfestingum.

I séreignadeild eru prjar sparnadarleidir i bodi, innlansleid, skuldabréfaleid og blandada leid. Tilgreind
séreign er adskil fra hinni hefébundnu séreign og ni geta sjodfélagar sem eru med tilgreinda séreign
sem séreign geta valid sparnadarleid, somu leidir og i hefdbundinni séreign.

AQ lokinni framsogu Soffiu opnadi fundarstjori fyrir umraedur um fjarfestingastefnu Birtu.
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Spurning ur sal, (Gudjon Vidar Gudjonsson), vill reeda fjarfestingu i flugfélaginu Play. Hefur verid
reett um ad losa sig vid pessa fjarfestingu? Spyr einnig um sjodfélagalanin, hefur verid raett um ad breyta
vaxtaalaginu & dverdtryggou lanunum, hefur pad verio reett.

Formadur svarar, vardandi fjarfestinguna i Play, stendur ekki til ad selja pann hlut. Avoxtun &
fjarfestingu okkar i Play er mjég god og teljum fjarfestinguna enn vera mjog goda fjarfestingu. itrekar
pad sem &dur hefur komid fram um mikilveegi pess ad pau fyrirteki sem sjodurinn fjarfesti i fari eftir
logum og reglum p.m.t leikreglum islensk vinnumarkadar. Vardandi vaxtadlag Overdtryggou
hasnadislananna pa mun stjorn raeeda pad mal formlega & naesta fundi stjornar i juni. P& verdur stadan
skodud og m.a. hvert vaxtastigid er i samanburdi vid adra lanveitendur.

Gudjon Vidar beetir vid, skiptir meira mali hvad sjodurinn graedir en starfsheettir, skipta peir ekki mali?

Formadur svarar. bad skiptir ekki 6llu mali, erum abyrgur sjodur og fjarfestum i fyrirteekjum sem eiga
ad fara eftir lbgum og reglum og taka samfélagslega abyrgd. Innkoma Play hefur ytt undir samkeppni,
jakveett fyrir neytendur og ekki er ad sja annad en ad Play fari eftir Il6gum og reglum og l0ti reglum
islensk vinnumarkadar.

Spurning ar sal (Kristjan bérour Snabjarnarson), dskar pess ad sjédurinn hefdi stadio i fararbroddi
i g6dum vioskiptahattum og tekur undir med Gudjéni vardandi spurningu hans um fjarfestinguna i Play.
P ad fjarfestingin hafi skilad g6dri avoxtun pa hefur verid bent & ad félagio fari ekki eftir peim
leikreglum sem vid viljum fara eftir & islenskum vinnumarkadi, hefur ekki verid synt fram & ad farid sé
eftir gildandi kjarasamningnum. pad hefur hinsvegar verid synt fram & ad félagio fari eftir einhverskonar
syndarsamningum vid sjalfan sig. betta la fyrir strax i upphafi og 4dur en Birta fjarfestir i félaginu. Finnst
midur ad af pvi ad avoxtun fjarfestingarinnar sé svo gdd, pa sé gott ad eiga i pessu félagi. Hefdi kosid
ad ekki hefdi verio tekid patt i fjarfestingunni, telur ad petta hafi skadad ordspor sjodsins. Vardandi
vaxtastig hasnadislana, pegar vextir lekkudu pa taldi sjodurinn naudsynlegt ad haekka vaxtadlagio a
overdtryggdum lanum. Nuana eru vextir ad hakka og vaentir pess pa ad vaxtadlagid verdi endurskodad
til leekkunnar. Rétt ad taka fram vardandi vextina, er sjédfélagi og er med lan hja sjédnum.

Formadur telur ekki astaedu til ad baeta vid svarid.

Spurning ar sal (Ulfar). Telur ad pad veeri akjosanlegt ef arsfundur gaeti alyktad og bundid hendur
stjornar vardandi akvednar éakvardanir og stefnu. Ber upp tveer spurningar, onnur er um
fjarfestingastefnuna, hvernig naer lifeyrissjodur Verslunarmanna mun haerri avoxtun & sinu eignasafni
en Birta. Hin er um vexti husnadislana, fastir vextir hja Birtu eru 3,6% en hja lifeyrissjodi
verslunarmanna eru peir 1,8% fastir til 5 ara, er pessi munur edlilegur?

Olafur svarar. pad eru greinilega skiptar skodanir um fjarfestingastefnuna, han er reedd & pessum fundi,
16g0d fyrir hja 6llum fulltrum ad hausti. HUn er svo grunnurinn ad pvi hvernig starfsfolk Birtu og
fjarfestingarad tekur akvardanir um fjarfestingar. Vio tokum tillit til og hlustum eftir gagnryni og
abendingum sem koma fram hér vardandi hana. Vardandi vextina, Herborg og adrar vefsidur birta
upplysingar um vexti & huasnadislanum. Fyrir viku sidan voru vextir Birtu & Overdtryggdum
hasnaedislanum i 4.sati, fjordu hagstedustu Kjorin. Vid vaxtahaekkun Sedlabankans hakka vextir
Overdtryggdu lananna strax samkvamt skilmalum bréfanna. Undanfarin tv ar hafa hdsnadislanavextir
Birtu verid med peim hagstedustu sem i bodi eru a lanamarkadi og jafnvel lengur. NGna erum vid ad
reeda 3ja manada timabil par sem vextir Birtu eru moéguleg 6hagsteedir en tekur fram pad sem kom fram
adan a0 vaxtaalag Overdtryggdu lananna verdur reett sérstaklega & naesta stjornarfundi. Vardandi
vertryggdu vextina pa er Olafur 6sammala um ad edlilegt sé ad bera saman fasta vaxta til 5 ara og til 40
ara. Soffia Gunnarsdottir beetir vid ad fastir vextir Birtu séu fastir i 40 ar, Gt lanstimann, en kjorin til
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samanburdar hja lifeyrissj6di Verslunarmanna seu til 5 ara. Vardandi 6verdtryggdu vextina, rifjar upp
ad i skilméalum bréfanna kemur m.a fram ad stjorn geti brugdist vid ef samkeppnisstadan er ekki nogu
g6d og pad var pad sem var gert pegar vaxtaalagid var haekkad 2020. A peim tima var Birta med
langhagstaedustu dverdtryggdu kjorin og pa var ekki forsvaranlegt ad halda &fram ad lana & peim
forsendum. Nuna liggur fyrir ad i juni mun stjorn taka petta mal formlega a dagskra. Olafi finnst
umraedan a margan hatt 6sanngjorn, baedi um einstaka fjarfestingar og um arangurinn. For adan yfir
arangursmeelikvarda okkar um avoxtun og ahettustig, viljum vid auka &hzettuna til ad komast mogulega
i fyrsta seeti i samanburdi um avoxtun? Telur ad sjéourinn hafi ndd mjég godri nidurstddu sidastlidin 5
ar ad teknu tilliti til &heettu. En er lika hugsi yfir umraedunni um vaxtastigid, sjodurinn er ekki ad skila
haestu avoxtuninni & sama tima og vextir hisnadislana eru leegstir a markadi. Er ad svara spurningunni
af hverju vextir lana séu ekki leegstir og af hverju avoxtun eignasafnsins sé ekki nogu géo & sama tima.
Er sannfeerdur um ad sjédurinn komi til med vera med peim fremstu hvad arangur vardar i framtidinni,
héfum synt pad undanfarin 5 ar ad vid erum & réttri leid ad styrkja stodir sj6osins hvad petta vardar.

Kristjan Porour beetir vid, vio viljum goda og jafna avoxtun milli ara en avoxtun vs ahatta, er meiri
aheetta af sjddfélagalanum en i fjarfestingum i ahaettusdmum rekstri. Sér ad flestir lanveitendur hafa
haekkad en Birta er hast en pad er jakveett ad pad eigi ad taka petta formlega fyrir. Spurningin er, dhztta
af sjoafélagalanum i samanburdi vid ahettufjarfestingar.

Olafur svarar, ahattustefna sjodsins er itarleg. Ahattan af fjarfestingum i fyrirtaekjarekstri er skilgreind
herri en af atlanum til sjodfélaga. 1 skyringum i &rsreikningi & bls. 31 er raunavoxtun
hlutabréfafjarfestinga frd upphafi. Origo t.d., Nyherji adur, upphafleg fjarfesting er fra ca. 1990,
raundvoxtun 15,9% allan eignartimann, allar adrar fjarfestingar eru tilgreindar par nanar. Holdum
eignum i sjodfélagalanum i akv. hlutfalli, 10-15% af eignum og er pad fin samsetning 4 méti ca. 15% i
innlendum hlutabréfum. begar vextir leekkudu hratt pa var ahlaup & sjodinn, rédum illa vid umséknirnar
og purftum ad styra pannig til ad minnka eftirspurnina. A peim tima voru vextir Birtu um tveimur
présentustigum laegri en hagsteedustu vextir annarra. bad er ahaettusamara ad fjarfesta i hlutabréfum, pad
eru meiri sveiflur i eignaverdi en a sjodfélagalanum og sagan synir okkur ad pad er hagkveemari kostur
ad fjarfesta i gédum og vel reknum fyrirteekjum en i sjédfélagalanum. Undanfarnir fjérir manudir hafa
svo synt okkur ad pad er ekki alltaf & visan ad roa i hlutabréfafjarfestingum.

Spurning ar sal (Georg Pall Skalason), fjarfesting i Play hefur verid umdeild og gagnrynt mikid a
vettvangi fulltrdarads launamanna. Play hefur ekki synt neinn samstarfsvilja vid verkalydshreyfinguna
vid ad koma sinum malum 1 lag. Vardandi vextina, hvetur stjorn ad skoda ad bjoda fasta vexti &
overdtryggdum lanum lika. Hraedist ad pad verdi flotti ur dverdtryggdum lanum ef ekki verdur bodid
uppa annan valmaoguleika.

Ekki komu fram fleiri spurningar um fjarfestingastefnu sjodsins. Neesti lidur & dagskra er hluthafastefna
sjoadsins.

5. Hluthafastefna sjodsins

Samkveemt gr. 6.5.5 i sampykktum Birtu skal gera grein fyrir hluthafastefnu sjédsins & arsfundi. Stjérn
sjodsins setur sjodnum hluthafastefnu og er ekki gert rad fyrir ad han sé borin undir atkveedi arsfundar.

Hluthafastefnan var sidast endurskodud og stadfest & stjérnarfundi Birtu 18. febriar 2021 en engar
breytingar hafa ordid 4 stefnunni sidan. Hluthafastefnan (eda ,,Eigendastefna Birtu* eins og htin nefnist)
er adgengileg & vefsvadi Birtu.

Naesti lidur & dagskré er starfskjarastefna sjodsins.
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6. Starfskjarastefna sjodsins

I sampykktum Birtu, grein 5.8, kemur fram ad stjorn skuli setja sjodnum starfskjarastefnu vardandi
starfskjor stjornenda. Fundarstjori segir starfskjarastefnuna 6breytta & milli ara en po purfi ad bera hana
upp til atkveedagreidslu. Stjorn skal setja sjodnum starfskjarastefnu vardandi starfskjor stjornenda sem
16906 skal fram til sampykktar & arsfundi og birt i arsskyrslu og a vef sjodsins. Starfskjarastefnuna ma
finna & heimasidu Birtu.

Starfskjarastefnan var afgreidd Obreytt & milli ara & fundi stjornar pann 11. april sl. P60 ad
starfskjarastefnan sé Obreytt milli ara parf ad bera hana upp til atkvaedagreidslu. Adur en til
atkveedagreidslu kemur er ordid gefid laust ef einhver vill tja sig um stefhuna. Engar spurningar komu
fram og er stefnan borin undir atkveaedi og sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum.

7. Laun stjérnarmanna og nefnda a vegum sj6dsins

Fundarstjéri bidur Kristjan pérd Snabjarnarson, nefndarmann i launanefnd Birtu, ad koma og kynna
tillégu nefndarinnar. 1 launanefnd eru Johann Runar Sigurdsson og Kristjan Pordur Snabjarnarson af
halfu launamanna og Jon Sigurdsson og Béara Mjoll Agustsdottir af halfu atvinnurekenda.

Kristjan pordur Gtskyrdi ad laun stjérnarmanna hafi undanfarin ar eda allt fra stofnun Birtu, verid latin
fylgja proun & launavisitélu Hagsstofu Islands pannig ad laun stjérnarmanna haekki sem nemur 95% af
heaekkun visitélunnar. Nefndin fundadi i mars og lagt er til ad halda ébreyttu fyrirkomulagi afram. Horft
er til launavisitdlu fra febriar 2021 til febrtar 2022. Tillagan hljodar upp & haeekkun um 6,84% eda um
95% af haekkun launavisitélunnar sem var 7,2% 4 umraddu timabili. Upphadir eru ndAmundadar ad
neesta halfa eda heila pusundi.

Tillaga launanefndar er pvi svohlj6dandi:

Adalmenn stjérnar: 130.500 kr. (&dur 122.000 kr.)

Formadur stjornar: 261.000 kr. (4&dur 244.000 kr.)

Varaformadur stjornar: 195.750 kr. (ddur 183.000 kr.)

Varamenn stjornar: 29.000 kr. (mé&nadarleg greidsla, en full laun adalmanns pann manud sem setinn er

fundur, &dur 27.000 kr.)
Lagt er til ad tillagan verdi 1690 fyrir arsfund og taki gildi fra og med arsfundi 2022.

Oroid var gefid laust um tilldguna. Engar spurningar barust og er tillagan borin undir atkvaedi og
sampykkt med 6llum greiddum atkveedum.
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8. Stjornarkjor, skv. grein 5.1

Kjorfundur i fulltriaradi launamanna var haldinn 5. mai 2022 og for par fram stjornarkjér launamanna
og hlutu eftirfarandi adilar kosningu, Hronn Jonsdottir og Orvar Pér Kristjansson fengu umbod til
tveggja ara og Bara Laxdal Halldérsdottir umbod til tveggja ara i varastjorn.

Adalmenn (Fulltriar launamanna)

Gudrun Elfa Hjorleifsdottir, til 2023
Hilmar Hardarson, til 2023

Hroénn Jonsdottir, til 2024

Orvar bor Kristjansson, til 2024

Varamenn:
Bara Laxdal Hallddrsdéttir, til 2024
Gudmundur S. Sigurgeirsson, til 2023

Samtok atvinnulifsins skipudu eftirfarandi fulltria i stjorn Birtu fyrir hond atvinnurekenda pann 6. mai
2022:

Adalmenn:

Alfheidur Agustsdottir, til 2023
Sigurdur R. Ragnarsson, til 2023
Palmar Oli Magnusson, til 2024
Pdéra Eggertsdottir, til 2024

Varamenn:
Bolli Arnason, til 2024
Gudbjorg Guémundsdattir, til 2023

Eru petta rétt Kjornir fulltriar i stjérn Birtu.

9. Kjor endurskodanda

Loggiltur endurskodandi sjédsins er Kristinn F. Kristinsson hja PwC og er lagt til ad hann verdi
endurkjorinn ad fenginni umsogn fra endurskodunarnefnd sjédsins. Ekki komu fram adrar tillégur um
endurskodanda og var hann pvi sjalfkjorinn.

10. Tilldgur um breytingar & sampykktum sjddsins
Engar tillogur eru til breytinga & sampykktum sjodsins.

Olafur tekur til mals, hefdi verid gaman ad reeda moguleg vidbrogd um auknar lifslikur i tengslum vid
tryggingafraedilega Uttekt sjodsins. Nidurstadan var ad pad yrdi gert i haust og tekin vondud umrada
tekin pé og pa liggur fyrir ad breyta purfi sampykktum og pad verdur gert eftir itarlega vinnu og umraedu
med ykkur.
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11. Onnur mal

Skv. grein 6.5. purfa tillégur til lyktunar sem taka a fyrir & arsfundi ad berast eigi sidar en viku fyrir
arsfund. Engin tillaga barst ad pessu sinni, ordid er gefid laust undir lidnum p6 ad engar tillogur hafi
borist.

Spurning ar sal (Ingi), verid hugleikid til margra ara af hverju sjodurinn sé ekki nullstilltur & hverju
ari. NU horfum vid & ad sjédurinn er 2,5% i minus og hefur verid rekin i minus i mérg, morg ar. Med
bessu er verid ad ganga 4 rétt peirra sem eiga eftir ad fa greitt Gr sjodnum. Eg skil ekki hvernig haegt er
ad reka sjodinn svona lengi i minus og ganga pannig & rétt peirra sem & eftir koma. Adeins vardandi 1an
og endurfjarmégnun. Sennilega hefur aldrei verid eins audvelt og ni ad taka lan og endurfjarmagna. Eg
er med lan hja sjodnum og var ad athuga med ad breyta niverandi lani en fékk pau svor ad ekki veeri
haegt ad gera pad nema ad taka nytt lan.

Tryggingasterdfraedingur svarar, afallin stada sjodsins er i plas i dag pannig ad pad er ekki verid ad
ganga & rétt eins eda neins i dag med pvi ad greida Gt lifeyri m.v. paer forsendur sem uppi eru i dag.
Vandamalid er framtidaridgjoldin, peir sem eru ad greida i sjodinn nlina eru ad fa meiri réttindi en
idgjaldid stendur undir en lifeyrispegar i dag eru ekki ad fa meira en peim ber.

Ekki barust fleiri spurningar ur sal og er mealendaskra lokad.

Fundarstjéri tekur undir pakkleti til frafarandi stjornarmanna og dskar eftir heimild fundarins til ad
ganga fra fundargerd med fundarritara efir fundinn og birta & heimasidu sjodsins. Upplysti hann um ad
ny stjorn myndi funda strax ad loknum &rsfundi og skipta med sér verkum, venju samkvaemt.

pakkadi hann fundarmoénnum fyrir gédan fund og malefnalegar umraedur og sagdi fundi slitid kl. 19:15

Stefania Kolbrin Asbjornsdottir, fundarstjori Sigurbjorn Einarsson, fundarritari
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