Arsfundur Birtu lifeyrissj6ds 03.05.2023

Arsfundur Birtu lifeyrissjéds var haldinn midvikudaginn 3. mai 2023 & Hilton Reykjavik Nordica,
Sudurlandsbraut 2, Reykjavik. Fundurinn hoéfst kl. 17:00.

Hrénn Jénsddttir, stjérnarformadur Birtu, setti fundinn og baud fundarmenn velkomna. Hronn gerdi
ad tilldgu sinni ad Ingi S. Olafsson sem szeti & { fulltriaradi launamanna hja Birtu stjérni fundinum og
var su tillaga sampykkt. Ingi gerdi tillogu um ad Sigurbjérn Einarsson lanastjori Birtu yrdi fundarritari
og var pad sampykkt.

Fundarstjori gerdi grein fyrir bodun fundarins sem skal vera i samraemi vid gr. 6.1. i sampykktum Birtu.
Fundurinn var auglystur & heimasidu Birtu og med rafreenu fundarbodi til adildarfélaga og
adildarfyrirtaekja, dagsettu 31. mars 2023. Birt var fundarauglysing i Morgunbladinu 24. mars 2023, {
Vidskiptabladinu 29. mars 2023 og aftur i Morgunbladinu 8. april 2023. pa var fundurinn auglystur i
Rikisutvarpinu 25. april 2023. Loks voru fulltrdar minntir & fundinn med rafraenu fundarbodi eda
simhringingum eftir pvi sem vid atti. Lysti fundarstjori fundinn pvi logmaetan og var gengid til dagskrar.

A fundinn maettu 54 adilar med atkvaedarétt og fundinum er einnig streymt & heimasidu Birtu.

Dagskra fundarins er skv. gr. 6.5. i sampykktum sem hér segir:

1 Skyrsla stjornar um starfsemi sjédsins a liGnu starfsari, sbr. 41. gr. laga nr.129/1997
2 Kynning og afgreidsla arsreiknings

3 Gerd grein fyrir tryggingafraedilegri athugun, sbr. 24. gr. laga nr.129/1997
4 Gerd grein fyrir fjdrfestingarstefnu sj6édsins

5 Gerd grein fyrir hluthafastefnu sjodsins

6 Starfskjarastefna sjodsins

7 Laun stjérnarmanna og nefnda a vegum sjédsins

8 Gerd grein fyrir stjérnarkjori, samkvaemt grein 5.1

9 Kjor endurskodanda

10 Breytingar a sampykktum sjédsins sem téku gildi 1. jantar 2023

11 Onnur mal

Fundarstjori vakti athygli 4 pvi ad fundinum er streymt a vef Birtu lifeyrissjéds og bad pd sem taka patt
i fundarstérfum a pann hatt einnig velkomna.

Fundarstjori leggur til ad lidir 1, 2 og 3 verdi teknir fyrir hver & eftir 66rum og or6id gefid laust eftir
framsogu um alla dagskrérlidina par sem skyrsla stjérnar og tryggingafraedileg athugun er hluti af
arsreikningi sjédsins. Engar athugasemdir komu fram um petta og gefur fundarstjéri Hrénn Jonsdéttur
stjérnarformanni Birtu ordid.

1. lidur dagskrar — Skyrsla stjornar
Skyrsla stjérnar, Hronn Jonsdottir.

Arig 2022 var erfitt ar en prétt fyrir punga eignamarkadi og verdbdlguskot getum vid verid stolt af
starfseminni. Vid hofum brugdist vid pvi sem vid getum brugdist vid og fylgjumst vel med dhaettu og
ytri pattum. Okkur hefur tekist ad hagraeda og leekka kostnadarhlutfoll én pess ad skerda pjénustu enn
eitt arid. [ stérum lifeyrissjodi eins og Birtu er audvelt ad missa stjorn & kostnadi og pess vegna byggjum
vid adhaldskréfuna @ skynsemi og utgjdld eru vel igrundid. Vid viljum ekki ad adhald bitni 4 geedum
pjénustu og rekstrar og teljum okkur hafa hagraett med langtimaavinning i huga. Skrifstofu- og
stjornunarkostnadur sem hlutfall af medalstodu eigna hefur leekkad stédugt fra arinu 2016 Gr 0,22%
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nidur i 0,14% & sidasta ari. A sama timabili hefur vegin haekkun verdlags og launa haekkad um 40% en
kostnadur Birtu hefur haekkad um 24% a sama tima en pad jafngildir 2,7% kostnadarhagraedi i
rekstrinum 3 ari yfir 6 ara timabil. bessi drangur hefur nddst med skynsamlegu adhaldi,
endurskipulagningu og hagnytingu upplysingataekninnar. Starfsfolk hefur tekid virkan pétt i ferlinu og
anagjulegt ad sja ad samkvaemt vinnustadakonnun VR pd rikir heilbrigdur og edlilegur starfsandi &
vinnustadnum. bad getur verid flokid ad hagraeda i rekstri og pad skiptir okkur 61l mali ad vel takist til.
Stodugildi @ sidasta dri maeldust 27 og faekkadi peim milli dra en stédugildunum hefur faekkad um 3,5
sidan 2016. Yfir petta timabil hefur Birta staekkad mikid og okkur hefur tekist vel til vi§ krefjandi
a0staedur. Stjorn finnur ad starfsfolk Birtu brennur fyrir bad sem pad gerir og kappkostar ad veita stjorn
og sj6dsfélogum gédar upplysingar og pjénustu. Stjérn hefur endurskodunarnefnd sér til studnings sem
fylgist med eftirlitsstarfsemi sj6dsins. begar vié héldum pvi fram ad kostnadarvitund bitni ekki &
geedum pd horfum vié til athugasemda innri- og ytri endurskodenda sj6dsins. baer benda til pess ad
starfsfélk fylgi i 6llu I16gum og reglum og kappkosti vid ad lzera af peim fravikum sem upp koma en 6lI
fravik i starfseminni eru skrad og nytt i umbdtastarfi.

Eignamarkadir a sidasta ari voru erfidir og maeldist nafnavéxtun samtryggingardeildar neikvaed um
1,5% sem jafngildir 9,9% neikvaedri raundvoxtun. Medalraunavoxtun samtryggingardeildar sidustu 5
arin er 4,1%. Okkur hefur tekist ad byggja upp 6fluga og sjalfsteeda eigna- og ahaettustyringu sem hefur
frelsi til athafna innan peirra marka sem stjorn setur i stefnuskjdlum. Avéxtun og dheetta eignasafns
sjédsins er innan peirra vikmarka sem stjérn hefur sett og stenst fyllilega samanburd vid adra
sambzerilega sjodi.

Birta birtir nd i fjérda sinn arsskyrsiu i samraemi vid alpjédlega sjalfbaernistadla og sjédurinn hefur tekid
patt i umraedum um langtimasjénarmid sem tengjast sjalfbaerni og erum vel i stakk buin ad takast & vid
peer askoranir sem bida okkar vardandi upplysingamidlun um sjalfbaerni.

A siBasta ari brast stjorn vid sampykkt fjarmala- og efnahagsraduneytisins vardandi nyjar tillogur Félags
islenskra tryggingastaerdfraedinga um breyttar forsendur reiknigrunns um lifslikur. Breytingin felur i sér
ad nu er horft a veentar lifslikur til framtidar i stad pess ad horfa til reynslu fyrri ra. Innleiddar voru i
sampykktir Birtu nyjar forsendur um réttindaavinnslu til framtiar byggt & pessum nyju forendum um
lifslikur til ad tryggja tryggingafraedilegt jafnvaegi. Neikvaed dvéxtun sifasta ars leidir pratt fyrir pad til
halla @ 4folinum réttindum.

Pad er mat stjornar ad starf hennar hafi endurspeglad heilbrigda og géda stjérnarhaetti 4 sidasta ari.
Stjérn birtir petta mat i drsskyrslunni eins og 48ur og med drsreikningi og arsskyrslu leggjum vid starfid
og arangurinn fram til umraedu.

Hronn pakkar ad lokum stjorn og starfsflki sjédsins fyrir anaegjulegt og drangursrikt samtarf og
sjodsfélégum fyrir samfylgdina a drinu 2022.
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2. lidur dagskrar — Kynning og afgreidsla arsreiknings
Fundarstjori baud Olafi Sigurdssyni framkvaemdastjora Birtu ad gera grein fyrir arsreikningi sjédsins.

Ars- og sjélfbaerniskyrsla Birtu er nd gefin Gt i fjérda sinn & netinu, arsreikningurinn sjalfur er gefin Gt 4
pappir og liggur frammi en &rsskyrsian sjalf er eingdngu gefin Gt & netinu. Olafur hvetur alla til ad kynna
sér og lesa skyrsluna vel.

Arsskyrslan er nu gefin Gt { fjérda sinn samkvaemt GRI, alpjé8legum grunnstédlum um skyrslugjof. Med
pessari framsetningu veitum vid itarlegri upplysingar og dypri mynd af starfseminni og dhrifum hennar
4 samfélagid. A naestu misserum verdur pad mikil askorun ad innleida nytt ESB regluvérk og tilskipanir
i tengslum vid sjalfbaerniupplysingagjof fyrirtaekja (e. CSRD), innleifingu vegna reglugerda um
flokkunarkerfi fyrir sjalfbeeran rekstur (e.EU Taxonomy) og innleidingu reglugerda um upplysingagjof
um sjalfbaerni i fjarmélabjénustu (e. SFRD). { skyrslunni er kafli um GRI og par sjast helstu markmid og
meelikvardar flokkud med tilvisun i GRI maelikvardana. Nuna birtum vid hluta af peim upplysingum sem
okkur verdur skylt ad upplysa ef fyrirliggjandi tilskipanir verda innleiddar eins og drégin bera med sér.

Lykiltdlur ar starfseminni 2022 eru ad greidd idgjold til sj6dsins ndmu um 21,5milljérdum kréna og er
virkum sj68félégum ad fjlga en peir voru 20.385 & arinu. Hrein raundvoxtun var neikvaed um 9,9% 4
sidast ari og tryggingafreaedileg stada er neikvaed um 6,38%. Sjédurinn parf ekki ad bregdast vid vegna
pessa samkveemt I6gum en nanari umfjéllun um tryggingafraedilega st6du verdur hér & eftir.

Samkveemt l6gum um drsreikninga skal stjorn veita gloggt yfirlit yfir arangur i rekstri, stédu sjédsins og
préun dsamt lysingu & meginahaettu og Gvissupattum sem sjédurinn stendur frammi fyrir. Arangursmat
Birtu er tilraun til ad leggja mat a pad sem mestu mali skiptir i rekstrinum og er sett fram til a8 hvetja
til umraedu um drangurinn og til ad upplysa sjédfélaga um reksturinn eins vel og haegt er.

Vid skilgreinum 7 maelikvarda sem lykilmaelikvarda sem vid birtum en peir eru ekki allir upp @ milli ara.
Mig langar ad fara yfir pessar maelikvarda, hvernig vid skilgreinum pd og af hverju peir skipta mali.
Einkunnagjofin er 4 bilinu 1~ 5 par sem 5 er hasta einkunn og 1 laegsta.

» Nylibun og énzegja
sjddfélaga
Ahaettumidadur AT ) )
rekslur og hiiting® o L1 @ Avoxtun eigna

Vidskiptapréun, & ' L o Tryggingafieedileg
kosinadur og skitvirkn| 14 stada

Mannaudur , ;__:t'_ e e ® Arangursmat stjdrnar

- Nylidun og anzaegja sjodfélaga (4,2) — rétthofum fjolgadi um 1,4% milli dra og na eiga yfir 101pus.
manns réttindi i samtryggingardeild Birtu, virkum greidendum sem greida allt 4rid fidlgar um 1,7% milli
dra og eru peir 16.462 i samtryggingu og 2.433 i séreign.

- Avéxtun eigna (4,4) — hrein nafnavéxtun var neikvaed um 1,5% og hrein raunavoxtun arsins var
neikvaed um 9,9%. Er gédur drangur ad skila neikvaedri dvoxtun eignasafnsins? Pad fer eftir pvi hver
avoxtun vidmidunarvisitalna og -sj6da er & sama timabili. begar naer allir eignamarkadir sem Birta
fjarfestir 4 eru ad skila neikvaedri dvoxtun pa teljum vid pad ageetis drangur ad vera nanast ad halda
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verdgildi eigna milli ara. 5 og 10 dra medaltal hreinnar raundvoxtunar er enn vel yfir peim l6gbundnu
meelikvérdum sem um starfsemina gilda og hefur sjédurinn getu til ad taka & sig eitt erfitt ar. bratt fyrir
neikvaeda avoxtun f fyrra ba nadi sjéSurinn betri avoxtun en vidmidunarvisitélurnar.

2022 2021 2020 4018 2018

Avéxtun
Hrein raunavoxtun® {9.904) 10.11% 8.89% 1,215 1,74%
Fedallal hreinnar raunavoxiunar sidustu 5 ar 410%, 7, 38%, SO 4,937 4,09%,
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 art 4 48%, 6,33%, 5.53% 4,745 3,30%,

- Tryggingafraedileg stada (4,1) — lifeyrispegar hjd Birtu eru 16.638 og fjolgadi peim um 4,7% milli ara.
Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar namu 16.1milljardi & &rinu sem er 15% aukning milli ara.
Lifeyrisbyrdin, p.e. lifeyrisgreidslur i hlutfalli vié idgjaldagreidslur, var 81,47% en var 76,26% &rid adur.
Medalaldur vid upphaf toku lifeyris er 66 ar.

Olafur vekur athygli @ einum litlum malaflokki i rekstri Birtu, malaflokki sem vegur mjog pungt fyrir pa
fau adila sem njota pess ad fa greiddar fjélskyldubaetur vid frafall sjodfélaga sem fellur skyndilega fra.
Hafa pann tilgang ad létta undir med nanustu adstandendum pegar ungir sj6dfélagar falla fra og
skiptast fjolskyldubaeturnar i maka- og barnagreidslur. A arinu 2022 voru greiddar Gt 48,6m.kr. i
fjdlskyldubaetur vegna frafalls 14 sj6dfélaga, 44,8m.kr. til maka og 3,8m.kr. til barna.

- Arangursmat stjdrnar (4,5) — Birta er eitt farra fyrirtaekja sem birtir pessar upplysingar. Stjérn gerir
stjornenda sj6dsins par sem storf stjornenda og frammistada framkvamdastjéra eru raedd sérstaklega.
I drsskyrslunni er fjallad sérstaklega um stjérnarheettina, bar er stjdrnhattaryfirlysing og fjallad um
hagsmunagaeslu. betta skiptir miklu mali i 1josi staerdar sj6dsins og fjélda rétthafa.

- Starfsfolk (4,4) — Birta tekur patt i arlegri kdnnun VR og er éllum starfsménnum bodin patttaka 6had
stéttarfélagsadild. Maeling & starfsanda hefur vaxid undanfarin &r og var einkunnin 4,3 i sidustu kénnun,
samstilltur hépur starfsfolks vinnur hja Birtu sem vill gera vel. Birta hefur sett sér pad markmid um ad
halda dfram @ somu braut og gera enn betur & komandi arum.

- Vidskiptaproun, kostnadur og skilvirkni (4,3) — Sjédurinn dregur ur kostnadi og h6fum vid nad ad
hagreeda og draga Ur kostnadi fra sameiningu. Kostnadurinn hja okkur er ad laekka ad teknu tilliti til
verdlags og nam hann sem hlutfall af medalstodu hreinnar eignar 0,14% & drinu 2022 og leekkar fimmta
arid i r68. Kostnadarvidmid Birtu hefur haekkad um 44% fra stofnun sjédsins arid 2016 en kostnadur
Birtu hefur vaxid um 24% 3 sama tima. bad jafngildir um 2,7% arlegu hagraedi en & sama tima hefur
pjonusta baedi verid beett og aukin. Mikid af peim kostnadi sem Birta greidir er sjédnum skylt ad greida
og eru pad t.d. eftirlitsgjold og opinber gjold ymiskonar, pau hafa haekkad umfram verdlag. Olafur
bendir 4 ad i skyringu 7 i arsreikningnum er ad finna sundurlidun & skrifstofu- og stjérnunarkostnadi
sjédsins.

Samstarf og samvinna — sj6durinn vill studla ad jafnveegi milli efnahags, umhverfis og samfélags med
sjalfbaerni ad leidarljési. VIRK endurhaefingarsj6dur er gott daemi um slikt. Sjédurinn hefur nad ad
uppfylla 61l skilyrdi um persénuvernd og neytendavernd skiptir okkur miklu mali. Skattspor Birtu eykst

um 800m.kr. milli ara og er um 3,8 milljar8ar & arinu 2022. Skattgreidslur lifeyrispega fara vaxandi milli
ara og er pad mikilvaegt framlag til samfélagsins og pjédarbusins almennt.
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Vi§ héfum reynt ad tengja starfsemi sjédsins vid heimsmarkmid Sameinudu pjédanna um sjélfbaera
préun og markmid 3 i heimsmarkmiSunum er heilsa og vellidan, ad tryggja g6da heilsu og vellidan allra
aldurshopa. Ef okkur tekst ad draga Ur 6rorku med virkri endurhaefingu pa verda fleiri einstaklingar a
vinnumarkadi en 4 bdtum, pad dregur Ur kostnadi samfélagsins og Birtu. Logbundid framlag Birtu til
VIRK er um 130m.kr. & drinu 2022, Birta styrkir og hvetur starfsfélk til hreyfingar og likamsraektar og
vardandi fjdrfestingar sj6dsins & pessu svidi pa er Ossur deemi um slika fjarfestingu. Stefnumarkmid
félagsins er ad baeta hreyfanleika félks med taekni, rannséknum og nysképun.

Arsreikningur Birtu fyrir arid 2022 er ger8ur i samremi vid 16g og reglur og er hann aritadur af
endurskodanda sj6dsins an fyrirvara. Endurskodunarnefnd hefur fjallad itarlega um reikninginn sem og
stjorn sjédsins. Fjarmalaeftirlit Sedlabankans er i reglulegum samskiptum vié sjédinn og sinnir
eftirlitshlutverki og innri endurskodun fra KPMG hefur fari§ yfir starfsemina og skilad skyrslu til
stjornar. Engar athugasemdir eru gerdar vid starfsemina i pessum Gttektum og eftirliti.

Olafur lykur mali sinu.

Fundarstjéri pakkar Olafi fyrir og bydur pa Bjérn Bennewitz tryggingastaerdfraeding sjédsins ad koma
og gera grein fyrir Gttekt sinni a tryggingafraedilegri stodu sjodsins.

3. lidur dagskrar — Tryggingafraedileg athugun

Bjorn Bennewitz tryggingastaerdfraedingur gerir grein fyrir Uttekt sinni og tryggingafraedilegri st6du
samtryggingardeildar Birtu. Stada sjédsins hefur breyst fra fyrra ari. Aunnin stada sjédsins er neikved
um 10,1% en var jakvaed um 0,8% & fyrra dri og skyrist su breyting a neikvaedri dvoxtun eigna sjédsins
a timabilinu. Framtidarstadan er jakveed um 1,7% en hdn var neikvaed um 8,9% & fyrra ari og skyrist st
breyting & nyjum réttindatéflum sem sjédurinn hefur innleitt og verdur farid betur yfir hér & eftir.
Heildarstadan, tryggingafraedileg stada, er pa neikvaed um 6,38% en var neikveed um 2,5% & fyrra ari.
Pad pydir ad heildarskuldbindingar sjédsins eru 6,38% umfram heildareignir. Allar forsendur
Gtreikninga eru Obreyttar fré fyrra &ri en réttindadflun hefur breyst fra dramétum. Avoxtun eigna nadi
ekki a6 halda i vid haekkun skuldbindinga vegna réttinda sem fylgja visitélu neysluverds til
verdtryggingar.

Bjorn lykur yfirferd sinni og pakkar fyrir.

Fundarstjori pakkar Birni fyrir sina yfirferd. NG hafa stjérnarformadur, framkvaemdastjéri og
tryggingastaerdfraedingur flutt skyrslu stjdrnar, farid yfir arsreikning sjédsins og gert grein fyrir
tryggingafreaedilegri stédu sjodsins. Adur en dagskrarlidir 1, 2 og 3 eru bornir undir atkvaedi pa er ordid
laust um pessa prja dagskrarlidi.

Bedid var um nanari skyringar a tryggingafraedilegri stodu sjédsins og peim breytingum sem gerdar
hafa verid & réttindatoflum. Fundarstjori svarar og tekur fram ad Bjarni Gudmundsson
tryggingastaerdfraedingur komi seinna inna fundinn og geri grein fyrir breyttum réttindatéflum og peim
sampykktarbreytingum sem toku gildi um sidustu dramat.

Ekki komu fram fleiri spurningar og er malendaskra lokad og gengid til atkveedagreidslu um
arsreikninginn.

Arsreikningurinn var sampykktur med 6llum greiddum atkvaedum.

Neest & dagskra fundarinn er yfirferd & fjarfestingarstefnu sjédsins og baud fundarstjéri Soffiu
Gunnarsdottur, forstddumanni eignarstyringarsvids, ad gera grein fyrir henni.
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4. lidur dagskrar - Fjarfestingarstefna sj6dsins

Soffia Gunnarsdéttir, forstddumadur eignastyringar gerdi grein fyrir dvdxtun og skiptingu eignasafns
fyrir samtryggingardeild, séreignardeild og tilgreinda séreign. Fjarfestingarstefnu undirritadri af stjérn
i november 2022 fyrir samtryggingu, séreign og tilgreinda séreign og um dbyrgar fjarfestingar sjédsins,
leidin ad kolefnahlutleysi og helstu markmid fyrir 4rid 2023 og 2024.

Eins og pegar hefur komid fram var dvoxtun eignasafnsins dépur a arinu 2022. Hrein eign samtryggingar
leekkadi um taepa 4,5ma.kr. milli dra en hrein nafndvoxtun samtryggingardeildar var neikveed um 1,5%
og var raunavoxtun neikveed um 9,9% a drinu 2022. betta er mikil breyting fra fyrra ari pegar allir
eignaflokkar eignasafnsins skiludu jékveedri nafn- og raunavéxtun. Arid 2022 var mjog erfitt ar &
eignamdrkudum og til samanburdar pa var hrein raundvoxtun islenska lifeyrissjédakerfisins neikvaed
um taep 12% 4 arinu.

Ef liti§ er & dvoxtun helstu eignaflokka péa eru einungis prir peirra sem skila jakvaedri raundvoxtun &
arinu og einungis einn af peim sem skilar raundvéxtun umfram I16gbundid viémid sjédsins sem er 3,5%.
Sérhzefdar fjarfestingar skiludu jékvaedri raundvoxtun uppd 6,3% & érinu 2022, skuldabréf fyrirtaekja
skila 0,2% og fasteignavedtryggd skuldabréf skila 0,3% raundvéxtun.

Soffia for yfir samanburd eignaflokka samtryggingardeildar milli dranna 2021 og 2022, hlutfallslega
skiptingu eignaflokkanna og eignir i hverjum eignaflokki fyrir sig. Vakti sérstaka athygli & pvi ad
hlutfallsleg stada erlendra eigna i eignasafninu stendur i stad milli dra pratt fyrir um 8 ma.kr.
fjarfestingu erlendis & drinu.

| fjarfestingastefnunni og markmidssetningu fyrir arid 2023 eru helstu breytingar paer ad veegi
innlendra hlutabréfa er aukid i 16% Ur 13,5% og veegi sérheefdra fjdrfestinga aukid i 9,5% ur 8%. A méti
lekkar hlutfall fasteignatryggdra skuldabréfa, erlendra hlutabréfa og innldna. Fjdrfestingastefnuna er
ad finna @ heimasidu sjédsins asamt fleiri upplysingum um eignaséfnin.

| séreignardeild og deild tilgreindrar séreignar eru starfraektar pbrjar leidir, innlans-, skuldabréfa- og
bléndud leid. Mismunur leidanna liggur i mismunandi fjdrfestingarstefnum eins og lesa ma Gtur heitum
peirra. Markmidssetning og fjarfestingarstefna leidanna helst ébreytt milli d&ranna 2021 og 2022. A
heimasiéu sjodsins ma finna fjarfestingarstefnurnar dsamt upplysingum um ségulega avéxtun og
skiptingu eignasafnanna.

Eins og kom fram i mali Olafs 48an pa verdur pad umfangsmikid verkefni ad innleida nyjar ESB reglur
og tilskipanir um flokkunarkerfi fyrir sjélfbeeran rekstur fyrirtaekja og vardandi upplysingagjof i
malaflokknum. Abyrgar fjarfestingar, leidin ad kolefnishlutleysi, er mjog stért og umfangsmikid
verkefni fyrir Birtu sem og adra sem ad pessum malaflokki koma. Starfsfélk i samvinnu vid radgjafa
hefur begar hafist handa vi6 verkefnid og hefur verid gerd verkaaetlun til naestu tveggja ara og ljikum
vid fyrsta afanganum i peirri vinnu i jani 4 pessu ari.

Fundarstjéri pakkar Soffiu fyrir og opnadi malendaskrd fyrir umraedum og spurningum um
fjarfestingastefnu Birtu. Engar spurningar komu fram um fjérfestingastefnu sjédsins og pakkadi
fundarstjori Soffiu aftur fyrir kynninguna.
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5. lidur dagskrar — Hluthafastefna/eigendastefna sj6dsins

Samkvaemt gr. 6.5.5 i sampykktum Birtu skal gera grein fyrir hluthafastefnu sj6dsins a arsfundi. Stjérn
sjodsins setur sjodnum hluthafastefnu og er ekki gert rad fyrir ad han sé borin undir atkvaedi drsfundar.

Hluthafastefnan var sidast endurskodud og stadfest & stjérnarfundi Birtu 18. febriar 2021 en engar
breytingar hafa ordid 4 stefnunni sidan. Stefnan var afgreidd obreytt & arsfundi 19. mai 2022.
Hluthafastefnan (eda ,Eigendastefna Birtu” eins og hun nefnist) er adgengileg & vefsvaedi Birtu.

6. lidur dagskrar — Starfskjarastefna sjoédsins

GA4dir fundarmenn, samkvaemt gr. 5.8. { sampykktum Birtu skal stjorn setja sjé8num starfskjarastefnu
vardandi starfskjor stjornenda sem 16g0 skal fram til sampykktar & arsfundi og birt i drsskyrslu og a vef
sj6dsins.

Starfskjarastefnan var afgreidd ébreytt a milli dra 4 fundi stjérnar pann 23. mars sl.
Starfskjarastefnan er adgengileg a vef sjodsins dsamt 66rum fundargégnum.

Po starfskjarastefnan sé obreytt milli dra parf ad bera hana upp til atkvaedagreidslu. Adur en til
atkvaedagreidsiu kemur er ordid gefid laust ef einhver vill tja sig um stefnuna. Engar spurningar komu
fram og er stefnan borin undir atkvaedi og sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum.

7. lidur dagskrar — Laun stjérnarmanna og nefnda 4 vegum sj68sins

G6dir fundarmenn samkvaemt gr. 6.6 i sampykktum fjallar sérstok nefnd um laun stjérnarmanna og
leggur fram tillégur ad launum fyrir arsfund.

Fundarstjori bidur Kristjdn pord Snaebjarnarson formann nefndarinnar ad koma og kynna tillsgu
launanefndar.

Nefndin er skipud peim Jéhanni Runari Sigurdssyni og Kristjani Pérdi Snaebjarnarsyni af hélfu
launamanna og Joni Sigurdssyni og Baru Mjoll Agustsdéttur af halfu atvinnurekenda.

Kristjan atskyrir ad laun stjérnarmanna hafi undanfarin ar eda allt fra stofnun Birtu, verid latin fylgja
bréun & launavisitélu Hagstofu [slands pannig ad laun stjérnarmanna haekki sem nemi 95% af haekkun
visitélunnar. Nefndin fundadi pann 22. mars sl. og leggur til ad halda ébreyttu fyrirkomulagi afram.
Launavisitala Hagstofunnar haekkadi um 8,4% & vidmidunartimabilinu fra febrdar 2022 til febrdar 2023.
Tillagan hijédar uppa 95% af haekkuninni eda sem nemur 7,98% haekkun milli ra, upphaedir eru sidan
namundadar ad naesta heila eda hélfa pusundi.
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Laun formanns eru tvéfdld laun adalmanns. Laun varamanns eru ein og hélf laun adalmanns.

Adalmenn stjérnar: 150.000 kr. (var a46ur 130.500 kr.)

Formadur stjérnar: 300.000 kr. {var adur 261.000 kr.)
Varaformadur stjérnar: 225,000 kr. {(var adur 195.750 kr.)
Varamenn stjornar: 31.500 kr. (var a8ur 29.000 kr., manadarleg greidsla en full laun adalmanns

pann manud sem setinn er fundur stjérnar)
Launanefnd leggur til ad breytingin taki gildi fra og med arsfundi 2023.
Fundarstjori gefur ordid laust um tilléguna.

Kristjan bérdur kvedur sér hljods og kemur aftur i pontu en a fundarglaerunum voru rangar toélur settar
fram, paer voru of haar i tilvikum adalmanna, formanns stjérnar og varaformanns. Rétt tala var hja
varaménnum i stjérn. Réttar fjarhaedir eru eftirfarandi en paer nema 7,98% hakkun milli ara sem er
95% af haekkun launavisitélu Hagstofu islands.

Adalmenn stjornar: 141.000 kr. (var aéur 130.500 kr.)

Formadur stjérnar: 282.000 kr. (var 48ur 261.000 kr.)

Varaformadur stjérnar: 211.500 kr. (var adur 195.750 kr.)

Varamenn stjérnar: 31.500 kr. (var adur 29.000 kr., manadarleg greidsla en full laun adalmanns
pann manud sem setinn er fundur stjérnar)

Ordid er pa aftur gefid laust um tilldguna en engar spurningar komu fram og var tillagan borin undir
atkvaedi. Tillagan er sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum.

8. lidur dagskrar — Stjornarkjér, skv. gr. 5.1

Ny stjorn Birtu lifeyrissjods er kynnt en fulltrGar launamanna i stjérn voru kjérnir & kjérfundi
fulltrdarads launamanna sem fér fram pann 24. april sl. Fulltriar samtaka atvinnulifsins voru skipadir
med skipunarbréfi dagsettu 17. april sl.

A kjorfundi fulltrdarads launamanna Birtu fengu J. Snaefridur Einarsdottir og Jakob Tryggvason umbod
til tveggja dra og Gardar Gardarsson umbod til tveggja dra i varastjorn.

- Adalmenn valdir af fulltrGum launafélks

Hronn Jonsdottir, til 2024

Orvar bér Kristjansson, til 2024

J. Snaefridur Einarsdottir, til 2025
Jakob Tryggvason, til 2025

- Varamenn fulltria launamanna

Gar8ar Gardarsson, til 2025
Bara Laxdal Halldérsdottir, til 2024

Gudrun Elfa Hjorleifsdottir og Hilmar Hardarson kvedja stjérn Birtu.
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Med skipunarbréfi fra Samtdkum atvinnulifsins voru tilnefnd pau Sigurdur R. Ragnarsson og Alfheidur
Agustsdattir til tveggja ara i stjorn og Gudbjorgu Gudmundsdéttur til tveggja ara i varastjorn.

- Adalmenn valdir af fulltrGum atvinnulifsins

Palmar Oli Magnusson, til 2024
Péra Eggertsdottir, til 2024
Sigurdur R. Ragnarsson, til 2025
Alfheidur Agustsdéttir, til 2025

- Varamenn fulltraa atvinnurekenda

Gudbjérg Gudmundsdottir, til 2025
Bolli Arnason, til 2024

Eru petta rétt kjornir fulltrdar i stjérn Birtu lifeyrissj6ds.

9. lidur dagskrar — Kjor endurskodanda

Loggiltur endurskodandi Birtu er Kristinn Kristinsson hja PwC og hefur hann &ritad reikninga Birtu sidan
arid 2018. Stjorn leggur til ad fenginni umsodgn endurskodunarnefndar ad Kristinn verdi endurkjérinn.
Ekki komu fram adrar tillégur um endurskodanda. Kjorid var sampykkt med handauppréttingu og
sampykkt med 6llum greiddum atkvaedum.

10. lidur dagskrar — Breytingar a sampykktum sjédsins sem téku gildi 1. januar 2023

Tryggingasteaerdfraedingur fer nu yfir sampykktabreytingar sem téku gildi um dramét, breytingar &
réttindatdflum. Breytingarnar voru stadfestar & grundvelli heimildarakvaedis i gr. 26.3 i sampykktum
Birtu:

26.3 Stjorn lifeyrissjédsins er heimilt ad gera breytingar a8 sampykktum sj6dsins an pess a8 bera paer
undir arsfund eins og meelt er fyrir um i gr. 26.4, ef peer leida af 6fravikjanlegum dkvaedum laga eda
reglugerda. Ef stjorn sjédsins nytir heimild samkvaemt ofangreindu skal hin gera grein fyrir henni §
naesta arsfundi.

Fundarstjoéri bydur Bjarna Gudmundsson tryggingastaerdfraeding i pontu til ad fara yfir breytingarnar,
astaedurnar fyrir peim og peirri Otfaerslu sem var valin.

Breytingarnar voru sampykktar af fjdrmalaraduneytinu i desember 2022 og sampykktar af stjorn og
eins og komid hefur fram ekki lag8ar fram til sampykktar a drsfundi eins og hef6bundié er. Byggir par
a fraviksadferd sem heimilt er ad stydjast vid eins og kemur fram i gr. 26.3 i sampykktum Birtu. Stjérn
gerdi breytingar 4 akvaedum sampykkta um réttindadflun, sem fengu eins og adur sagdi stadfestingu
fjarmalardduneytisins i desember og gildistaka var 01.01.2023.

Bjarni gerdi grein fyrir pvi hvada ofravikjanlegu akveedi laga eda reglugerda pad voru sem knudu til
peirra breytinga sem voru gerdar og addraganda pess.

Addragandinn er sa ad i arslok 2021 gefur fjarmalardduneytid Gt breytingu & peim ddnar- og
eftirlifendatoflum sem lifeyrissjédir skulu stydjast vid pegar skuldbindingar vegna lifeyrisréttinda eru
metnar. bessar breytingar voru gerdar ad tillogu Félags islenskra tryggingastaerdfraedinga og rétt ad
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taka fram ad pessar nyju forsendur voru notadar vid tryggingafraedilega Uttekt sjodsins fyrir arié 2021.
Afleidingin var haekkun 4 mati skuldbindinga vegna eftirlaunaréttinda.

Ahrifin & stddu Birtu i lok ars 2021 voru peer ad halli framtidarskuldbindinga vard neikveedur um 8,9%
en heildarstada sjédsins var neikvaed um 2,5%. Su stada var vel innan leyfdra marka laga um lifeyrissjédi
en i39gr. . nr. 129/1997 segir a8 ekki purfi ad gripa til adgerda nema ef heildarstada sj6ds sé +/- 10%
eitt ar eda +/- 5% fimm ar i r68. P ad stada sj6dsins hafi ekki farid 4 skjon vid pessa grein laganna er i
sampykktum Birtu dkvaedi sem segir ad & hverjum tima skuli vid pbad mifdad ad idgjold standi & hverju
aldursskeidi undir peim réttindum sem veitt eru med réttindatsflum sjodsins.

Akvaedis er svohljédandi

[1.3 A hverjum tima skal vid bad midad ad idgjold standi 4 hverju aldursskeidi undir peim
réttindum sem veitt eru med réttindatéflum sj6dsins ef midad er vid paer forsendur sem notadar cru
vid tryggingafredilega athugun sjodsins. Myndist misremi par 4 milli vegna breytira
reikniforsenda, skal stjorn sjodsins i samradi vid tryggingafreeding sjodsins gera tillogu um nyjar
réttindatoflur sem lagdar skulu fyrir arsfund til sampykktar. 1 tilldgunni skal kvedid 4 um
gildistokudag taflnanna og hefur slik breyting réttindataflna ekki &hrif 4 pau réttindi sem 4unnist
hafa fyrir gildistokudag hinna nyju taflna.

Pad er |jost ad pad purfti ad gripa til adgerda og gera nyjar réttindatoflur pvi ad stadan m.v. nyjar
lifslikur var st ad idgjaldid stod ekki undir réttindasfluninni. Hefdbundid ferli hefdi verid ad vinna
bessar tillogur og leggja peer fram a drsfundi til sampykktar. Stjorn taldi naudsynlegt ad gripa strax til
adgerda og Fjdrmalaeftirlit Sedlabanka kynnti sjédnum sému afstédu.

[ 1.mgr 27.gr laga um lifeyrissj6di segir

»Sampykktir lifeyrissjéds skulu vid pad midadar ad sjodurinn geti stadid vid skuldbindingar sinar
Réttindakerfid ma ekki vera pannig ad ekki sé haegt ad fjarmagna pad med idgjdldunum.

Pad er ljést ad um 9% halli & réttindadflun lifeyrissjods myndi leida til pess ad sjédur geti ekki stadid
vid skuldbindingar sinar. Sampykktir Birtu fyrir breytinguna uppfylltu pvi ekki megin dkvaedi laga um
lifeyrissjédi nr. 129/1997. Eins og adur segir pa kynnti Fjarmalaeftirlit Sedlabankans sjé8num pa skodun
sina i bréfi ad sjodurinn pyrfti ad bregdast vid pessum halla & framtidarskuldbindingum og adlaga
réttindatéflurnar ad nyjum forsendum. Stjorn lagdi fram i ndvember 2022 breytingu &
réttindadkvaedum sem uppfylltu dkvaedi greinar 11.3 i sampykktum sj6dsins og dkvaedi greinar 27.1 i
I16gum um lifeyrissj6di. Breytingarnar féru auk pess ad abendingu Fjarmalaeftirlitsins. Sampykkti
stjornin pessar breytingar og toku peer gildi 01.01.2023 med visan i pessa fraviksheimild ad petta sé
heimilt ef pzer leida af 6frdvikjanlegum dkvaedum laga eda reglugerda sem ni hafa verid kynntar.

Sampykktir Birtu veita skyra leidsogn um hvernig sampykktunum skyldi breytt med visan i grein 11.3 |
sampykktunum ad a hverjum tima skal vid pad midad ad idgjold standi & hverju aldursskeidi undir peim
réttindum sem veitt eru med réttindatoflum sjédsins.

Utfeersla breytinganna er st ad nyju reikniforsendurnar sem notadar eru vid mat 4 tryggingafraedilegri
stédu sjédsins er mismunandi eftir faedingarari og pvi verdur réttindakerfid ad midast vid feedingarar
svo unnt sé ad tryggja ad idgjold standi undir réttindum & hverju aldursskeidi. Tillégur ad breyttu
réttindakerfi felast pess vegna i sérstakri réttindatoflu fyrir hvern feedingarargang fra faedingarari 1955
til fedingarargangs 2015.

Nyjar réttindatoflur mida dfram vid ad taka lifeyris hefjist vid 67 &ra aldur.
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Réttindadflun i nyju toéflunum laekkar nokkud en rétt ad benda & ad idgjaldid hefur hakkad & moti
pannig ad framtidaridgjald verdur haerra hlutfall en adur. Fyrir aldursbilid 25-64 dra sem notad er sem
meelikvardi réttindadflunar laekkar réttindadflun fyrir jafna greidslu idgjalda yfir timabilid um 14-15%
fyrir drgangana 1998 — 2012. En réttindadflun peirra verdur 10-11% haerri med 15,5% idgjaldi en var
samkvaemt fyrra réttindakerfi midad vié 12% idgjald.

Pessar breytingar eiga eingdngum um framtiSaravinning, paer breyta engu um aunnin réttindi.

Fundarstjori pakkadi Bjarna fyrir kynninguna og gaf ordid laust ef einhverjar spurningar vaeru um
bennan lid. Engar spurningar komu fram og heldur dagskra fundarins afram.

11. lidur dagskrar — Onnur mal

Samkvaemt gr. 6.5 i sampykktum purfa tillgur til dlyktunar, sem taka & fyrir 4 arsfundi, ad berast stjérn
eigi sidar en viku fyrir arsfund. Engin tillaga barst ad pessu sinni.

Pratt fyrir ad ekki séu onnur mal & dagskrd loglega fram borin er ordid hér laust ef einhver vill kveda
sér hljéds. Hér er vettvangur til ad bera upp spurningar en ekki er timi fyrir langar raedur.

Engar spurningar komu fram ad pessu sinni og maelendaskrd er lokad.

Hrénn kemur i pontu. bad eru ad verda breytingar i stjérn en Hilmar Hardarson og Gudrun Elfa
Hjorleifsdéttir eru ad fara ut stjérninni ad pessu sinni. Hrénn pakkar peim fyrir vel unnin stérf og
samstarfid i gegnum drin. Hilmar og Elfa koma i pontu og pakka sémuleidis fyrir samstarfid i gegnum
arin.

Pa er komid ad lokum arsfundarins. Fundarstjéri tekur undir pakklaeti til frafarandi stjornarmanna og
oskar eftir heimild til handa fundarstjéra og fundarritara til ad ganga fra fundargerd sidar og birta hana
sidan & vef Birtu. Upplysti hann um ad ny stjérn myndi funda strax ad loknum &rsfundi og skipta med
sér verkum, venju samkveemt. A heimasidu sjé8sins verdur somuleidis adgengileg upptaka af
fundinum.

Engar athugasemdir barust um pessa malsferd.

Fundarstjori bakkadi sjédfélogum og starfsfolki fundarins fyrir gédan fund og sagdi arsfundi Birtu
lifeyrissj6ds 2023 slitid, fundi var slitid klukkan 18:45.

C_:DJC; Lo (\})\‘; \ SRS %a‘%d\'w

Ingi S. Olafsson, fundarstjéri ~ Sig‘l}an Einarsson, fundarritari
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