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Ageetu sjoofélagar.

Sameining Sameinada lifeyrissjodsins og Stafa
lifeyrissjéds var sa vidburdur sem mestum tidindum
saetti [ fslenska lifeyrissjédakerfinu a arinu 2016.

Birta lifeyrissjodur tok til starfa 1. desember sl. med
byr { seglum fra fyrsta starfsdegi. Sameiningin gekk
snurdulaust fyrir sig a allan hatt, stofnun Birtu og fyrstu
skref nys lifeyrissjéds voru samkvaemt daetlun.

Vid nutum mikils studnings  baklandi okkar, i hdpum
sjodfélaganna sem sameinudust { einum stérum og
Oflugum lifeyrissjodi. Engar efasemdarraddir, einungis
velvilji og hvatning. Vissulega gerir slikt andrumsloft
sjalfa framkvamdina audveldari en ella.

Eitt er ad sameina starfsemi tveggja lifeyrissjéda undir
einu paki og setja saman einn arsreikning i stad tveggja
adur. bannig birtist hin teeknilega sameining inn a vid
og Ut a vid. Vid eigum hins vegar drjugan spotta eftir
ad pvi marki ad na jakvaedum ahrifum sameiningar til
framtidar. Pad vissum vid ad taeki sinn tima og er edli
mals samkvaemt. Grunnurinn er kominn og ofan @ hann
byggjum vié.

Birta lifeyrissjodur er sa fjordi staersti i lifeyrissjoda-
kerfinu ef midad er vid hreina eign til greidslu lifeyris.
Vid skynjum strax ad sameinad afl tveggja sterkra
lifeyrissjéda skapar ny taekifaeri, gerir okkur betur kleift
ad takast & vid margvislegar dskoranir og standast
stodugt auknar krofur sem gerdar eru til starfsemi
lifeyrissjéda.

Tryggingafraedileg stada er sterkari, audveldara er
ad skapa god tengsl vid sjodfélaga, veita peim enn
betri pjénustu og upplysa pa og samfélagid med
nutimataekni upplysingamidlunar.

Birta lifeyrissjodur setur sér metnadarfyllri markmid

i eigendastefnu og eignastyringu en raunhaeft

var ad standa vid a fullnaegjandi hatt i Sameinada
lifeyrissjodnum og Stofum lifeyrissjodi hvorum fyrir sig.
NU hofum vid staerri hdp sérhaefdra starfsmanna til ad
sinna slikum verkefnum.

Vid atlum ad vera virkari eigendur { félogum
sem sjodurinn fjarfestir f, leggja meira en adur |
eigin greiningar a stodu félaga, seekja arsfundi og
hluthafafundi, og lata stjérnendur og stjérnarmenn
félaga skynja ad sjodurinn fylgist med pvi sem peir fast
vid. Pad er | pagu baedi lifeyrissjodsins og félaganna sem
vid eigum hluti f.

Fyrir efnahagshrunid var stundum haft & ordi um
fjarfestingar lifeyrissjéda ad sjodirnir vildu ,styra med
fotunum”, sem gekk illa eda alls ekki upp f svo litlu
hagkerfi sem [sland vissulega er.

Ef stjornum og stjornendum lifeyrissjéda fannst Litid a
pa hlustad og peim likadi ekki gangur mala f starfsemi
og rekstri félaga sem sjédirnir fjarfestu i, var oftar en
ekki gripid til pess rads ad selja og hverfa a braut. Slikt
gat ad sjalfsogdu valdid oréleika eda uppnami a litlum
fjarmalamarkadi.

Farszlla er ad fylgjast med, koma sjonarmidum sinum
a framfaeri og eiga samtol vid stjérnendur félaganna.
pannig viljum vid sem fjarfestar vera virkir og hafa ahrif.

Hrein eign Birtu lifeyrissjéds til greidslu lifeyris var
lidlega 320 milljardar kréna | lok ars 2016. Virkir
sjodfélagar voru um 16 pusund og um 12 pusund
lifeyrispegar fengu greiddan lifeyri Ur sjodnum.
Nafnavoxtun eigna samtryggingardeildar var 0,6%
(10,6% arid 2015) og hrein raunavoxtun var -1,5% (8,5%
ari 2015).

AD sjalfsdgdu veldur pad vonbrigdum ad gera upp
arsreikninginn med raunavoxtun i minustélu sem
svo hefur pau ahrif ad tryggingafraedileg stada Birtu
lifeyrissjéds var -4,1% i lok fyrsta starfsars, an pess pd ad
pad kalli & breytingu a lifeyrisréttindum.

Vi erum ekkert eyland ad pessu leyti. Avoxtun eigna
lifeyrissjéda var almennt slok & arinu 2016, adallega
vegna adstxedna | starfsumhverfinu. Erlendar eignir
Birtu lifeyrissjods skiludu til ad mynda gddri avoxtun
pegar 3 heildina er litid en styrking islensku krénunnar




Umrzedan i samfélaginu um sjédfélagalydraedi
er edlileg og ahugaverd. Birta lifeyrissjédur
stigur na pad skref ad kjésa valnefnd sem
sidan auglysir eftir ahugasémum sj6dfélégum

ur r6dum launamanna til ad taka saeti i stjérn
lifeyrissjodsins. Fulltraar atvinnurekenda hafa
stigid sambzrileg skref med nyjum reglum um

tilnefningar i stjornir lifeyrissj6da.

eyddi peim abata og rumlega pad. Styrking kronunnar
leidir til pess ad avoxtun eigna er um 10 milljéréum
kréna lakari en ella veeri.
Eg nefni lika ahrif sem nyjar Lifaldurstoflur hoféu
3 tryggingafraedilega stdédu sjédsins 2016. Vid lifum
sifellt lengur ad medaltali og fdgnum pvi ad sjalfsdgdu
en lengri lifaldur pydir ad eignir lifeyrissjoda standa
ad dbreyttu ekki undir skuldbindingum gagnvart
sjodfélogum. betta hafdi ahrif hja Birtu lifeyrissjodi upp
a um sjo milljarda kréna { arsreikningi 2016.
Samanlogd ahrif gengisstyrkingar kronunnar og nyrra
lifaldurstaflna eru pannig um 17 milljardar kréna a arinu,
hvoru tveggja paettir sem vid sjalf getum engin ahrif
haft 4. bar vid baetist ad hlutabréf { islenskum félégum
skiludu slakri avoxtun. Allt petta skyrir neikvaeda
raunavoxtun eigna.

Sveiflukennt dstand gjaldmidilsins okkar, krénunnar,
veldur miklum erfidleikum og er efni til ad raeda

af alvoru, ekki sist { tengslum vid markmid um ad
lifeyrissjodir dvaxti mun steerri hluta eigna sinna
erlendis hér eftir en hingad til. Augljost er ad hvorki
er gott fyrir lifeyrissjédina né fslenskt samfélag ad
peir séu ad einhverju leyti lokadir inni [ litlu hagkerfi
med takmarkada fjarfestingarmoguleika. Lifeyrissjodir
eiga ad hafa svigrum til ad fara med meiri fjarmuni

til fjarfestingar og avoxtunar erlendis. Pad er lika
Oryggi folgid  pvi ad dreifa fjarfestingum a fleiri
fjarmalamarkadi.

Eg tek eftir pvi ad fulltrdar stjérnvalda tala fyrir
pvi ad logfesta viomid fjarfestinga lifeyrissjéda og pa
jafnvel ad setja akvedid hamarkshlutfall fjarfestinga
hér heima. Mér pykir hvorki rétt né skynsamlegt ad
Alpingi stjorni fjarfestingum lifeyrissjéda ad einhverju
leyti med lagafyrirmaelum en tel mun aeskilegra ad vid
eigum samtal vid stjérnvold og léggjafann um hvernig
vid nalgumst nidurstdduna. Pad verdi svo afram a valdi
lifeyrissj¢danna sjalfra ad akveda hvad peir gera og |
hvada hlutfollum peir fjdrfesta eignir sinar hérlendis og
erlendis.

Veltum fyrir okkur hvada ahrif pad hefdi haft ef
6gbodid vaeri ad islenskir lifeyrissjédir hefou 40%
eigna sinna erlendis a arinu 2016 8 sama tima og gengi
islenskrar krénu sveifladist um 10%.

Reyndar velti ég pvi fyrir mér, i [josi pess sem blasir vid
i fyrirliggjandi uppgjori, hvort Llifeyrissjodir eigi ad taka
upp adrar uppgjorsadferdir. Omogulegt er ad bua vid pad
astand ad tryggingafraedileg stada lifeyrissjédakerfisins
sveiflist stodugt i samraemi vid daegursveiflur krénunnar.

Umraedan um samfélagslega abyrgd lifeyrisjéda verdur
sifellt hdvaerari an pess ad fram hafi farid umraeda um
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hvad pad felur { sér. [ peirri umraedu er mikilvaegt ad
horfa til pess tilgangs sem lifeyrissjodum er markadur
{ logum, sem er ad taka & maoti idgjoldum, dvaxta
fjarmuni sjodsins og greida ut lifeyri. Lifeyrissjodir eru
ekkert eyland og komast ekki hja pvi ad horfa til peirra
gilda sem uppi eru  samfélaginu hverju sinni.

Umhverfismal eru ofarlega & baugi og ekki oliklegt
ad [ nainni framtid verdi gerd su krafa til lifeyrissjéda
ad peir horfi i vaxandi maeli til umhverfispatta vid
akvardanir um fjarfestingar. Birta aetlar ekki ad vikja sér
undan pessari kréfu en pad er naudsynlegt ad satt riki
i baklandinu um ad leggja graent mat 3 fjarfestingar
sjédsins.

Umraedan { samfélaginu um sjodfélagalydraedi er edlileg
og dhugaverd. Birta lifeyrissjodur stigur nu pad skref ad
kjosa valnefnd sem sidan auglysir eftir dhugasdémum
sjodféldgum Ur rodum launamanna til ad taka saeti
stjorn lifeyrissjodsins.

Valnefnd er gert ad meta haefni umsaekjenda f ljosi
krafna sem Fjarmalaeftirlitid gerir til stjornarmanna
lifeyrissjéda. Ef fleiri hafir seekja um en plass er fyrir
stjérninni fer fram kosning stjérnarmanna f fulltrdaradi
Birtu lifeyrissjéos.

GCert er rad fyrir ad unnid verdi samkvaemt pessu
fyrirkomulagi vid stjérnarkjor fyrir arsfund sjédsins 2018.

Samtok atvinnulifsins tilnefna fulltrda atvinnurekenda
{ sjodstjornina og hafa tekid akvordun um ad auglysa
eftir einstaklingum sem hafa dhuga a ad skipa stjornir
lifeyrissjéda fyrir SA.

Petta eru akvedin og markviss skref og einnig kemur
til greina ad velja hluta fulltrdaradsins f almennri
kosningu sjéofélaga.

Sumir vilja ganga mun lengra og mala fyrir pvi ad
sjodfélagalydraedid verdi algjort og an takmarkana,
pad er ad segja ad allir sjodfélagar kjosi stjornir i 6llum
lifeyrissjédum. Ahugavert er ad raeda pann moguleika
en ég hef enn ekki séd eda heyrt hvernig fyrirkomulagid
yroi utfeert. Gleymum pvi heldur ekki ad fyrirkomulag

stjornar { til deemis Birtu lifeyrissjodi er hluti af
kjarasamningi heildarsamtaka a vinnumarkadi.

A [slandi teljast um 240 pusund manns greida
lifeyrissjédi en & vinnumarkadi eru um 190 pusund
manns. Tugir pusunda greida med 6drum ordum i fleiri
en einn lifeyrissjod og eiga par med réttindi { tveimur
eda fleiri sjodum. Eiga pessir launamenn ad hafa
kosningarétt og kjorgengi i 6llum lifeyrissjodum sem
peir eiga réttindi {?

A madur sem hefur greitt { lifeyrissjod i fiora manudi
ad hafa sama rétt { stjérnarkjori og sa sem greitt hefur |
40 ar { sama sjoo?

Er pad eftirsoknarvert eda yfirleitt aeskilegt ad
fslensk pjod standi i pvi & hverju ari ad kjosa stjornir
lifeyrissjéda { beinni og opinni kosningu?

Audveldara er um algjort sjodfélagalydraedi ad tala en
i ad komast og framkvaema. Ord eru hins vegar til alls
fyrst og malefnid er afar dhugavert.

A stefnumétunarfundi Landssamtaka lifeyrissjdda fyrir
nokkrum arum var nidurstadan st ad & islandi verdi i
framtidinni fimm til sjo lifeyrissjodir. Ef petta gengur
eftir ma gera raod fyrir ad lifeyrissjodum muni enn faekka
og peir staekka. Sjalfur er ég sannfaerdur um ad einmitt
petta muni gerast en pad getur tekid nokkurn tima.
Log, regluverk og krofur um pjonustu vid sjodfélaga
kalla @ staerri og sterkari starfseiningar til ad
lifeyrissjédir sinni vel hlutverki sinu. Reynslan af fyrstu
starfsmanudum Birtu lifeyrissjéds synir petta og sannar.

Ageetu sjoofélagar.

Ari 2016 var vidburdarikt. Vid héfum dnaegjulega
vegferd og holdum traud afram. Eg pakka
stjornarménnum, starfsfélki og sjodfélégum Birtu

lifeyrissjéds fyrir samskipti og samstarf a lidnu starfsari.

porbjorn Guémundsson




LIFEYRIR

Meginhlutverk Birtu lifeyrissjods er ad tryggja
sjodfélogum, eftirlifandi mokum peirra og bérnum,
lifeyri samkvamt akvaedum sampykkta sjodsins. Med
adild ad Birtu lifeyrissjodi avinna sjodfélagar sér rétt til
vilangs eftirlaunalifeyris. Sjodfélagar, sem verda fyrir
orkutapi sem metid er 50% eda meira, njota réttar a
ororkulifeyri og eftir atvikum barnalifeyri, f samraemi
vid akvaedi sampykkta. Vid frafall sjodfélaga stofnast
réttur til makalifeyris og barnalifeyris { samrami vid
sampykktir sjodsins.

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar namu 8.662
milljéonum kréna arid 2016 sem er 6,5% haekkun fra fyrra
ari. Lifeyrispegum heldur &fram ad fjélga milli ara en ad
medaltali nutu 12.058 lifeyrispegar lifeyrisgreidslna ur
samtryggingardeild. Lifeyrisgreidslur fylgja breytingum

a visitolu neysluverds til verdtryggingar en visitalan
haekkadi um 1,7% fra midju ari 2015 til sama tima a arinu
2016. Lifeyrisbyrdi sjédsins, p.e. lifeyrisgreidslur { hlutfalli
af idgjaldagreidslum, var 69,2% samanborid vid 77,4%
ari¢ adur.

LIFEYRISGREIDSLUR
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Skipting lifeyrisbega var pannig ad { arslok 2016 fengu
8.005 lifeyrispegar greiddan ellilifeyri, 2.138 drorkulifeyri
og 2.036 makalifeyri. Barnalifeyrir var greiddur vegna
258 barna. A arinu héfu 1.214 sjodfélagar toku eftirlauna-
lifeyris. Nyir 6rorkulifeyrisbegar voru 360 og nyir
makalifeyrispegar 238.

Utborganir ur séreignardeild voru 556 milljénir kréna.
par af var rimlega 258 milljonum kréna radstafad

inn a husnadislan rétthafa samanber log nr. 40/2014
um séreignarsparnad og radstoéfun hans til greidslu
hisnaedislana og hiisnaedissparnadar. A arinu var pessi
heimild til radstofunar séreignarsparnadar inn a lan
framlengd um tvo ar eda fram til 30. juni 2019.

FJOLDI LIFEYRISPEGA | SAMTRYGGINGARDEILD | ARSLOK

2012 2013 2014 2015 2016

Eftirlaunalifeyrir 6136 6516 7.028 7513 8.005

Ororkulifeyrir 1.600  1.700 1.871 2066 2138
Makalifeyrir 1.933 1970 2015 1997 2036
Barnalifeyrir 280 261 271 266 258

'BéKFERDAR IDGJALDATEKJUR
| SAMTRYGGINGAR- OG SEREIGNARDEILD
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IDGJOLD

Ollum launaménnum og peim sem stunda
atvinnurekstur eda sjalfstaeda starfsemi ber ad greida
idgjold f lifeyrissjod fra aldrinum 16 til 70 ara. Adild ad
Birtu lifeyrissjédi byggist samkvaemt sampykktum 3
akvaedum kjarasamninga stéttarfélaga, adild fyrirtaekja
eda a almennum forsendum. Launamenn, sem starfa
hja adildarfyrirtaekjum og/eda byggja starfskjor

sin a kjarasamningum stéttarfélaga, eru adilar ad
sjodnum. Adild er einnig heimil peim sem hvorki eru
bundnir kjarasamningum tengdra stéttarfélaga né
njota radningarbundinna starfskjara sem byggd eru

3 kjarasamningum en &ska eigi ad sidur eftir adild ad
sjédnum.

Lagmarksidgjald til lifeyrissjodsins skal vera { samraemi
vid 2. grein laga nr.129/1997 eda haerra, kvedi samningar
a um slikt. Sé um launamann ad raeda, greidir hann
4,0% af idgjaldastofni hid minnsta. Mdtframlag
launagreidanda hakkadi Ur 8,0% i 8,5% fra og med
launum julimanadar 2016 samkvamt kjarasamningi SA
og ASI.

[ arslok 2016 attu 99.869 einstaklingar réttindi {
samtryggingardeild Birtu lifeyrissjéos. A arinu greiddu
18.470 einstaklingar idgjald til samtryggingardeildar
samanborid vid 18.128 arid adur. Fjoldi virkra sjodfélaga
var 15.927 . Virkir sjédfélagar teljast peir sem greida

ad jafnadi idgjold til sjédsins med reglubundnum

FJOLDI VIRKRA SIODFELAGA
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haetti { hverjum manudi. Alls greiddu 4.630
launagreidendur idgjold og namu idgjaldagreidslur til
samtryggingardeildar 12.662 milljénum kréna. Framlag
rikisins til jofnunar érorkubyrdi nam 175 milljéonum
kréna a arinu.

[ arslok 2016 attu 25.723 einstaklingar réttindi |
séreignardeild Birtu samanborid vid 26.246 i arslok 2015.
Virkir sjoofélagar  séreignardeild voru 1.663 talsins.

A arinu 2016 ndmu idgjaldagreidslur til séreignardeildar,
fyrir réttindaflutninga og endurgreidslur, 733 milljéonum
krédna sem er um 6,1% haekkun fra fyrra ari.

Sjédurinn sendir greidandi sjooféldgum yfirlit um
i0gjold og réttindi tvisvar a ari. Sjéofélagar bera abyrgd
3 ad bera saman idgjaldagreidslur 3 yfirliti vid greidd
i0gjold samkvamt launasedlum. Komi misraemi i [jos
purfa sjodfélagar ad skila launasedlum til sjodsins par
sem fram kemur afdregid idgjald. betta parf ad gera
innan 60 daga fra dagsetningu yfirlits svo idgjold njoti
abyrgdar Abyrgdarsjéds launa ef til gjaldprots kemur.

Med pvi ad nyta sér sjédfélagavefinn a birta.is

geta sjodfélagar fylgst sjalfir med stdédu sinni.
Launagreidendur fa tvisvar a ari send yfirlit allra
idgjaldahreyfinga i békum sjodsins. A launagreidendavef
a birta.is geta launagreidendur m.a. sent skilagreinar
rafraent, skodad stédu og hreyfingar.

FJOLDI GREIDANDI SJODFELAGA
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REKSTUR

Heildar skrifstofu- og stjérnunarkostnadur Birtu
lifeyrissjéds nam 762 milljonum kréna a arinu 2016.
par af nam kostnadur vegna sameiningar Sameinada

lifeyrissjédsins og Stafa lifeyrissjéds 73 milljdnum kréna.

Rekstrarkostnadur sjodsins haekkadi um 4,6% milli ara a
fostu verdlagi.

fskyringu 8 [ arsreikningi ma sja sundurlidun a

skrifstofu- og stjérnunarkostnadi sjodsins. Adkeypt
pjonusta laekkadi um 12,7% milli ara a fostu verdlagi.

{\VéXTUN ARANNA 2012-2016
i SAMTRYGGINGARDEILD
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I Hrein raundvoxtun mu. visitélu neysluverds

Tolvukostnadur jokst um 7,9% og annar kostnadur
haekkadi um 10,4%. Launakostnadur nam 55,7% af
kostnadi sjodsins arid 2016, tolvukostnadur 15,8%,

adkeypt pjonusta 7,6%, eftirlitsgjold FME 3,6% og

annar kostnadur nam 17,3%.

Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum var 0,22%
ari® 2016 sem er sama hlutfall og arid adur.

MEDALTAL AVOXTUNAR A 5 ARA TIMABILI
i SAMTRYGGINGARDEILD
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AVOXTUN OG SKIPTING EIGNASAFNS

Hrein eign samtryggingardeildar Birtu lifeyrissjods

ad vidbaettum innldnum hja fjarmalastofnunum var
307.405 milljénir kréna | arslok 2016 samanborid vid
301.582 milljénir kréna | arslok 2015 og haekkadi pvi

um 5.823 milljonir kréna eda 1,9% & milli &ra. A arinu
namu idgjaldagreidslur til sjédsins 12.662 milljonum
kréna. A méti var greiddur Lifeyrir ad fjarhaed 8.662
milljonir kréna. Nettd innflaedi til sjodsins nam pvi
4.000 milljonum kréna a arinu. Ad teknu tilliti til
rekstrarkostnadar og fjarfestingargjalda var nafnavoxtun
samtryggingardeildar Birtu 0,6% & arinu sem samsvarar
-1,5% raunavoxtun. Myndin hér fyrir nedan synir
raunavoxtun helstu eignaflokka verdbréfa og innlana
fyrir samtryggingardeild sjédsins & arinu 2016.

Skuldabréfaeign Birtu var 56,3% af eignasafni sjodsins
og var nafnavoéxtun peirrar eignar 6,1% a timabilinu
sem samsvarar 3,9% raunavoxtun. Innlan hja
fjarmalastofnunum voru 2,0% af eignasafninu f arslok
2016 en nafnavoxtun peirra var neikvaed um 2,8%
sem samsvarar 4,9% neikvaedri raunavoxtun. Helsta
astaeda neikvaedrar dvoxtunar pessa eignaflokks er
gengisstyrking islensku krénunnar sem hafdi neikvaed
ahrif & gengistryggda bankareikninga i eigu sjodsins.

RAUNAVOXTUN EIGNASAFNS
SAMTRYGGINGARDEILDAR 2016

10%
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B Ohefdbundnar fjarfestingar Innlend hlutabréf (samtals)
Erlend verdbréf
I Innlend hlutabréf — dskrad

Innlend hlutabréf — skrad

I Skuldabréf fyrirtaekja

Il Fasteignavedtryggd skuldabréf

Hlutdeild erlendrar verdbréfaeignar af heildareignum
sjodsins nam 18,1% { arslok 2016 en par a medal

eru skrad hlutabréf og hlutabréfasjodir dsamt
peningamarkadssjédum. Nafnavoxtun pessa
eignaflokks var neikvaed um 10% & arinu sem samsvarar
11,9% neikvaedri raunavoxtun. Rétt eins og I tilviki
innladnsreikninganna ma rekja pessa sloku davoxtun til
gengisstyrkingar krénunnar. fgrunnmynt var avoxtun
eignaflokksins hins vegar jakvaed um 8,4%. bad sama

a vido um eignaflokkinn éhefdbundnar fjarfestingar en
flokkurinn samanstendur af framtaksfjarfestingum
asamt fasteigna- og vedskuldabréfasjodum. Langstaersti
hluti pessa eignaflokks er { erlendri mynt eda 88,5%. Sa
hluti skiladi 14,3% neikvaedri nafnavoxtun sem samsvarar
16,1% neikvaedri raunavoxtun. Avoxtun eignaflokksins f
viokomandi grunnmynt var neikvaed eda -0,6%. Innlendi
hluti eignasafnsins skiladi hins vegar 15,2% jakvaedri
nafnavoxtun sem samsvarar 12,8% raunavoxtun. Ad
lokum skiladi innlend hlutabréfaeign sjodsins 1,9%
nafnavoxtun sem samsvarar 0% raunavoxtun. Um 75%
af peim eignaflokki eru skrad bréf og var nafndvéxtun
peirra neikvaed um 0,9% a moti 10% jakvaedri
nafnavoxtun { éskrada hlutanum.

EIGNASAMSETNING
SAMTRYGGINGARDEILDAR 31.12.2016

/ Erlend verdbréf18,1%

Ohefdbundnar
/fjérfestingar 51%

Innlan hja fjdrmala-

stofnunum 2,0% \

Skuldabréf med
abyrgd rikissjods

289%
\

Innlend

hlutabréf

18,5%

Skuldabréf Skuldabréf
bajar- og / N fyrirteekja 6,8%

sveitarfélaga
4,0%

Skuldabréf og vixlar
ldnastofnana 2,1%

\' Fasteignavedtryggd

skuldabréf 14,5%

Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga
Il Skuldabréf med abyrgd rikissjods

Il nnlan hja fidrmalastofnunum

Skuldabréf og vixlar ldnastofnana




TRYGGINGAFRADILEG ATHUGUN

SKULDBINDINGAR OG EIGN 2012-2016 Tryggingafraedileg athugun synir ad afallin skuldbinding
I SAMTRYGGINGARDEILD samtryggingardeildar er 323.633 milljonir kréna f
0% arslok 2016. Eignir 8 moti afallinni skuldbindingu
namu 299.083 milljonum kréna og eru pvi afallnar
o skuldbindingar umfram eignir 24.550 milljonir kréna
eda -7,59%. Heildarskuldbinding samtryggingardeildar
med framtidaridgjoldum er 480.630 milljénir kréna.
% Hrein eign deildarinnar til tryggingafraedilegs mats er
460.976 milljonir kréona. Heildarskuldbindingar umfram
6% eignir eru pvi 19.654 milljénir kréna eda -4,1% i hlutfalli
af skuldbindingum.
-8%
-10%
-12%
-14%

2012 2013 2014 2015 2016

I Huutfall hreinnar eignar umfram heildarskuldbindingu
I Hlutfall hreinnar eignar umfram afallna skuldbindingu

YFIRLIT UM BREYTINGAR A AFOLLNUM LiFEYRISSKULDBINDINGUM

bus. kr.
350.000.000

181.698
325.000.000 (8.905.489)

300.000.000 +—u—u
299.742.600
275.000.000
O ;
Afallnar Haekkun lifeyris- Haekkun Laekkunvegna Haekkunvegna Haekkun Laekkun vegna Afallnar
lifeyrisskuld- skuldbindinga aunninna greidds nyrra vegna réttinda- annarra lifeyrisskuld-
bindingar vegnavaxtaog réttindavegna lifeyris & arinu lifslikataflna breytinga breytinga bindingar i rslok
i arsbyrjun verdbdta idgjalda arsins sameiningar
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Lansupphaed, lanstimi og lanskjor

Hinn 1. desember 2016 toku lanareglur Birtu lifeyrissjods
gildi. baer téku vid af peim lanareglum sem voru { gildi
hjad Sameinada lifeyrissjédnum annars vegar og Stofum
lifeyrissjédi hins vegar.

Birta lifeyrissjédur bydur sjodfélogum sinum upp a baedi
verdtryggd og overdtryggd lan 3 samkeppnishaefum
kjorum. Vedhlutfall er allt ad 75% af metnu markadsvirdi
en su lansfjarhaed sem fer upp fyrir 65% vedhlutfall er
veitt gegn vidbodtarlani med 0,5% alagi & sjodfélagavexti.
Fastir verdtryggdir vextir Birtu voru 3,6% i arslok 2016,
breytilegir verdtryggdir vextir voru 3,43% og breytilegir
Overdtryggdir vextir 6,1%. Breytilegir verdtryggdir

vextir eru endurskodadir & priggja manada fresti

og fylgja préun vaxta & ibudabréfum (HFF150644)
skradum { Kaupholl Nasdag OMX, dsamt alagi.
Breytilegir éverdtryggdir vextir fylgja proun meginvaxta
Sedlabanka [slands og eru endurskodadir manadarlega.
Sjoofélagar hafa val um ad endurgreida lan sin med
jofnum afborgunum eda jo6fnum greidslum. Lanstimi

er 5-40 ar og lansfjarhaed akvardast af vedrymi, po ad
lagmarki 1,0 milljén kréna.

[ lanareglum Birtu Lifeyrissjéds er akvaedi um 1%
uppgreidslugjald fyrstu fimm ar fra dtgafu verdtryggds
lans med fostum voxtum en uppgreidslugjaldid fellur
nidur ad peim tima lidnum. Ekkert uppgreidslugjald er a
ldnum sem bera breytilega vexti.

Log nr. 33/2013 um neytendalan og lég nr. 118/2016 um
fasteignalan til neytenda

Sjodfélagalan falla undir l6g nr.118/2016 um
fasteignalan til neytenda. Login toku gildi 1. april 2017
og leysa af holmi eldri 16g nr. 33/2013, hvad fasteignalan
vardar. Login gera itarlegar krofur um upplysingagjof
asamt auknum kréfum vardandi mat a greidslugetu og
ldnshaefi lantaka. Medal breytinga sem login fela { sér
er ad sjodnum ber ad greidslumeta alla umsaekjendur
6h3d lansfjarhaed.

Nyjar lanveitingar til sj6dfélaga

Mikil aukning vard @ nyjum sjédfélagaldanum a arinu
2016 fra fyrra ari. Alls voru 275 ny lan veitt & arinu 2016,
borid saman vid 126 [an arid 2015.

AFGREIDD SJODFELAGALAN
FIARHADIR { MILLJIONUM KRONA

2016 2015
Fjarhaed 3.618 958
Fioldi lana 275 126
Medalfjarhaed 13,2 7,6

FLOKKAR AFGREIDDRA SIODFELAGALANA A ARINU 2016
FJARHADIR | MILLJONUM KRONA

Verdtryggd lan  Verdtryggd lan  Overdtryggd

Fastir vextir Breytilegir vextir lan
Fjarhaed 1.989 1.286 343
Fjoldi lana 122 122 3]
Medalfjarhaed 16,3 10,5 1,1

Stada og vanskil sjédfélagalana

{ arslok 2016 voru lan til sjoofélaga teeplega 18 milljardar
krona eda um 6% af heildareignum sjodsins. Vanskil
sjodfélagalana f arslok 2016 ndmu 188 milljéonum kréna
og voru pad 1,05% utlana.

STADA SJODFELAGALANA | ARSLOK
FIARHADIR { MILLJONUM KRONA

Verdtryggd lan  Verdtryggd lan éverétryggé

Fastir vextir Breytilegir vextir lan
Fjarhaed 6.343 11.282 359
Fjoldi lana 561 2.645 32
Medalfjarhaed 113 43 11,2

Frumvarp til laga um studning til kaupa a fyrstu ibud
[ oktéber 2016 sampykkti Alpingi frumvarp til laga um
studning til kaupa a fyrstu fbud. Login munu taka gildi
1.juli 2017 en pau heimila rétthéfum ad verja
uppsofnudu idgjaldi séreignar til kaupa a fyrstu fbud.
Jafnframt ad radstafa séreignaridgjaldi inn & hofudstol
lans sem tryggt er med vedi | fyrstu ibud, upp ad
akvednu hamarki, yfir tiu dra samfellt timabil.




AHATTUSTYRING

Lifeyrissjédum ber skylda til ad koma upp heildar-
ahaettustyringu, sbr. 3kvaedi laga og reglugerda, auk pess
sem almenn vidskipta- og neytendasjénarmio kalla

a hana. Samkvaemt logum og reglum um Llifeyrissjédi
ber Birtu lifeyrissjodi ad taka tillit til ahaettu og setja

sér markmid og vidmid um dhaettu ekki sidur en um
avoxtun. Stjorn lifeyrissjéds skal mota eftirlitskerfi sem
gerir sjodnum kleift ad greina, vakta, meta og styra
ahaettu i starfsemi sjodsins, samkvaemt 9. tl. 3. mgr.

29 gr. laga nr.129/1997.

Sjédurinn hefur sett sér ahaettustefnu sem byggd er
a dkvaedum laga og reglugerda dsamt leidbeinandi
tilmaelum FME. Auk pess er studst vid tilmaeli OECD/
IOPS er vardar ahaettustjornkerfi lifeyrissjéda.
Ahaettustefna sjodsins var sampykkt af stjérn og
framkvaemdastjdra 12. desember 2016. Hegt er ad
nalgast afrit af dhaettustefnu sjddsins a birta.is.

Meginmarkmid dhaettustefnu Birtu er ad skilgreina pa
ahaettu sem sjodurinn maelir og styrir. bannig studlar
sjodurinn ad pvi ad nd settum markmidum f starfsemi
sinni dsamt pvi ad fylgjast med ad logum, reglum,
sampykktum sjédsins og 6drum innri reglum sé fylgt.
Markmid med ahaettustyringu Birtu lifeyrissjéds er ad
minnka likur & skerdingu a réttindum sjodfélaga til
lengri tima, dsamt pvi ad madta fjarfestingarstefnu og
avaxta fé sjédsins med hlidsjon af peim kjérum sem
best eru bodin a hverjum tima me? tilliti til avoxtunar
og dhaettu.

[ dhaettustefnu er skipulag heildstaedrar dhaettustyringar
skilgreint sem eftirlitskerfi, sem felur { sér reglur,
verkferla og verklag sem sameiginlega mida ad pvi ad
greina, maela, meta, styra og fylgjast med dhaettum
starfsemi lifeyrissjodsins. Ahaettustyringarferli sjodsins
ma skipta { sj6 paetti, sbr. medfylgjandi mynd:

Markmid Birtu lifeyrissj6ds
: 4
Ahzttumat (e. risk assessment)
- Ahaettugreining (e. risk analysis)
- Skilgreining dhaettupatta (e. risk identification)
- Lysing & dhaettupattum (e. risk description)
- Aztlun (e. risk estimation)
- Ahaettumaeling (e. risk evaluation)

A4
Skyrslugjof um dhaettustyringu
(e. risk reporting)
A4

Akvérdun stjérnar (e. decision)

7

n
O
z
2
Q
o
O
=
L
7]
o
<<

Vidbrogd vid ahaettu (e. risk treatment)

4
Skyrslugjof um afgangsahaettu
(e. residual risk reporting)

¥

Ahaettueftirlit og hliting (e. monitoring)

DAGLEGA/
VIKULEGA

Ahzettumat

Ahaettumat er grunnur ad dhaettustefnu og
ahaettustyringu Birtu lifeyrissjéds. Ahaettumat

Birtu er byggt upp ad fyrirmynd AIRMIC Enterprise
Risk Management Process. Ahaettumat felur { sér
dhaettugreiningu og dhaettumaelingar. Ahaettugreining
samanstendur af pvi ad audkenna dhaettupaetti og
leggja mat a pa. Vid audkenningu ahaettupatta verdur ad
skilgreina moguleg atvik sem geta haft neikvaed ahrif 3
markmid sjédsins. begar dhaettan hefur verid audkennd
er hun skilgreind. Gert er dhaettukort (e. risk map) par
sem neikvaedum atvikum er lyst. begar ahaettukortid
hefur verid moétad eru annars vegar metnar likur @ pvi
ad tilteknir atburdir proéist pannig ad einstdk greind
dheetta verdi ad veruleika (likur) og hins vegar hvada
afleidingar pad hefdi fyrir sjddinn ef atburdir prdast
pannig (afleidingar). Mikilvaegt er ad meta dhaettu
pannig ad matid nytist vid ahaettustyringu.

Ahzettumati® parf ad vera tengt markmidum sj6dsins og
peim avinningi sem vaenst er med pvi ad taka dhaettu.
Ahaettumat felur { sér steerdargreiningu eda einhvers
konar verdlagningu 4 dhaettu en edli mals samkvaemt er
ekki haegt ad maela alla dhaettu med sama kvarda.
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Skilgreining 4 dhaettu

Ahaetta er skilgreind sem marktaekar likur & ad
sjédurinn nai ekki markmidum sinum. Neer pessi dhaetta
baedi til atvika sem lUta ad eignum og skuldbindingum.
Med dhaettu er att vid o6ll pau atvik sem hafa marktaek
ahrif 3 fjarhagsstodu sjodsins.

Skipulag ahaettustyringar

Eitt af hlutverkum stjérnar er ad marka stefnu og
hafa eftirlit med starfsemi sjodsins. Lidur { pvi eftirliti
er innleiding og sampykki dhaettustefnu. f ahaettu-
stefnu Birtu er l6gd dhersla & abyrgd og skyldur
stjérnar og framkvamdastjora lifeyrissjédsins vid
heildstaeda ahaettustyringu. A vegum sjédsins skal
vera starfsemi er sinnir dhaesttustyringu og heyrir beint
undir framkvaemdastjora. Ahaettustyring skal geta
lagt fram skyrslur, millilidalaust til stjornar, um sinar
nidurstodur og lagt til videigandi radstafanir vardandi
fiarfestingartakmarkanir.

Ahzttuflokkar

Samkvamt dhaettustefnu Birtu eru dhaettupaettir
i starfsemi lifeyrissjddsins flokkadir i fimm
meginahattuflokka:

Lifeyristryggingadahaetta
Fjarhagsleg ahaetta
Motadiladhaetta
Lausafjarahzetta
Rekstrarahzetta

S NS

bessi flokkun & dhaettu byggist a leidbeiningum

GARP (Global Association of Risk Professionals) og
skyrslu alpjodasamtaka tryggingastaerdfraedinga IAA
(International Actuarial Association) med adlogun ad
starfsemi lifeyrissjéda. Skyringar og skilgreiningar eru
ymist byggdar 3 logum eda fraedibdkum og faera ma
rok fyrir pvi ad sumir dhaettupaettir geti fallid undir adra
meginflokka en pa sem tilgreindir eru.

Ofangreindir fimm meginahattuflokkar skiptast { 29
undirflokka (dhaettupaetti). { arsreikningi er gerd nanari
grein fyrir nokkrum dhaettupattum. Su flokkun sem
gerd er { dhaettustefnu byggist & edli ahaettunnar en
mikilvaegt er ad hafa { huga ad dhaetta er breytilegt
astand en ekki stodugt. bvi verda stjérn og starfsfélk
Birtu ad meta pad a hverjum tima hvar pau telja ad
mesta ahaettan liggi { rekstri sjodsins og haga adgerdum
i takt vid pad mat.

Lifeyristrygginga- Fjarhagsleg dhaetta Métadiladhzetta Lausafjarahaetta Rekstrarahztta

ahaetta

Skerdingaahaetta Vaxta- og Utlanadheetta Seljanleikadhzetta Starfsmannaahaetta
endurfjarfestingadhaetta

|dgjaldadhaetta Uppgreidsluahaetta Sampjoppunaréhaetta  Utstreymisahaetta Ahzetta vegna svika

Umhverfisdhaetta Markadsahatta Landsdhaetta Ahztta vegna

Lydfraedileg dheetta Gjaldmidladhzetta

Réttindaflutnings- Osamraemiséhatta
dheetta
Verdbdlguahaetta
Fjarmoégnunarahaetta

Ahaetta v. eigna og
skuldb. utan efnahags

Afhendingarahatta

Uppgjorsahaetta

upplysingataekni

Ordsporsahaetta

Politisk dhaetta, log
og reglur

Skjaladhaetta
Urskurdarahaetta lifeyris
Ahzetta vegna Utvistunar

Upplysingadahaetta
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PROUN MARKADPA OG EIGNAFLOKKA

Innlendur skuldabréfamarkadur og vextir

Sedlabanki [slands laekkadi styrivexti f tvigang a arinu
2016. Styrivextir { upphafi ars voru 5,75% en voru 5,00%
i lok ars. Arsver8bolga var lag pannig ad raunstyrivextir
voru hair eins og peir hafa raunar verid um langt skeid.
Litlar breytingar voru @ avoxtunarkroéfu verdtryggdra
skuldabréfa fra upphafi til loka arsins. bréunin innan
arsins var po kaflaskipt, avoxtunarkrafa haekkadi fyrri
hluta ars en s hakkun gekk hratt til baka sidsumars.
Verd skuldabréfa laekkadi pvi framan af ari en tok ad
haekka pegar dvoxtunarkrafa tok ad laekka par sem
verd skuldabréfa med fostum voxtum laekkar pegar
avoxtunarkrafa hakkar en verd peirra hakkar pegar
avoxtunarkrafa laekkar. Nafnavoxtun visitolu 10 ara
verdtryggdra rikisbréfa var 5,1% og raunavoxtun um
3%. Nafnavoxtun visitdlu 5 ara verdtryggora rikisbréfa
var adeins laegri eda 4,2% og raunavoxtun rum 2%. Eins
og undanfarin ar var Utgafa verdtryggdra skuldabréfa
med rikisabyrgd afar litil. Ekki hafa verid Utbod med
ibudabréf i langan tima og rikissjodur hefur ekki stadid
fyrir reglulegum utbodum med verdtryggd bréf. b6 voru
tvo Utbod par sem seld voru verdtryggd rikisbréf med
lokagjalddaga a arinu 2030. Regluleg Utbod voru med
sértryggd skuldabréf banka en segja ma ad sértryggd
skuldabréf banka hafi borid uppi Utgafu a traustum
verdtryggdum skuldabréfum a undanférnum arum.

Ad vanda voru Utbod & skuldabréfum sveitarfélaga og
var Lanasjodur sveitarfélaga par atkvaedamestur, en
sjodurinn er { eigu sveitarfélaga landsins.

Toluverdar breytingar voru a davoxtunarkrofu
Sverdtryggdra skuldabréfa fra upphafi til loka ars.
Avéxtunarkrafa haekkadi fram eftir sumri en laekkadi
svo allt til loka arsins p6 ad mesta laekkunin kaami fram
sidsumars. Pegar upp var stadid var avoxtunarkrafa
helstu flokka overdtryggdra rikisbréfa 0,80-1% laegri
en { upphafi ars. Vegna toluverdrar laekkunar a
avoxtunarkrofu overdtryggdra rikisbréfa var avoxtun
med miklum dgaetum. Pannig var nafnavoxtun visitdlu
10 &ra Overdtryggdra rikisbréfa 13,9% og raunavoxtun
um 11,6%. Nafnavoxtun visitolu 5 ara dverdtryggdra
rikisbréfa var rétt um 10% og raunavoxtun tep 8%.

A utgafuhlidinni voru rikisbréf umfangsmest en eitt til
tvd Utbod rikisbréfa voru ad jafnadi i hverjum manudi.
Einnig voru regluleg Utbod af halfu banka par sem
seld voru Overdtryggd sértryggd skuldabréf. Nokkud er
sidan bankar héfu Utgdfu sértryggdra skuldabréfa og
eru einstakir flokkar ordnir myndarlegir ad staerd og
utgafuformid hefur fest sig  sessi.

Innlend skuldabréfaeign Birtu lifeyrissjods var 179.166
milljonir kréna { arslok 2016. Skuldabréf med abyrgd
rikissjods eru rumur helmingur skuldabréfasafnsins

og hatt i einn pridji af heildareignasafni. Adrir helstu
eignaflokkar eru skuldabréf sveitarfélaga, sértryggd
skuldabréf banka og skuldabréf fyrirtaekja. Eign sjédsins
i vedlanum er einnig nokkur, baedi vedlan til sjéofélaga
og logadila.

Langstaerstur hluti skuldabréfaeignar sjédsins er gerdur
upp & upphaflegri kaupkrofu en ekki markadskrofu.
petta hefur { for med sér ad sveiflur & markadsverdi
skuldabréfa, vegna breytinga @ avoxtunarkrofu a
markadi, hafa ekki ahrif 3 bdkfaert verdmaeti skuldabréfa
{ bodkum sjédsins. Miklar hreyfingar & avoxtunarkrofu

a markadi, hvort sem um raedir til haekkunar eda
leekkunar, hafa pvi takmorkud ahrif 8 avoxtun
skuldabréfasafns sjédsins pegar til skemmri tima er litid.

VERDBOLGA OG STYRIVEXTIR
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OVERPTRYGGP SKULDABREF
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Innlend hlutabréf

Nokkur leekkun var & almennu hlutabréfaverdi en
Heildarvisitala Kauphallar laekkadi um 4,7%. Laeekkunin
kom f kjolfar mjog mikillar haekkunar & hlutabréfaverdi
ario 2015. Gengi flestra félaga f visitolunni haekkadi

po og i sumum tilvikum kroftuglega eins og gengi
Eimskips, Eikar fasteignafélags og N1. Cengi peirra
félaga sem pyngst vega f Utreikningi visitélunnar, p.e.
Icelandair Croup, Marels og Ossurar, lekkadi & arinu
sem leiddi til leekkunar visitélunnar. Gengi Icelandair
Group laekkadi um pridjung en gengid hafdi haekkad
mjog mikid arin & undan. Eitt nytt félag var skrad a
adallista Kauphallarinnar en i byrjun desember héfust
vidskipti med hlutabréf i Skeljungi hf ad undangengnu
almennu Utbodi med hlutabréf félagsins. [ arslok voru
20 félog skrad a innlendan hlutabréfamarkad, 17 a
adallista og prju a First North.

Innlend hlutabréf, baedi skrad og éskrad, voru |

arslok um 19% af heildareignasafni Birtu, en um 3/4

af heildareign  hlutabréfum er { skradum félogum.
Nafnavoxtun allra innlendra hlutabréfa sjédsins

sem skrad eru { Kaupholl (slands var taep 2%. [ arslok
voru staerstu einstoku eignir sjédsins ( innlendum
hlutabréfum { Marel, Icelandair Group og Ossuri en
sjodurinn a hlutabréf i dllum félogum sem skrad eru &
adallista Kauphallarinnar. Medal staerstu 6skradra eigna
sjoBsins er eignarhlutur i Framtakssjédi [slands, en sa
eignarhlutur hefur farid minnkandi & undanférnum
arum i takt vid Utgreidslur sjédsins til eigenda, og eign |
Jardvarma slhf. sem fer med 25% eignarhlut i HS Orku.

INNLENDAR HLUTABREFAVISITOLUR
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—— Urvalsvisitala (verdbreyting, OMXI8) Urvalsvisitala (med ardi, OMXI8GI)

—— Heildarvisitala (med ardi, OMXIGI) —— Heildarvisitala (verdbreyting,

OMXIPI)

Erlendir markadir

Heimsvisitala hlutabréfa haekkadi um 7,5% & arinu malt
i dollurum. Vegna styrkingar islensku kronunnar var
breytingin maeld i krdonum mun lakari en Heimsvisitalan
leekkadi um 6,5% i krénum, med tilheyrandi ahrifum a
avoxtun sjédsins & arinu 2016. Arid byrjadi ekki geefulega
a erlendum hlutabréfamorkudum en laeekkunarferli sem
hofst @ midju sumri 2015 tok ekki enda fyrr en { februar
2016. { kjolfarid haekkudu flestir hlutabréfamarkadir allt
fram til loka ars. Bandariski hlutabréfamarkadurinn,
sem & heimsvisu vegur riflega helming af markadsvirdi
allra skradra hlutabréfa, haekkadi um 12% sem er dgaet
haekkun, ekki sist { josi nanast samfelldrar uppsveiflu
fra upphafi ars 2009. Arleg medaltalshakkun & pvi

sjo ara timabili er taep 15% sem er mikil haekkun.
Uppskeran a evréopskum hlutabréfamaorkudum var
ryrari en Evrépuvisitala MSCI haekkadi um 3%. Eini stori
evropski hlutabréfamarkadurinn par sem hakkunin
taldist ( tveggja stafa tolu var breski markadurinn, en
vegna mikillar lekkunar pundsins var haekkunin mun
minni mald dollurum, evrum eda islenskum krénum. A
norreenum hlutabréfamorkudum voru dgaetar haekkanir
i Noregi og Svipjod en danska hlutabréfavisitalan
leekkadi um 10%. par skipti mestu mikil leekkun 3

verdi hlutabréfa i lyfjafyrirtaekinu Novo Nordisk sem
vegur pungt { donsku visitolunni. Hlutabréf i mérgum
nymarkadsrikjum (e. emerging markets) haekkudu
agaetlega, en arin par & undan hofdu verid pung a
nymorkudum. Hlutabréfaverd laekkadi p6é nokkud

i pvi nymarkadsriki sem yfirleitt er fyrirferdarmikid
fumraedunni, Alpydulydveldinu Kina. Segja ma ad

[15



leekkunin hafi ad hluta verid eftirkdst mikillar og
snoggrar haekkunar & hlutabréfaverdi ( Kina og
gridarlegrar spakaupmennsku sem fékk snéggan endi
um mitt ar 2015 med mikilli leekkun & stuttum tima.

Vextir vidast um heim voru &fram [agir. Steerstu
sedlabankar heims hafa haldid voxtum lagum um
margra ara skeid og gripid til margvislegra annarra
adgerda til ad stydja vid pa stefnu sina. Lagt vaxtastig
hefur gefid hlutabréfamaorkudum nokkurn medvind a
undanférnum arum. Bandariski sedlabankinn hof pd ad
haekka styrivexti sina eftir ad hafa haldid peim nanast

i nulli allt fra pvi ad fjarmalakreppan reid yfir a8 sinum
tima. Ad pvi gefnu ad hid langa timabil l&dgra vaxta dragi
naer lokum, sem alls ekki er haegt ad fullyrda, virdist
blasa vid ad hlutabréfamarkadir purfi ad takast a vid
breytt landslag er vardar vexti og vaxtapréun.

Yfirgnaefandi hluti erlendra eigna sjodsins er |
erlendum hlutabréfasjédum og sérgreindum
hlutabréfasofnum. Adrar erlendar eignir sjodsins eru
einkum framtakssjodir (e. private equity). [ arslok
2016 voru erlend verdbréf Birtu um einn fimmti af
heildareignum.

ERLENDAR HLUTABREFAVISITOLUR (USD)
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—— Heimsvisitala MSCI (NDDUWI)
Norraen visitala (MXND)

— Japan (NKY)

Bandarikin (SPX)

— Evrépa (BE500)
— Asia (MXAS)J)
— Hravérur (CRY)
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Fjarfestingarstefna Birtu lifeyrissjods er motud af
stjorn sjodsins, med patttoku fjarfestingarads Birtu,

4 grundvelli reglugerdar nr. 916/2009 um form og

efni fjarfestingarstefnu lifeyrissjoda. Stefnan byggist

a mismunandi tegundaflokkun innldna og verdbréfa
til samraemis vid ddurnefnda reglugerd. HUn er motud
 samraemi vid gdda vidskiptahaetti, med hlidsjon

af fjarfestingarheimildum { sampykktum sjédsins,
fjarfestingarreglum og peim kjorum sem best bjddast
a hverjum tima me? tilliti til dvoxtunar, dhaettu og
verdtryggora lifeyrisskuldbindinga sjédsins. Stefnunni er
tlad ad vera vegvisir fyrir stjorn, fjarfestingarad og pa
pjonustuadila sem styra eignum fyrir sjédinn. Stefnan
er avallt kynnt sjoofélogum a arsfundi sjodsins sbr. 3.
mgr. 30. gr. laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissjoda nr.129/1997.

Forsendur um val a eignaflokkum

Lifeyrissjédir eru langtimafjarfestar og peim ber ad haga
fiarfestingum sinum samkvaemt pvi. Stjorn Birtu og
fjarfestingarad sjodsins akvarda stefnu um eignastyringu
og samval eigna sjodsins til langs tima. Engu ad sidur er
stefnan endurskodud ad minnsta kosti arlega me? tilliti
til breytinga { umhverfi sjodsins. Stefnan byggist medal
annars a pvi ad haefilegt svigrum sé til stadar til ad nyta
pau fjarfestingartaekifaeri sem gefast & hverjum tima en
pdé innan skynsamlegra marka til ad tryggja hagsyni og
gaetni [ avoxtun eigna.

Val & eignaflokkum byggist a reglulegri greiningu
fjarfestingarads og helstu pjéonustuadila, & verdbréfa-
morkudum hér heima og erlendis og peim taekifaeerum
sem par felast hverju sinni. bvi verklagi er setlad ad
tryggja ad sjodnum sé styrt af kunnattu og kostgaefni

pannig ad hagur sjodfélaga sé avallt hafdur ad leidarljosi.

Samkvaemt 6drum kafla reglugerdar nr. 916/2009

skal dkvarda form og efni fjarfestingarstefnu
samtryggingardeildar med dkvednum haetti. { henni skal
medal annars birta datlun um hvenaer markmidi um
eignasamsetningu skuli nad dsamt peim forsendum
sem stjorn sjodsins byggir stefnuna a. Jafnframt skal
fjalla um ahrif lifeyrisbyrdar, réttindakerfis og azetlads
framtidargreidsluflaedis vegna lifeyrisskuldbindinga.
Einnig ber sjodnum ad fjalla um ahrif stefnunnar 3
nuverandi eignasamsetningu sjodsins.

Lifeyrisbyrdi og framtidargreidslufleedi

Lifeyrisbyrdi sjodsins, p.e. lifeyrisgreidslur i hlutfalli
af idgjaldagreidslum, nam 69,2% a arinu 2016. ba
hefur stjérn sjodsins tekid tillit til greidsluflaedis af
verdbréfaeign sjédsins med fostum tekjum sem
styrkir sjodflaedid enn frekar. Ad teknu tilliti til pessa
er dxtlad ad lifeyrisbyrdin nai ekki jafnvaegi fyrr en a
arinu 2026. bessi stada gerir sjodnum kleift ad hafa
langtimamarkmid ad leidarljosi vid akvordun um
fjarfestingarstefnu samtryggingardeildar Birtu.

A/ETLAD’ FRAMTI'D'ARGREIDSLUFLEDI
BIRTU LIFEYRISSJODS
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Myndin hér fyrir ofan synir daetlad greidsluflaedi Birtu
til framtidar par sem ekki er gert rad fyrir nylidun
sjodfélaga. Samkvaemt pessum forsendum duga tekjur
(ivgjold og tekjur af verdbréfum med fostum tekjum)
fyrir greidslu lifeyris a.m.k. til arsins 2026. Eftir pad fer
ad ganga a eignir sjodsins en afallnar skuldbindingar
umfram heildareignir voru 4,1% { arslok 2016. bratt fyrir
petta hefur sjédurinn enn pa toluvert svigrum til ad
fjarfesta { eignaflokkum sem sveiflast  verdi. Ef gert

er rad fyrir nylidun/fjdlgun sjédfélaga styrkist stada
sjédsins enn frekar hvad seljanleika eigna vardar.

Eignasamsetning og ntverandi stada

Nugildandi fjarfestingarstefna samtryggingardeildar,
sem stjorn sjédsins undirritadi 12. desember 2016,
felur  sér markmidasetningu arsins 2017. Nugildandi
fjarfestingarstefnu ma sja f toflu 134 naestu bladsidu.
Gert er rad fyrir ad sjédnum takist ad nd markmidum
sinum um eignasamsetningu og halda sig innan
vikmarka settrar stefnu a arinu 2017.




TAFLA1- SAMTRYGGINGARDEILD

., Markmid um Nuverandi  Gengis- i

I hlutfalli af hreinni eignasam- Efri Nedri eignasam-  bundin Efri Nedri  Oskrad Efri Nedri
eign til greidslu lifeyris setningu vikmok  vikmork setning verdbréf vikmoérk vikmork verdbréf vikmork vikmork
Inntan ibonkum og 0%  50%  0,0% 17%  20%  40%  0,0%

sparisjodum

Rikisvixlar, rikisskulda-

bréf og skuldabréf 28,0%  38,0% 18,0% 29.2% 2,0% 4,0% 0,0% 1,0% 2,0% 0,0%
med abyrgd rikissjéos

Skuldabref bajar- og 65%  9.0%  40% 38%  10%  20%  00% 0%  20%  00%
sveitarfélaga

Skuldabréf og vixlar

banka, sparisjéda og 6,5% 10,5% 2,5% 2,0% 1,0% 2,0% 0,0% 1,0% 2,0% 0,0%
annarra lanastofnana

Fasteignavedtryggd 150% 20,0%  100%  148%

skuldabréf

Hlutabréf 27,0%  37,0% 17,0% 36,6% 150%  20,0% 10,0% 6,0% 9,0% 3,0%
Hlutir og hlutdeildar-

skirteini annarra sjoda 80%  13,0% 3,0% 51%  70%  120%  20%  70% 120%  2,0%
um sameiginlega

fjarfestingu

Onnur verdbréf 8,0% 13,0% 3,0% 6,9% 1,0% 2,0% 0,0% 2,0% 3,0% 1,0%
Samtals 100,0% 100,0% 29,0% <50% 18,0% <20%
par af UCIT-sjédir 15,0%  20,0% 10,0% 15,5%

Markmid og vidmid um avoéxtun og dhaettu

Vid métun nyrrar stefnu er tekid mid af eignasam-
setningu sjodsins, adstaedum & mdérkudum og peim
fjarfestingarteekifaerum sem fram undan eru. Horft er
til framtidar og spad fyrir um vaenta avoxtun og dhaettu
helstu tegundaflokka innlana og verdbréfa. Grundvéllur
peirrar adferdafraedi, sem sjddurinn notar vid mdtun
stefnunnar, er byggdur a likani sem tekur tillit til
préounar skuldbindinga og samfylgni eignaflokka vid
skuldbindingar sjédsins.

Samtryggingardeild notar akvednar visitolur til
vidmidunar um arangur avoxtunar og dhaettu einstakra
eignaflokka. baer helstu eru verdtryggd visitala NASDAQ

OMX & [slandi med fastan 10 &ra liftima (OMXI10Y1)
sem notud er sem vidmiod fyrir rikisskuldabréf og
skuldabréf med abyrgd rikissjéds. Vidmidunarvisitala
sjédsins fyrir innlan  bénkum og sparisjédum er
overdtryggd visitala somu kauphallar med priggja
manada medaltima (OMXI3MNI). Vidmid vid dvoxtun
innlendra hlutabréfa sjddsins er heildarvisitala adallista
NASDAQ OMX & [slandi, ardgreidsluleidrétt (OMX IGI).
Vidmid vid avoxtun erlendra hlutabréfaeigna sjodsins er
heimsvisitala Morgan Stanley, ardgreidsluleidrétt (MSCI
World TR). Adrar visitolur sem notadar eru til vidmidunar
einstakra eignaflokka ma sja i fjarfestingarstefnu Birtu,
sem er adgengileg & heimasidu sjodsins, birta.is.
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Séreignardeild Birtu lifeyrissjods bydur upp a prjar
mismunandi sparnadarleidir en paer eru innlansleid,
skuldabréfaleid og blondud leid. Eiga sjodfélagar
kost a pvi ad nyta sér eina eda fleiri leidir samtimis.
Vid val @ sparnadarleid er skynsamlegt ad taka mid af
aldri, eignastodu og vidhorfi til dhaettu auk pess sem
sérstakar adstaedur hvers og eins geta skipt mali.

Innlansleid

Innlansleid er su sparnadarleid sem Birta bydur upp a
par sem stefnt er ad pvi ad halda sveiflum { dvoxtun |
ldgmarki. bPessi sparnadarleid er avoxtud ad mestu leyti
a verdtryggdum innlansreikningum bankastofnana.
Leidin hentar peim vel sem vilja 6ryggi og kjosa vexti
og verdtryggingu a sparnadinn sinn. Hofudstdllinn
heldur verdgildi sinu en vextirnir eru breytilegir og ad

TAFLA 2 - SKULDABREFALEID SEREIGNARDEILDAR

jafnadi peir haestu sem bjddast @ bundnum innlanum
a hverjum tima. bess ber pd ad geta ad par sem pessi
sparnadarleid felur  sér litla dhaettu er vaent avoxtun

hennar ad sama skapi laegri til lengri tima litid.

Skuldabréfaleid

[ skuldabréfaleid er 6gd dhersla 3 verdtryggd skuldabréf
sem ad jafnadi gefa gdda og stdduga avoxtun til lengri
tima. Utgefendur skuldabréfanna eru ad miklu leyti
riki og sveitarfélog. [ skuldabréfum felast loford um
fastar greidslur { framtidinni en dvoxtunin stjornast

af markadsvoxtum peirra bréfa sem keypt eru inn i
skuldabréfasafnid. Hafa verdur pd i huga ad miklar og
snoggar breytingar a avoxtunarkrofu & markadi geta
leitt timabundid til sveiflna  dvoxtun par sem verd
bréfanna tekur mid af breytingum 3 markadsvoxtum.

) Markmid um Nuverandi  Gengis- i

I hlutfalli af hreinni eignasam- Efri Nedri eignasam-  bundin Efri Nedri  Oskrad Efri Nedri
eign til greidslu lifeyris setningu vikmok  vikmork setning verdbréf vikmoérk vikmork verdbréf vikmork vikmork
Innian f bonkum og 50% 150%  0,0% 9.0%  00%  50%  0,0%

sparisjodum

Rikisvixlar, rikisskulda-

bréf og skuldabréf 50,0%  65,0% 45,0% 53,8% 0,0% 10,0% 0,0%

med abyrgd rikissjods

Skuldabref baejar- og 12,0% 27,0%  0,0% 1,6%

sveitarfélaga

Skuldabréf og vixlar

banka, sparisjoda og 3,0% 6,0% 0,0% 2.2%

annarra ldnastofnana

Fasteignavedtryggd 200% 250%  150% 16,3%

skuldabréf

Hlutabréf 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0% 0,0% 1,0% 0,0%
Hlutir og hlutdeildar-

skirteini gnharra sjoda 0,0% 0.0% 0,0% 0.0%

um sameiginlega

fjarfestingu

Onnur verdbréf 10,0% 15,0% 5,0% 7% 0,0% 1,0% 0,0%
Samtals 100,0% 100,0% 0,0% <50% 0,0% <20%
bar af UCIT-sjodir 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%




Blondud leid

Blandada leidin er dhaettumesta sparnadarleidin sem

Birta bydur upp a. bar ma buast vid sveiflukenndri

avoxtun en @ moéti koma vaentingar um goéda

langtimaavoxtun. Leidin fylgir sambaerilegri stefnu |
fjarfestingum og samtryggingardeild Birtu, p.e. bléondu
af hlutabréfum og skuldabréfum, pott hlutabréfahluti
pessarar sparnadarleidar sé med haerra hlutfall bréfa a

erlendum morkudum.

TAFLA 3 - BLONDUD LEID SEREIGNARDEILDAR

) Markmi®é um Nuverandi  Gengis- .

I hlutfalli af hreinni eignasam- Efri Nedri eignasam-  bundin Efri Nedri  Oskrad Efri Nedri
eign til greidslu lifeyris setningu vikmok  vikmork setning verdbréf vikmork vikmork verdbréf vikmork vikmork
Inntan fbonkum og 40%  80%  0,0% 31%  00%  50%  0,0%

sparisjodum

Rikisvixlar, rikisskulda-

bréf og skuldabréf 250%  350% 15,0% 22,8% 0,0% 10,0% 0,0%

med dbyrgd rikissjods

Skuldabref bajar- og 50% 100%  0,0% 5,7% 0%  10%  0,0%
sveitarfélaga

Skuldabréf og vixlar

banka, sparisjéda og 3,0% 6,0% 0,0% 3,5% 1,0% 1,0% 0,0%
annarra ldnastofnana

Fasteignavedtryggd 50% 10,0%  0,0% 81%

skuldabréf

Hlutabréf 42,0%  62,0% 22,0% 46,8% 40,0%  50,0%  30,0% 0,0% 1,0% 0,0%
Hlutir og hlutdeildar-

skirteini annarra sjc0a 10,0% 20,0%  0,0% 0,2% 10%  30%  0,0% 0%  30%  0,0%
um sameiginlega

fjarfestingu

Onnur verdbréf 6,0% 11,0% 1,0% 10,0% 2,0% 4,0% 0,0% 3,0% 6,0% 0,0%
Samtals 100,0% 100,0% 43,0% <50% 6,0% <20%
par af UCIT-sjédir 250%  10,0% 25,0% 25,0%

Framtidargreidsluflaedi séreignardeildar
Heimilt er ad greida Ut lifeyrissparnad pegar rétthafi

er ordinn sextugur. Vio frafall rétthafa er pd heimilt ad
greida lifeyrissparnadinn ut. Jafnframt geta rétthafar

flutt inneign sina @ milli sparnadarleida og/eda

vorsluadila. A arinu 2014 voru sampykkt log a Alpingi

sem heimiludu greidslu séreignarsparnadar inn a

husnadislan upp ad dkvednu marki. Heimildin atti ad
falla nidur & arinu 2017 en var framlengd til arsins 2019.

Pessir paettir eru meginpunginn { forsendum Birtu

hvad lifeyrisbyrdi og framtidargreidsluflaedi séreignaleida

sjodsins vardar. Sparnadarleidir Birtu eru pannig
uppbyggdar ad eignir peirra eru ad hluta til innlan og/eda

audseljanleg skuldabréf en pannig er haegt ad bregdast
fljott vid mogulegu Utstreymi vegna adurnefndra patta.
[ a8urnefndri reglugerd nr. 916/2009 eru fleiri atridi sem
hofo eru til hlidsjonar vid moétun fjarfestingarstefnu

séreignardeildar sjodsins. Sjodféldogum er vilja kynna sér

upplysingar & heimasidu sjodsins, birta.is.

fjarfestingarstefnur sparnadarleidanna ftarlegar er bent a

20

BIRTA

LIFEYRISSIODUR



Stjérn Birtu lifeyrissjéds ber & grundvelli 5. tl. 3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda ad setja sjodnum reglur um verdbréfavidskipti

sjodsins, stjérnar hans og starfsmanna. Gildandi reglur eru byggdar a Leidbeinandi
verklagsreglum Landssamtaka lifeyrissjéda um vidskipti stjiérnarmanna og starfsmanna
lifeyrissjéds med fjarmalagerninga og skulu endurskodadar reglulega. Stjérn sjédsins
skipar regluvord til ad studla ad fylgni vid reglurnar og svo leita megi til hans eftir
radgjof og leidbeiningum f tengslum vid paer lagakrofur sem gerdar eru til sjddsins sem
fagfjarfestis a skipuldégdum verdbréfamarkadi.

Logfraedingur sjodsins gegnir stddu regluvardar fyrir sjddinn & grundvelli sérstaks
erindisbréfs og stadgengill hans er dahaettustjdri sjddsins. Regluvordur skal njota
sjalfstaedis { storfum sinum og er hann { pvi skyni skipadur af stjorn. A reglulegum
fundum regluvardar med framkvaemdastjora, dhaettustjéra og skrifstofustjora sjédsins,
eru reglur, verklag og ferlar yfirfarnir og pau mal sem upp koma hverju sinni kdnnud og
reedd. Regluvordur veitir arlega skyrslu um storf sin til stjornar og oftar ef porf krefur.
Meginverkefni regluvardar sjodsins er ad hafa eftirlit med pvi ad gildandi reglum Birtu
lifeyrissjéds um vidskipti stjérnarmanna og starfsmanna sjodsins med fjdrmalagerninga,
eins og paer eru 3 hverjum tima, sé framfylgt. Pa skal regluvordur hafa eftirlit med pvi ad
Birta starfi { samraemi vid paer reglur sem um starfsemina gilda og lUta ad vidskiptum
med skrada fjdrmalagerninga.

Hlutverk regluvardar felst m.a. i eftirfarandi:
Eftirliti med vidskiptum starfsmanna sem heyra undir reglurnar
Annast utanumhald og tilkynningar vegna tilkynningarskyldra vidskipta
stjérnarmanna og peirra starfsmanna sem reglurnar taka til
Hafa eftirlit med uppfaerslu lista um hagsmunatengda adila
Hafa eftirlit med ad stjérnarmenn eda starfsmenn séu skradir innherjar eda
fjarhagslega tengdir adilar hja Utgefendum fjarmalagerninga, par sem pad a vid
Annast samskipti og skyrslugjof vegna regluvorslu Birtu
Fraedslu til starfsmanna og stjérnarmanna eftir pvi sem porf krefur
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SAMFELAGSLEGA ABYRGAR FJARFESTINGAR

Birta lifeyrissjédur er adili ad reglum Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar

(UN Principles of Responsible Investment) og hefur verid allar gotur fra pvi reglurnar
voru fyrst settar arid 2006. [ pvi felst m.a. ad Birta horfir til umhverfislegra og félagslegra
patta vid mat a fjarfestingum auk pess ad horfa til pess hvort fyrirtaeki sem sjodurinn
fjarfestir  hafi sett sér reglur um gdéda stjérnarhaetti. Nanari umfjollun um reglurnar ma
finna @ heimasidunni unpri.org.

Hinn 1. juli nk. taka gildi breytingar a fjarfestingarheimildum lifeyrissjoda en einn lidur
{ peim er ad lifeyrissjodum verdur skylt ad setja sér sidferdisleg vidomid { fjarfestingum.
Birta mun 3 peim grunni sem fyrir er, m.a. adild ad reglum Sameinudu pjédanna, mdta
afram stefnu sjodsins um sidferdisleg viomid med hlidsjon af pvi markmidi ad skila
sjooféldgum sem bestri dvoxtun a hverjum tima.

[ eigendastefnu sjodsins er ad finna ndnari Utlistun & pvi hvernig Birta beitir dhrifum
sinum sem virkur patttakandi & innlendum verdbréfamarkadi. Eigendastefnu ma sja i
heild sinni 3 birta.is.

Samskipta- og sidareglur

Forverar Birtu lifeyrissjéds, Sameinadi lifeyrissjodurinn og Stafir lifeyrissjédur, hofou badir
sett sér sidareglur sem stadfestar voru af stjérnum beggja sjéda. Reglurnar hafa sidan
verid endurskodadar reglulega. Birta lifeyrissjodur hefur haft til endurskodunar gildandi
reglur forvera sjédsins og munu nyjar reglur lita dagsins [jos sidar a arinu 2017.
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Birta lifeyrissjodur starfar skv. sampykktum sem
sampykktar eru a arsfundi og stadfestar eru af fjarmala-
raduneytinu, sbr. l6g nr.129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Sjodurinn
lytur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins og starfsemi hans

er starfsleyfisskyld. Sjédurinn vard til vid samruna
Sameinada lifeyrissjédsins og Stafa lifeyrissjéds og

tok til starfa 1. desember 2016. Lifeyrissjodir med
fullgilt starfsleyfi eru skilgreindir sem eining tengd
almannahagsmunum, sbr. staflio b (7. tL. 1. mgr. 1. gr. laga
um endurskodendur nr.79/2008, sbr. 14. tL. 1. mgr. 2. gr.
laga nr.3/2006 um arsreikninga.

Log, reglur og leidbeinandi vidmid

Log, reglugerdir, leidbeinandi tilmaeli og reglur FME sem
gilda um starfsemi lifeyrissjoda ma finna a heimasidu
Fiarmalaeftirlitsins undir flipanum Réttarheimildir.
Sampykktir Birtu og leidbeinandi vidmidunarreglur sem
sjédurinn fylgir, ma finna & heimasidu sjédsins, birta.is,
undir flipanum Um sjé8inn/Stjérn. bar ma m.a. finna
eigendastefnu og reglur SP um abyrgar fjarfestingar auk
fjarfestingarstefnu og ahaettustefnu.

Stjérn sjodsins hefur jafnframt sett sér starfsreglur,
verklagsreglur um verdbréfavidskipti stjérnar og
starfsmanna, reglur um fjarfestingar og reglur um
upplysingagjof framkvaemdastjora til stjornar, og eru
paer hluti af innri reglum sjédsins.

Helstu paettir innra eftirlits og

ahaettustyringarkerfa Birtu

Samkvaemt 8. tl. 3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997 ber stjérn
lifeyrissjéds m.a. ad mota innra eftirlit lifeyrissjddsins og
skjalfesta eftirlitsferla.

Samkvemt reglum FME nr. 577/2012 um endur-
skodunardeildir og sjalfstaett starfandi eftirlitsadila
lifeyrissjéda er innra eftirlit skilgreint sem: ,Sérhver
adgerd af hdlfu stjdrnenda, stjérnar og starfsmanna
til ad styra dhaettu og auka likur d ad settum
markmidum verdi nad vid rekstur fyrirtaekis eda
stofnunar. Stjdrnendur undirbua, skipuleggja og
stjorna peim adgerdum sem porf er & innan fyrirtaekis
eda stofnunar til ad veita haefilega vissu fyrir ad
settum markmidum verdi néd.”

Innra eftirlit sjodsins birtist m.a. i verklagsreglum
sjodsins og innri ferlum sem gilda um alla paetti

{ starfsemi hans, p.m.t. békhald, idgjold, lifeyri,
vedskuldabréf, eignastyringu, rekstur og skjalastjornun.

Regluvordur sjodsins hefur eftirlit med vidskiptum
stjéornarmanna og stjérnenda Birtu med
fjarmalagerninga, auk pess sem hann heldur utan
um upplysingar um eignarhald peirra f féléogum og
trunadarstorf peirra fyrir félog.

Samkveemt 9. tl. 3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997, ber
stjorn lifeyrissjods ad mota eftirlitskerfi sem gerir
sjédnum kleift ad greina, vakta, meta og styra ahaettu
{ starfsemi sjédsins.

Um ahaettustyringu lifeyrissjoda gilda akvaedi laga,
reglugerda og leidbeinandi tilmaeli FME nr.1/2013 um
dheettustyringu (eftirlitskerfi) samtryggingardeilda
lifeyrissjéda og nr. 2/2013 um dhaettustyringu
(eftirlitskerfi) vorsluadila séreignarsparnadar.

A grundvelli pessa hefur Birta sett sér ahattustefnu
par sem skilgreindar eru paer ahaettur sem fylgja
starfseminni og dsaettanleg mork sett eftir pvi

sem vid a.

Nanar er fjallad um ahaettustyringu sjédsins a bls. 12
i arsskyrslu og f skyringu 19 { arsreikningi.

Samsetning og starfsemi stjérnar, framkveemdastjérnar
og eftirlitsstjérnar og nefnda peirra

Stjérn: Sja bls. 25 [ drsskyrslu 2016.

Um starfsemi stjornar visast einkum til laga nr. 129/1997
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjéda.

Fjarfestingarad sj6dsins skipa:

Loftur Olafsson, sjédstjori

Sofffa Gunnarsdottir, sjédstjori

Oskar Orn Agustsson, fjarmalastjori

Aheyrnarfulltrai:

Eyrdn Einarsdottir, ahaettustjori

Meginhlutverk fjarfestingarads er ad fjalla um pa paetti
i starfsemi sjodsins sem lUta ad fjarfestingum.

Endurskodunarnefnd: Sja bls. 25 { drsskyrslu.
Um starfsemi endurskodunarnefndar visast til IX. kafla
Alaga nr.3/2006 um arsreikninga.
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Stjérnkerfi Birtu lifeyrissjdds, likt og annarra lifeyrissjéda
a almennum vinnumarkadi, endurspeglar pa aherslu

{ kjarasamningum um lifeyrismal ad rekstur og gaesla
sjodanna sé & sameiginlegri dbyrgd atvinnurekenda

og launamanna. Stjérnir sjédanna eru avallt skipadar
fulltrdum stéttarfélaga og samtaka atvinnurekenda

ad jofnu og fulltrdar pessara adila skiptast & ad hafa a
hendi formennsku i stjorninni.

Fulltrdarad Birtu lifeyrissjods hefur stigid skref { pa att
ad auka gagnsaei { stjornkerfi sjodsins sem grundvallast
4 hugmyndum adila vinnumarkadarins { tengslum

vid endurskodun 3 kjarasamningi um lifeyrismal. Er
petta gert m.a. med skipan valnefndar launamanna

og nefndar um laun stjérnarmanna en su nefnd er a
sameiginlegu forraedi atvinnurekenda og launamanna.
Fulltrdardd launamanna hefur jafnframt & ad skipa
kjornefnd og stjérn fulltrdarads.

Valnefnd

fgr58 { sampykktum Birtu lifeyrissjods segir ad
fulltrdarad launamanna skuli skipa valnefnd sem hafi
pann yfirlysta tilgang ad tryggja gdda stjérnarhaetti vid
stjorn sjodsins og tryggja ad stjorn sjédsins endurspegli
fiolbreytni og breidd  haefni, reynslu og pekkingu
stjérnarmanna sem og ad tryggja gagnsaei { malum um
tilnefningu stjornarmanna. Einstaklingar i valnefnd eru
fjorir en ad 60ru leyti er akvedid um skipan og starfsemi
valnefndar f sérstokum starfsreglum sem fulltrdarad
launamanna sampykkir. Valnefnd launamanna var kjorin
a fulltrdaradsfundi launamanna 26. april sl til priggja
ara en hun faer pad hlutverk ad tilnefna fulltrda f stjorn
sjodsins sem fulltrdardd greidir atkvaedi um 3 kjorfundi
fyrir arsfund 2018.

[ bigerd er jafnframt ad fulltruar atvinnurekenda skipi
samskonar valnefnd sem hafi sambaerilegt hlutverk vid
tilnefningu fulltrda { stjorn sjodsins.

Nefnd um laun stjérnarmanna

{ gr. 6.6 { sampykktum Birtu lifeyrissjéds segir ad
nefnd um laun stjérnarmanna skuli undirbla og
leggja fram tilldgur ad launum stjérnarmanna, baedi
adal- og varamanna, fyrir hvern arsfund. ftillégum
sinum skal nefndin mida vid ad laun stjéornarmanna
endurspegli paer krofur sem gerdar eru til peirra og
pann tima sem verja parf til stjérnarstarfa. Nefndin
skal kynna stjérn sjédsins tillogur sinar eigi sidar en
tveimur vikum fyrir arsfund lifeyrissjédsins. Nefnd um
laun stjérnarmanna er skipud fjorum fulltrdum, par af
tveimur fulltrdum atvinnurekenda og tveimur fulltrdum
launamanna. Nefnd um laun stjéornarmanna var kjorin
a aukaarsfundum Sameinada lifeyrissjodsins og Stafa
lifeyrissjods 29. september 2016 til priggja ara og kjor
hennar stadfest i beinu framhaldi & stofnfundi Birtu
lifeyrissjoos.

Kjornefnd og stjorn fulltriarads

Auk tveggja framangreindra nefnda hefur fulltrdarad
launamanna Birtu lifeyrissjods & ad skipa sérstakri
kjornefnd auk stjornar fulltriarads.

Samkvamt gr. 5.1 skulu fulltrdar launamanna kjornir

a sérstokum arsfundi sem haldinn skal minnst viku
fyrir arsfund lifeyrissjodsins. Hlutverk kjornefndar er ad
annast framkvamd kosninga til stjérnar og Urskurda i
mogulegum agreiningsmalum er varda framkvaemdina.
Kjornefnd er skipud premur fulltrdum til priggja ara, en
kjor hennar var stadfest a fulltriaradsfundi launamanna
26. april sl.

Stjérn fulltrdaraddsins, sem og adrar nefndir fulltriarads
sem taldar eru upp ad framan, p.e. kjérnefnd, nefnd
um laun stjérnarmanna og valnefnd, eru a forraedi og
abyrgd fulltrdarada. Stjorn fulltruaradsins og nefndirnar
setja sér sérstakar starfsreglur sem stadfestar eru a
kjorfundi.
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Valdir fulltrdar launamanna:

Cylfi Ingvarsson

Jakob Tryggvason

Unnur Maria Rafnsdottir

Vidar Orn Traustason

porbjorn Gudmundsson, formadur

Til vara:

Einar Hafsteinsson
Cudrun Elfa Hjorleifsdottir
Hronn Jonsdottir

Skipadir af framkveemdastjérn
Samtaka atvinnulifsins:

Davi®d Hafsteinsson

Drifa Sigurdardottir

Guordn Jonsdottir

Ingibjorg Olafsdottir

Jon Bjarni Gunnarsson, varaformadur

Til vara:
Bolli Arnason
Cudbjorg Erna Gudmundsdottir

Loggiltir endurskodendur:
Arni Snabjérnsson, Ernst & Young
Jéhann Unnsteinsson, Ernst & Young

Innri endurskodandi:
Helga Hardardottir, KPMG

Endurskodunarnefnd:
Marfa Soélbergsdottir, formadur
Rdsa Steingrimsdottir
Vidar Orn Traustason

Tryggingasteerdfraedingur:
Bjarni Gudmundsson

Framkvaemdast;jori:
Olafur Sigurdsson
Anna Marfa Hannesdottir

innheimta idgjalda

Arni Vignir Palmason
upplysinga- og taeknimal

Asta Fridbjorg Kristjonsdottir
skraning idgjalda

Birna Vilhjalmsdottir
gjaldkeri

Bjork Ingvarsdottir
bokhald

Elsa Dora Grétarsdottir
lifeyrismal

Erla Fanney borisddttir
mottaka

Eyrdn Einarsdottir
ahaettustjori
Gudrun 1dunn Jonsdottir

bokhald

Hafdis Anna Bragadottir
markadsstjori

Helga Dogg Yngvadottir
gxeda- og skjalastjori

Hjordis Bjornsdottir
pjonustufulltrdi

Hrefna Sigurdardottir
bdkari

fris Anna Skuladottir
ldnamal

Jéna Guorun Olafsdéttir
bokari

Kristjan Geir Pétursson
(6gfraedingur

Loftur Olafsson
Sjoostjori

Olafur Haukur Jénsson
frafarandi framkvamdastjori
Sameinada lifeyrissjodsins

Olafur Sigurdsson
framkvaemdastjori

Oskar Orn Agustsson
fjarmalastjori

Oskar Magnusson
pjonustufulltrdi

Sigrdn boéra Bjornsdottir
lifeyrismal

Sigrun Gréondal
skraning idgjalda

Sigurbjorn Einarsson
ldnamal

Sigprudur Jénasdottir
lifeyrismal

Sjofn Marfa Gudmundsdottir
pjonustufulltrui

Sofffa Gunnarsdottir
Sjodstjori
Stefan Birgisson

lanamal

Svala Sigurdardottir
lifeyrismal

Svanheidur Ingimundardottir
innheimta idgjalda

péra Erlingsdottir
skraning idgjalda

pPorunn Svanhildur Eidsdottir
skrifstofustjori

Trinadarlaeknar:
Cudjoén Baldursson
Julius Valsson
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SKYRSLA STJORNAR OG FRAMKVAMDASTJORA

Starfsemi sjédsins

Birta lifeyrissjodur starfar a grundvelli sampykkta og samkveemt légum nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da. Einnig starfar lifeyrissjédurinn a grundvelli samkomulags stéttarfélaga og
atvinnurekenda fra 19. mai 1969 og 12. desember 1995. Birta lifeyrissjodur vard til med samruna Sameinada
lifeyrissjodsins og Stafa lifeyrissjods sem sampykktur var & aukaarsfundum sjédanna hinn 29. september 2016 og tok
gildi pann 1. desember 2016. Til pess ad tryggingafraedileg stada beggja sjoda veeri eins vido sameiningu, ad teknu tilliti
til nyrra sampykkta Birtu lifeyrissjods, purfti ad leekka aunnin réttindi sjodfélaga i samtryggingardeild Sameinada
lifeyrissjodsins um 1,1% m.v. 31.12.2015 og haekka réttindi sjodfélaga samtryggingardeildar Stafa lifeyrissjods um 1,8%
m.v. sama tima. Sjédirnir sameinudust m.v. 1. jantar 2016 en réttindakafli sampykkta Birtu ték gildi 1. jantar 2017.
Hlutverk Birtu lifeyrissjods er ad tryggja sjoofélogum, eftirlifandi mokum peirra og bdrnum lifeyri i samraemi vio
sampykktir sj6dsins og med hlidsjon af Il6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da.

Nyjar reglur um arsreikninga lifeyrissjoda

Arsreikningur sj6dsins er gerdur samkveemt nyjum reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 um &rsreikninga lifeyrissj6da
sem koma nu til framkveemda i fyrsta sinn vido gerd arsreiknings fyrir &rid 2016. Samanburdarfjarhaedum hefur verid
breytt til samraemis. Heildarahrif breytinganna eru ad hrein eign sjodsins m.v. arslok 2015 haekkar um 1.792 milljonir
krona. Ahrif & nafnavéxtun & arinu 2016 er 0,2% til heekkunar. Frekari upplysingar um ahrif breytinganna er ad finna {
skyringu 21.

Fjoldi sjoofélaga, launagreidenda og idgjold

Sjodurinn starfar i tveimur adaldeildum, samtryggingardeild og séreignardeild. Um aramot attu 99.869 einstaklingar
réttindi i samtryggingardeild. A arinu 2016 greiddu 18.470 einstaklingar idgjald til samtryggingardeildar og 4.630
launagreidendur. Virkir sjodfélagar, p.e. sjodfélagar sem ad jafnadi greida idgjold til sjédsins med reglubundnum haetti
i manudi hverjum, voru 15.927. A &rinu 2016 namu idgjaldagreidslur til samtryggingardeildar 12.662 m.kr. | arslok 2016
attu 25.723 einstaklingar réttindi i séreignardeild. Virkir sjodfélagar i séreignardeild & arinu 2016 voru 1.663. A arinu
2016 namu idgjaldagreidslur til séreignardeildar, fyrir réttindaflutninga og endurgreidslur, 733 m.kr. sem er haekkun
um 6,1% fra fyrra ari.

Fjoldi lifeyrispega og lifeyrisgreidslur

A arinu nutu 12.058 lifeyrispegar ad medaltali lifeyrisgreidsina Gr samtryggingardeild ad fjarhaed 8.662 m.kr.
Lifeyrispegum fjoélgadi um 2,2% & arinu. Légbundid framlag sjodsins til starfsendurhaefingarsj6ods nam 100,9 m.kr.
Lifeyrisgreidslur séreignardeildar namu 556 m.kr. Lifeyrisbyrdi sjodsins, p.e. lifeyrisgreioslur i hlutfalli af
idgjaldagreidslum nam 69,2% samanborid vid 77,4% arid adur.

Fjarfestingartekjur og rekstrarkostnadur

Hreinar fjarfestingartekjur ndmu 3.016 m.kr. samanborid vid 30.329 m.kr. arid adur. Rekstrarkostnadur sjddsins, p.e.
skrifstofu- og stjornunarkostnadur nam 689 m.kr. samanborid vid 646 m.kr. arid adur. Rekstrarkostnadur i hlutfalli af
medalstédu eigna var 0,22% samanborid vid 0,22% arid adur. Kostnadur vegna sameiningar Sameinada lifeyrissjodsins og
Stafa lifeyrissjods er adgreindur fra rekstrarkostnadi, eins og fram kemur i arsreikningi. Fjoldi stédugilda & arinu var
30,5 og nam heildarfjarhaed launa 420 m.kr., par af voru launatengd gjéld 72,8 m.kr. og gjaldfaerd orlofsskuldbinding
18,9 m.kr.

Hrein eign til greidslu lifeyris

Hrein eign samtryggingardeildar til greidslu lifeyris nam 307.405 m.kr. i arslok samanborid vid 301.582 m.kr. arid aour.
Hrein eign séreignardeildar nam 12.747 m.kr. samanborid vid 12.163 m.kr. arid adur. Samanlagdar eignir samtryggingar:
og séreignardeildar namu pvi 320.152 m.kr. en 313.745 m.kr. i arslok 2015.

Avéxtun

Nafnavoxtun sjédsins & arinu 2016 var 0,71% sem samsvarar -1,35% raunavoxtun samanborid vié 8,34% raunavoxtun a
arinu 2015. Medalraunavoxtun samtryggingardeildar sidustu 5 ara er 5,33% og sidustu 10 ara 0,47%.
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Tryggingafreedileg uttekt

Tryggingafraedileg Uttekt midad vio arslok 2016 synir ad heildarskuldbindingar sjodsins namu 4,1% umfram heildareignir
en voru i jafnvaegi i arslok 2015. Vid Gttektina er midad vid ad avoxtun eigna sjodsins a neestu aratugum verdi 3,5%
umfram haekkun visitélu neysluverds. Nanari upplysingar um tryggingafraedilega stédu ma sja i sérstoku yfirliti og |
skyringu 16.

Atburadir eftir lok reikningsars
Fra lokum reikningsars fram ad aritunardegi hafa ekki ordid neinir atburdir sem hafa haft verulega pydingu a
fjarhagslega stodu sjédsins.

Stjérnarheettir og ahaettustyring

Stjorn lifeyrissjodsins hefur sett sér starfsreglur og er par leitast vid ad fylgja ,,Leidbeiningum um stjornarheetti
fyrirtaekja* sem Vidskiptarad islands, NASDAQ OMX Iceland og Samtdk atvinnulifsins gafu Gt i endurskodadri Gtgafu i mai
2015. Leidbeiningarnar eru adgengilegar & vef Vidskiptarads islands www.vi.is. Sjédurinn fylgir leidbeiningunum i
meginatrioum og hefur samkveemt sampykktum skipulagt sérstakar valnefndir. Stjornarhattayfirlysing sjédsins felur hins
vegar hvorki i sér greiningu a umhverfis- og félagslegum pattum, né upplysingar um helstu peetti i arangursmati
stjornar. Frekari upplysingar um stjérn og stjornarhaetti er ad finna i sérstakri yfirlysingu stjérnar sem er fylgirit med
arsreikningi pessum.

Sjodurinn hefur sett sér sérstaka dheettustefnu sem stadfest er af stjorn og er han adgengileg & vef lifeyrissjodsins.
Markmid hennar er ad auka Oryggi i starfsemi sjodsins. Stefnan byggir & skilgreiningu & aheettustyringu sem felst i
leidum til ad greina, fylgjast med og takmarka &haettu i rekstri sjodsins. Ahaetta i starfseminni er skilgreind til
samreaemis vid skilgreiningu i leidbeinandi tilmaelum FME, sem 6ll pau atvik sem auka markteekt likurnar & pvi ad
réttindi sjodfélaga skerdist til skemmri eda lengri tima. Neer pessi ahsetta bzedi til atvika sem Idta ad eignum og
skuldbindingum sjédsins sem og rekstrarlegum pattum. Sja nanar i skyringu 19 i arsreikningnum.

Markmid med ahaettustyringu Birtu lifeyrissjods er ad minnka likur & skerdingu a réttindum sjodfélaga til lengri tima,
asamt pvi ad mota fjarfestingarstefnu og avaxta fé sjodsins med hlidsjon af peim kjorum sem best eru bodin a hverjum
tima me3d tilliti til &véxtunar og &ahaettu. Ahgetta i starfseminni er skilgreind i samraemi vid skilgreiningu i leidbeinandi
tilmaelum FME.

Upplysingastarf

Birta lifeyrissjodur birtir timanlega fyrir arsfund sjédsins auglysingu i dagblédum par sem gerd er grein fyrir starfsemi
og reikningi fyrir lidid ar. Sjoodurinn sendir greidandi sjodfélogum halfsarslega yfirlit yfir mottekin idgjéld asamt
treikningi & &unnum lifeyrisréttindum. A arsfundum Sameinada lifeyrissjodsins og Stafa lifeyrissj6ds & lidnu ari var
m.a. gerd grein fyrir skyrslu stjornar, arsreikningi, fjarfestingarstefnu og tryggingafreedilegri stédu sjédanna. A
aukaarsfundum vegna sameiningar i lok september sl. var m.a. gerd grein fyrir peim efnisbreytingum sem nyjar
sampykktir Birtu lifeyrissjods hofdu i for med sér. A vefsidu Birtu lifeyrissjods ma nalgast almennar upplysingar um
sjodinn og starfsemi hans.

Ofjarhagsleg upplysingagjof samkveemt 66. gr. d) i Idgum um arsreikninga

Lifeyrissjodurinn telst til eininga tengdum almannahagsmunum skv. 9. tl. 2. gr. laga um arsreikninga nr. 3/2006. | juni
sl. tok gildi ny grein peirra laga um 6fjarhagslega upplysingagjof sem skal vera hluti skyrslu stjornar félaga sem teljast
einingar tengdar almannahagsmunum. bar segir m.a. ad fylgja skuli i yfirliti med skyrslu stjornar upplysingar sem
naudsynlegar eru til ad leggja mat & préun, umfang, stodu og ahrif félagsins i tengslum vid umhverfis-, félags- og
starfsmannamal. Jafnframt eigi ad gera grein fyrir stefnu i mannréttindamalum og hvernig félagid sporni vid spillingar-
og mutumalum, sja nanar i d-1id 66. greinar.

par sem skammur timi er lidinn sidan lagagreinin tok gildi hefur Birta lifeyrissjodur ekki enn métad formlega stefnu
vardandi birtingu framangreindra ofjarhagslegra upplysinga. Vinna vid endurskodun og innleidingu nyrra reglna og
stefna hja sjédnum er nd i gangi. Stefnt er ad pvi ad framangreint yfirlit fylgi med skyrslu stjérnar fyrir rekstrararid
2017. Jafnframt er bent & gildandi reglur og stefnur sj6dsins sem snerta baedi beint og 6beint pau atridi sem koma fram
i d-lid 66. greinar.
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Anrif ¢vissu i ytra starfsumhverfi

Gjaldeyrishoft hafa haft takmarkandi ahrif & fjarfestingarstarfsemi sj6dsins undangengin ar. Sedlabanki islands rymkadi
heimildir sjodsins til fjarfestinga erlendis a starfsarinu og hefur ad fullu opnad fyrir frjalst flaedi fjarmagns Gr landinu.
Verulega hefur pvi dregido Ur Ovissu i ytra umhverfi sjodsins. Sjodurinn byr eftir sem adur vid akvedna ovissu i ytra
umhverfi og maetir henni m.a. med ahaettustyringu sem aetlad er ad draga Ur ahaettu sem tengist dvissunni, sja skyringu
19.

Veentanleg préun sjodsins og framtidarhorfur

Birta lifeyrissjodur mun eftir sem adur leitast vid ad avaxta eignir i samreemi vid fjarfestingarstefnu sjédsins sem
adgengileg er & heimasiou sjodsins. Med fyrrgreindri sameiningu a sidasta starfsari og haekkun idgjalds hefur
lifeyrisbyrdi laekkad nokkud og radgert er ad su proun haldi afram. Med afnami gjaldeyrishafta eykst geta sjodsins til ad
dreifa dheettu & erlenda markadi.

Stjorn og framkveemdastjori lifeyrissjédsins stadfesta hér med arsreikning pennan med undirskrift sinni.

Reykjavik 11. april 2017

[ stjorn Birtu lifeyrissj6ds

porbjorn Gudmundsson Jén Bjarni Gunnarsson
formadur varaformadur
Davio Hafsteinsson Drifa Sigurdardottir
Gudrun Jénsdottir Gylfi Ingvarsson
Ingibjérg Olafsdottir Jakob Tryggvason
Unnur Maria Rafnsdottir Vidar Orn Traustason

Olafur Sigurdsson
framkveemdastjori

SKYRSLA STJORNAR OG FRAMKVAMDASTIJORA | 31



ARITUN OHADPS ENDURSKODANDA

Til stjornar og sjédfélaga i Birtu lifeyrissjooi
Skyrsla um endurskodun arsreiknings

Alit
Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Birtu lifeyrissjods fyrir arid 2016. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjornar, yfirlit um breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning pann 31. desember 2016,

yfirlit um sjodstreymi, yfirlit um tryggingafreedilega stoou samtryggingardeildar, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu lifeyrissjédsins & arinu 2016, efnahag hans 31.
desember 2016, breytingu a handbeeru fé & arinu 2016 og tryggingafreedilegri stédu 31. desember 2016, i samraemi vid
16g og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkveemt peim stédlum er nanar lyst i
kaflanum um &byrgd endurskodanda. Vid erum 6had Birtu lifeyrissjodi i samreemi vid alpjodlegar sidareglur fyrir
endurskodendur (IESBA Code) og videigandi settar sidareglur & islandi og héfum uppfyllt énnur akveaedi peirra. Vid
teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjora & arsreikningnum

Stjorn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g og reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda. Stjorn og framkvaemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er
vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi
eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjorn og framkveemdastjéra ad meta rekstrarhaefi sjodsins og eftir pvi sem vid &, skyra
fra peim atrioum sem varda rekstrarhzefid og notkun forsendunnar um &framhaldandi rekstrarheefi, nema eetlunin sé
ad leysa upp sjodinn eda haetta starfsemi hans, eda ef enginn annar raunhaefur valkostur er i stédunni.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda & endurskodun arsreiknings

Markmid okkar er ad afla nsegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af
voldum sviksemi eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar. Neegjanleg vissa er mikil vissa, en ekki
trygging pess ad endurskodun framkveemd i samresemi vid alpjodlega endurskodunarstadla muni uppgdtva allar
verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda sviksemi og eru alitnar verulegar ef peer,
einar og sér eda samanlagdar, geetu haft ahrif a fjarhagslega dkvardanatdku notenda arsreikningsins.

Vid endurskodun i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggjum vid & faglegri domgreind og beitum avallt
faglegri tortryggni. Vio framkveemum einnig eftirfarandi:

* Vid greinum og metum heetturnar & verulegum skekkjum i arsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda
sviksemi, honnum og framkveemum endurskodunaradgerdir til ad bregdast vid peim heettum og 6flum
endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi til ad byggja alit okkar 4. Heettan a ad uppgotva ekki
verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgoétva ekki skekkju vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid
i sér samseeri, skjalafals, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad einhverju sé viljandi sleppt eda ad farid sé fram
hja innri eftirlitsadgeroum.

* Vio oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki i peim tilgangi ad veita alit & virkni innra eftirlits sjédsins.
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* Vid metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reiknings-
haldslegt mat stjérnenda sé raunhzeft.

*Vid alyktum um notkun stjornenda & forsendunni um rekstrarhzefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort
verulegur vafi leiki a rekstrarheefi eda hvort adsteedur séu til stadar sem geetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarheefi. Ef vid teljum ad verulegur vafi leiki & rekstrarhafi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi
skyringum arsreikningsins i aritun okkar. Ef slikar skyringar eru 6fullnagjandi purfum vid ad vikja fra fyrirvaralausri
aritun okkar. Nidurstada okkar byggir & endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu aritunar okkar.
Engu ad sidur geta atburdir eda adsteedur i framtidinni valdid 6vissu um rekstrarheefi sjodsins.

* Vid metum i heild sinni hvort framsetning og uppbygging arsreikningsins, p.m.t. innihald og skyringar, gefi glégga
mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum.

Vid upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um éaetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og
veruleg atridi sem koma upp i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka & innra eftirliti sem fram koma vid
endurskodunina, eftir pvi sem vid &.

Vid hofum einnig lyst pvi yfir vid stjorn og endurskodunarnefnd ad vio hofum uppfyllt skyldur sidareglna um éheedi og
upplysum um 8ll tengsl eda dnnur atridi sem raunheeft er ad setla ad gaetu mogulega haft ahrif & 6haedi okkar og eftir
pvi sem vid &, til hvada vartudarradstafana vio hofum gripid til ad tryggja 6haedi okkar.

Reykjavik 11. april 2017

Arni Snaebjérnsson Jéhann Unnsteinsson
16ggiltur endurskodandi I6ggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.
Borgartuni 30, 105 Reykjavik
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YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN

TIL GREIDSLU LIiFEYRIS ARID 2016

SAMEIGINLEGT YFIRLIT SAMTRYGGINGAR- OG SEREIGNARDEILDAR

Skyr. 2016 2015
IDGJOLD

18gjold sjodfélaga 4.367.450 3.876.431
18gjold launagreidenda 9.037.188 7.431.184
Réttindaflutningur og endurgreidslur (103.541) (50.408)
13.301.096 11.257.207
Sérstok aukaframlog 3 174.938 169.374
13.476.034 11.426.582

LIFEYRIR 4
Heildarfjarhaeo lifeyris 9.217.456 8.756.281
Framlag til starfsendurhaefingarsj6ds 100.936 109.934
Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris 5.037 1.049
9.323.429 8.867.265

HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR 5
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjodum 5.1 (6.888.265) 19.165.106
Hreinar tekjur af skuldabréfum 5.3 10.107.539 11.288.435
Vaxtatekjur af bundnum bankainnsteedum 195.828 215.777
Vaxtatekjur og gengismunur af handbeeru fé (266.689) 149.873
Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum kréfum 91.188 66.001
Ymsar fjarfestingartekjur 6 89.593 47.279
Fjarfestingargjold 7 (312.781) (603.570)
3.016.412 30.328.900

REKSTRARKOSTNABUR 8
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 689.325 646.341
Sameiningarkostnadur 72.680 0
762.005 646.341
Breyting & hreinni eign til greidslu lifeyris 6.407.012 32.241.876
Hrein eign fra fyrra ari 313.745.338 281.503.462
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 320.152.350 313.745.338

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2016

SAMEIGINLEGT YFIRLIT SAMTRYGGINGAR- OG SEREIGNARDEILDAR

Skyr. 31.12.2016 31.12.2015
EIGNIR
FJARFESTINGAR
Eignarhlutir i félogum og sjédum 9 129.273.761 133.361.838
Skuldabréf 10 179.166.096 166.197.328
Bundnar bankainnstaedur 4.588.662 4.705.746
Adrar fjarfestingar 1 372.119 754.346
313.400.638 305.019.258
KROFUR 12
Krofur & launagreidendur 1.664.675 919.002
Adrar krofur 175.143 668.393
1.839.818 1.587.394
YMSAR EIGNIR
Varanlegir rekstrarfjarmunir 13 175.355 175.235
Handbeert fé 5.595.423 9.370.177
Eignir samtals 321.011.235 316.152.064
SKULDIR
Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur 14 93.979 75.262
Adrar skuldir 15 764.906 2.331.464
858.885 2.406.726
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 320.152.350 313.745.338
Hrein eign til greidslu lifeyris greinist
Samtryggingardeild 307.405.489 301.581.993
Séreignardeild 12.746.861 12.163.345
320.152.350 313.745.338
Skuldbindingar utan efnahags 17
Sameining 20
Anrif upptdku & reglum FME nr. 335/2015 21

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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SJODSTREYMI ARIP 2016

SAMEIGINLEGT YFIRLIT SAMTRYGGINGAR- OG SEREIGNARDEILDAR

INNGREIDSLUR
13gjold

Innborgadar vaxtatekjur af handbzeru fé og krofum
Adrar inngreidslur

UTGREIDSLUR
Lifeyrir
Rekstrarkostnadur

Fjarfesting i rekstrarfjarmunum
Adrar utgreidslur

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga

FJARFESTINGARHREYFINGAR

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i féldgum og sjédum

Keyptir eignarhlutir i félogum og sjédum
Seldir eignarhlutir i félégum og sjodum
Afborganir hofudstols og vaxta skuldabréfa
Keypt skuldabréf

Seld skuldabréf

Uppgjor afleidusamninga

Ny bundin innlan

Endurgreidd bundin innlan

Keyptar adrar fjarfestingar

Seldar adrar fjarfestingar

(Leekkun)/ haekkun & handbeeru fé
Gengismunur af handbeeru fé
Handbeert fé i upphafi ars
Handbeert fé i lok ars

2016 2015
12.813.223 11.418.007
289.612 279.190
550.532 290.401
13.653.366 11.987.598
9.318.641 8.857.746
1.037.890 662.927
8.512 33.853

387 64.733
10.365.430 9.619.258
3.287.936 2.368.339
2.881.577 1.716.786
(25.216.225) (25.637.802)
20.427.037 20.812.755
27.880.462 16.419.947
(43.212.826) (24.712.842)
11.910.116 10.283.267
(2.052.229) (438.962)
(2.705) (77.799)
283.577 258.986

0 (213.599)

476.174 499.717
(6.625.042) (1.089.545)
(3.337.106) 1.278.794
(437.648) (111.109)
9.370.177 8.202.491
5.595.423 9.370.177

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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YFIRLIT UM TRYGGINGAFRAPILEGA STOPU
SAMTRYGGINGARDEILDAR

EIGNIR

Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur a bokf. verdi og navirdi skuldabréfa

Mismunur & bokf. verdi og matsverdi skradra hlutabr.

Navirdi framtidarfjarfestingarkostnadar
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
Nuvirdi framtidaridgjalda

SKULDBINDINGAR

Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir
Fjolskyldulifeyrir

Eignir umfram skuldbindingar
I hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun
[ hlutfalli af skuldbindingum i arslok

EIGNIR

Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur & bokf. verdi og navirdi skuldabréfa

Mismunur a bokf. verdi og matsverdi skradra hlutabr.

Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar
NUvirdi framtidarrekstrarkostnadar
NuUvirdi framtidariogjalda

SKULDBINDINGAR

Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Eignir umfram skuldbindingar
I hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun
[ hlutfalli af skuldbindingum i arslok

31.12.2016
Afallin Framtidar- Heildar-
Skyr. skuldbinding skuldbinding skuldbinding
307.405.489 0 307.405.489
4.862.376 0 4.862.376
(1.973.672) 0 (1.973.672)
(7.331.594) 0 (7.331.594)
(3.879.370) (3.868.882) (7.748.252)
165.761.884 165.761.884
299.083.229 161.893.002 460.976.231
275.759.463 130.373.654 406.133.117
22.927.710 15.625.431 38.553.142
24.637.546 7.851.807 32.489.353
308.697 1.591.449 1.900.145
1.554.272 1.554.272
323.633.417 156.996.613 480.630.030
16 (24.550.187) 4.896.389 (19.653.799)
(2,55%) 5,86% (0,00%)
(7,59%) 3,12% (4,09%)

31.12.2015
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding skuldbinding skuldbinding
301.581.993 0 301.581.993
3.070.163 0 3.070.163
(1.601.956) 0 (1.601.956)
(6.945.500) 0 (6.945.500)
(4.010.200) (3.624.100) (7.634.300)
141.719.800 141.719.800
292.094.500 138.095.700 430.190.200
252.099.000 106.010.300 358.109.300
21.670.900 14.189.200 35.860.100
25.830.000 8.604.700 34.434.700
142.700 1.645.800 1.788.500
299.742.600 130.450.000 430.192.600
16 (7.648.100) 7.645.700 (2.400)
(7,55%) 4,94% (3,75%)
(2,55%) 5,86% (0,00%)

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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SKYRINGAR

1. ALMENNAR UPPLYSINGAR UM SJOPINN

Hlutverk sjodsins er ad tryggja sjoofélogum, eftirlifandi mokum peirra og boérnum lifeyri samkveemt
akveedum sampykkta pessara.

Lifeyrissjodurinn starfar samkveemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda nr.
129/1997. Einnig starfar lifeyrissjéourinn a grundvelli samkomulags stéttarfélaga og atvinnurekenda fra 19.
mai 1969 og 12. desember 1995 og tryggir sambeerileg lagmarksréttindi og par greinir midad vid jafnar
greidslur idgjalda i 40 ar. Lifeyrissjodurinn skal ekki hafa med héndum adra starfsemi en pa sem naudsynleg
er til ad sinna hlutverki sinu og er ekki heimilt ad inna af hendi framlég i 66rum tilgangi.

Sameinadi lifeyrissjodurinn  og Stafir lifeyrissjoour sameinudust midad vid 1.1.2016 og midast
samanburdarfjarhadir vido sameinadan sjdd, sja skyringu 20.

Birta lifeyrissjodur er med adsetur i Sundagdroum 2, 104 Reykjavik.

2. REIKNINGSSKILAAPFERPIR

2.1. Grundvdllur reikningsskila
Arsreikningurinn er gerdur i samraemi vid 16g nr. 3/2006 um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins nr.
335/2015 um arsreikninga lifeyrissjoda. Hér fyrir nedan er gerd grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum,
sem eru nokkud breyttar fra sidasta ari, til samraemis vid nyjar reglur FME um arsreikninga lifeyrissjéda sem
komu til framkveemda vid gerd arsreikninga lifeyrissjoda fyrir arié 2016.

2.2. Breytingar a reikningsskilaadferdum
Upptaka a reglum Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015 leidir til breytinga & mati og framsetningu ymissa lida
reikningsskilanna. Samanburdarfjarhaedum er jafnframt breytt. Finna ma nanari upplysingar um
breytingarnar og ahrif peirra i skyringu 21.

2.3. Starfsraekslu- og framsetningargjaldmiaill
Arsreikningurinn er settur fram i pasundum islenskra krona, sem er baedi starfraekslugjaldmidill og
framsetningargjaldmidill lifeyrissjodsins.

2.4. Mat og akvardanir
Vid gerd reikningsskilanna purfa stjéornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum,
skuldum, tekjum og gjoldum. b6 svo mat petta sé samkveemt bestu vitund stjérnenda geta raunveruleg
verdmeeti peirra lida sem pannig eru metnir reynst dnnur en nidurstada samkveemt matinu. Mat og forsendur
eru endurskodadar reglulega og eru ahrifin af breytingum faerd & pvi timabili sem breyting er gerd og
jafnframt a sidari timabilum ef breytingin hefur ahrif & pau.

Stjornendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat a eftirfarandi lidi sem hafa veruleg
ahrif & arsreikning lifeyrissjédsins:

i) Gangvirdi 6skradra eignarhluta i félégum og sjédum, sja skyringu 9.

ii) Tryggingafraedilega stodu, sja skyringu 16.

2.5. logjold
16gjold eru faerd til békar pegar skilagreinar hafa borist sjédonum, 6had pvi hvort pau eru greidd eda ekki.
Ogreidd idgjold i arslok eru feerd til eignar sem krafa & launagreidendur. Aszetlad er fyrir 6greiddum
i0gjoldum samtryggingarsjods i arslok m.v. fyrri reynslu og eru pau eignfaerd sem krofur a launagreidendur |
efnahagsreikningi. Sérstdk aukaframldg eru hlutdeild launagreidenda samkveemt sampykktum sjodsins.

Framlag rikisins til jofnunar & ororkubyrdi er einnig feert undir lidinn sérstok aukaframldg. 18gjold i
séreignarsjod eru feaerd til bokar pegar pau hafa verid greidd til sjodsins. Oinnheimt idgjéld eru faerd til
eignar med aféllnum voxtum.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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SKYRINGAR

2.6. Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan 1id eru feerdar allar fjarfestingartekjur sjodsins ad fraddregnum 6llum fjarfestingargjéldum.

Vidskipti i 6drum myntum en islenskum kronum eru umreiknud yfir i islenskar kronur a gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid greidslu og innheimtu krafna er feerdur i rekstur sem og afallinn gengismunur
a eignir i arslok.

a) Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjodum
pessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjodsins i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum, ad
frddregnum gjoldum vegna slikra fjarfestinga annarra en gjalda sem skyrt er fr& i skyringu 7 um
fjarfestingargjold.
Undir pennan lid falla ardgreidslur, s6luhagnadur og sdlutap sem og breytingar a gangvirdi. Ardstekjur eru
tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i vidkomandi félégum liggur fyrir. | skyringu 5.2 ma
sja breytingar & gangvirdi 20 steerstu fjarfestinga sjodsins i félégum og sjooum.

b) Hreinar tekjur af skuldabréfum
pessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjodsins i skuldabréfum, ad fradregnum gjoldum vegna
slikra fjarfestinga annarra en gjalda sem skyrt er fra i skyringu 7 um fjarfestingargjold.
Hér eru feerdar vaxtatekjur, verdbaetur og lantdkupdknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af solu
skuldabréfa, breytingar & gangvirdi til haekkunar og leekkunar og hlidsteedar tekjur og gjold. Hér undir er
einnig faerd varddarnidurfeersla skuldabréfa vegna tapshaettu sem er fyrir hendi & reikningsskiladegi.

c) Adrar fjarfestingartekjur
Undir lidginn ymsar fjarfestingartekjur falla m.a. tekjur af fullnustueignum sjédsins.

d) Fjarfestingargjold
Undir pennan lid eru feerd fjarfestingargjold og poknanir til fjarmalafyrirteekja vegna umsyslu og
vorslugjalda. | skyringu 7 er greint fra dsetladri umsyslupoknun vegna fjarfestinga sjodsins i innlendum og
erlendum verdbréfa- og framtakssjooum.

2.7. Rekstrarkostnadur
Allur skrifstofu- og stjornunarkostnadur lifeyrissjodsins fellur undir rekstrarkostnad, p.m.t. launakostnadur
starfsmanna sjédsins. Kostnadurinn er faerdur til gjalda pegar hann fellur til. Fra rekstrarkostnadi dregst
pdknun til sjodsins vegna innheimtu gjalda fyrir stéttarféldg.

Undir lidinn 6nnur gjold feerist virdisryrnun vegna krafna sjodsins annarra en krofuréttinda sem tengjast
skuldabréfaeign.

2.8. Fjarfestingar
Fjarfestingar eru fjarméalagerningar samkveemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007.
Fjarfestingar sjodsins samanstanda af eignarhlutum i félogum og sjodum, skuldabréfum, bundnum
bankainnsteedum og 6drum fjarfestingum.

Vid kaup er flokkun fjarfestinganna akvedin og vid hver reikningsskil er metin porf & hvort ad endurmeta beri
flokkun sj6dsins & fjarfestingum sinum.

a) Matsaoferdir fjarfestinga
Fjarmalagerningar, adrir en Gtlan til sjéofélaga og skuldabréf sem haldin eru til gjalddaga, eru metnir a
gangvirdi i samreemi vid settar reikningsskilareglur. Utlan til sjodfélaga og skuldabréfaeign, sem akvedid
hefur verid ad halda til gjalddaga, eru faerdo & afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega
avoxtunarkrdfu og adferd virkra vaxta.

Gangvirdi fjarméalagerninga sem skrddir eru & skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i arslok en
gangvirdi annarra fjarfestinga (6skrédra) i pessum flokki byggist & verdmatsadferoum sem lyst er i skyringu
18. [ peirri skyringu eru jafnframt upplysingar um prepaskiptingu gangvirdis samkveemt verdmatsadferdum.
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b) Eignarhlutir i félégum og sjédum
Eignarhlutir i félogum og sjédum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. bessi flokkur
fjarfestinga er feerdur a gangvirdi.

c) Skuldabréf
Undir skuldabréf eru feerd oll skuldabréf, baedi verdbréf sem eru a afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi.
Undir pennan flokk falla jafnframt datlan. Skuldabréf og Utlan eru faerd med afélinum voxtum, verdbotum og
gengismun i arslok. Verdbaetur midast vid videigandi visitdlu neesta manadar eftir lok reikningsars. I skyringu
18 er gerd nanari grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhodndlun.

d) Niodurfeersla skuldabréfa og ttlana
Vid mat & datlanum og skuldabréfum sem feerd eru & afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til peirrar
tapsaheettu sem kann ad vera fyrir hendi & reikningsskiladegi i samraemi vid settar reikningsskilareglur.
Varudarframlog vegna tapsahaettunnar eru feerd a nidurfaerslureikning sem dreginn er fra stédu skuldabréfa
og Utlana til sjoofélaga i arslok.

e) Bundnar bankainnsteedur

Undir bundnar bankainnstaedur eru feerd innlan i bénkum sem bundin eru til lengri tima en priggja manada
en sjodurinn horfir & pessar bankainnsteedur sem fjarfestingu en ekki sem handbaert fé.

f) Adrar fjarfestingar

Undir adrar fjarfestingar eru feerdar allar fjarfestingar sem ekki falla undir lidi sem taldir eru upp hér ad
ofan. Hér eru medal annars faerdar hiseignir og 163ir sem teknar voru yfir til fullnustu greidslu. I skyringu 11
er gerd nanari grein fyrir pessum lid.

2.9. Krofur
Krofur eru feerdar & gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. A hverjum reikningsskiladegi eru krofur
metnar med hlidsjon af tapsaheettu og feerdar i afskriftarreikning samkveemt nidurstodu sliks mats. Afskriftin
er dregin fra viokomandi lid i efnahagsreikningi og gjaldfeerd undir 6nnur gjold i yfirliti um breytingu a
hreinni eign til greidslu lifeyris.

2.10. Varanlegir rekstrarfjarmunir og 6efnislegar eignir
Fasteignir og adrir varanlegir rekstrarfjarmunir eru faerdir a kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum.
Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi og greinast pannig: Fasteign
sjodsins er afskrifud um 2% og adrar eignir eru afskrifadar um 10-33%.

2.11. Handbeert fé
Handbezert fé og jafngildi pess er feert i efnahagsreikning a kostnadarverdi. Handbeert fé samkvaemt
sjodstreymi samanstendur af 6bundnum bankainnsteedum i erlendum gjaldmidlum og islenskum krénum.

3. SERSTOK AUKAFRAMLOG
2016 2015

Aukafjarframlag rikisins til jofnunar & 6rorkubyrdi 174.938 169.374
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4. LIFEYRIR
Greiddur lifeyrir greinist pannig:

Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir

Samtals Ur samtryggingardeild
Lifeyrir ar séreignardeild greinist pannig:

Lifeyrir

Radstofun idgjalda i séreign samkveemt logum nr. 40/2014

Samtals ur séreignardeild

Heildarfjarhaed lifeyris

Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris:
Kostnadur vegna 6rorkumats

Umsjénarnefnd eftirlauna

Annar beinn kostnadur

5. HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR

5.1 Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum sundurlidast pannig:

2016 2015
6.570.636 6.000.112
1.239.875 1.266.228
786.229 787.154
65.029 80.147
8.661.769 8.133.641
297.268 332.618
258.420 290.022
555.687 622.640
9.217.456 8.756.281
1.671 1.186
(2.933) (3.228)
6.299 3.002
5.037 1.049

Hreinar
tekjur i Anrif
vidk. mynt gjaldmidils Samtals 2016 Samtals 2015
Innlend hlutabréf og sj6dir 1.137.320 0 1.137.320 14.837.753
Erlend hlutabréf (68.183) (1.249.404) (1.317.587) 1.174.482
Innlend hlutdeildarskirteini 87.983 0 87.983 392.923
Erlend hlutdeildarskirteini 2.379.249 (9.175.231) (6.795.981) 2.759.949
3.536.370 (10.424.635) (6.888.265) 19.165.106
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5.2 Hreinar tekjur af 20 steerstu eignarhlutum i féldgum og sjodum sundurlidast pannig:

Hreinar Hreinar

Bokfeert verd tekjur* Bokfeert verd tekjur*

31.12.2016 samtals 2016 Hreyfingar* 31.12.2015 samtals 2015

Marel hf. 7.875.646 (272.051) (137.168) 8.284.864 4.229.426
Icelandair Group hf. 7.745.818  (3.796.417) (96.003) 11.638.238 4.834.610
Vanguard Glob. Index Fund USD 5.014.740 (315.717) 627.814 4.702.643 51.988
Ossur hf. 4.527.258 (962.632) (72.961) 5.562.851 1.405.016
UBS Lux Money Market USD 4.057.543 (281.039) 3.278.576 1.060.006 (48.243)
Vanguard US 500 Index Fund 3.793.281 (84.399) 804.190 3.073.490 26.041
Framtakssjodur Islands sIhf. 3.678.391 503.480  (1.969.015) 5.143.926 69.279
Vedskuld 11 sIhf. 3.483.752 173.830 1.433.651 1.876.271 84.226
Hagar hf. 3.339.200 692.536 (152.044) 2.798.708 380.701
Eik fasteignafélag hf. 3.067.645 868.767 (184.386) 2.383.265 776.548
Schroder QEP Global Quality 2.821.264 (168.844) 0 2.990.108 48.278
N1 hf. 2.614.809 1.360.664 (412.913) 1.667.058 678.230
Eimskipafélag Islands hf. 2.447.824 746.575 (219.423) 1.920.672 32.519
MS Emerging Priv. Markets F. IV 2.122.695 (284.025) (188.800) 2.595.520 348.533
BlackRock Dev. World Index F. 2.197.317 21.982 1.543.932 631.403 60.892
Nordea Nordic Equity Fund 2.170.090 (442.739) 0 2.612.829 221.827
Jupiter Global 2.055.789 (679.373) 0 2.735.161 298.079
Templeton Global Fund 2.024.448 (192.435) 0 2.216.883 (94.681)
Reginn hf. 1.971.040 505.742 (77.033) 1.542.331 463.743
Vanguard Glob. Index Fund EUR 1.873.955 115.094 1.758.861 0 0
68.882.503  (2.491.003) 5.937.277 65.436.229 13.867.013

*Hreinar tekjur samanstanda af innleystum og éinnleystum gangvirdisbreytingum, gjaldeyrisbreytingum

og ardgreidslum.

*Hreyfingar samanstanda af kaupum og s6lu og motteknum ardgreidslum.
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5.3 Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast pannig:

6.

Skuldabréf flokkud sem
haldio til gjalddaga

Rikisskuldabréf
{budalanasjodur

Onnur skuldabréf med
abyrgad rikisins
Skuldabréf sveitarfélaga
Skuldabréf lanastofnana
Skuldabréf fyrirteekja
Sjodfélagalan

Onnur vedlan

Samtals

Skuldabréf flokkud a gangvirdi

Rikisskuldabréf
Ibudalanasjodur
Skuldabréf sveitarfélaga
Skuldabréf lanastofnana

Samtals

Samtals tekjur af skuldabr.

YMSAR FJARFESTINGARTEKJUR

Tekjur vegna fullnustueigna

Vaxtatekjur Anrif Breyting &
og verdbaetur gjaldmidils nidurfaerslu Samtals 2016 Samtals 2015
530.999 530.999 507.132
2.198.121 2.198.121 2.365.543
217.357 (224.900) 0 (7.543) 263.143
497.509 0 (18.617) 478.892 427.151
91.231 (132.878) 140.447 98.800 37.343
1.345.121 (208.919) (222.196) 914.006 1.032.012
977.308 0 (117.305) 860.003 916.418
1.583.048 0 (10.106) 1.572.942 1.541.587
7.440.694 (566.697) (227.777) 6.646.220 7.090.330

Gangvirdis- Ahrif Breyting &
breyting gjaldmidils  nidurfeersiu Samtals 2016 Samtals 2015
1.907.943 0 0 1.907.943 1.761.100
1.015.531 0 0 1.015.531 1.879.884
126.092 0 0 126.092 291.414
411.754 0 0 411.754 265.707
3.461.319 0 0 3.461.319 4.198.105
10.902.013 (566.697) (227.777) 10.107.539 11.288.435
2016 2015
89.593 47.279
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7. FJARFESTINGARGJOLD

péknanir til verobréfafyrirtaekja
Kostnadur vegna protabla bankanna
Gjold vegna fullnustueigna

Onnur fjarfestingargjold

Samtals fjarfestingargjold

2016 2015
246.900 304.981
19.032 113.207
32.375 164.249
14.474 21.134
312.781 603.570

péknanir

pdéknanir til verobréfafyrirtaekja skiptast i vidskiptapoknanir og eignastyringarpoknanir. Eignastyringar-
poknanir eru reiknadar sem hlutfall af eignum i styringu og eru mismunandi milli pjonustuadila. Umsyslu- og
vorslupdknanir vegna sérgreindra verdbréfasafna i styringu ndmu 118,8 milljénum krona & arinu 2016.

Vidskiptapdknanir vegna beinna vidskipta sjodsins & markadi ndmu 128,1 milljon kréna & arinu.

Birta lifeyrissjodur verdur fyrir 6beinum kostnadi sem fjarfestir i fjolmérgum verdbréfa- og framtakssjodum.
Slikir sjédir reikna umsyslupoknun, greida vidskiptapoknanir og feera annan kostnad & sjédina og reikna inn i
gengi peirra. Samanlagdur heildarkostnadur vegna pessa er asetladur 1.022,9 milljonir krona og nemur pad

um 1,5% af eign Birtu i umreeddum sjéoum.

8. SKRIFSTOFU- OG STJORNUNARKOSTNABUR

Laun og launatengd gjo6ld

Launakostnadur vegna sameiningar

Adkeypt pjénusta

Tolvukostnadur

Eftirlitsgjold FME

Umbodsmadur skuldara

Annar kostnadur

Endurgreidslur vegna innheimtu fyrir stéttarfélog

Beinn kostnadur vegna sameiningar
Launakostnadur vegna sameiningar

2016 2015
420.479 377.003
(3.358) 0
57.605 64.673
119.293 108.409
27.131 26.106
(6.474) 5.066
140.595 123.627
(65.947) (58.543)
689.325 646.341
69.322
3.358
72.680 0
762.005 646.341

Starfsmenn sjddsins voru ad medaltali 30,5 & arinu samanborid vid 29,9 & arinu 2015.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

44| ARSSKYRSLA 2016

©) BIRTA

LIFEYRISSIODUR



SKYRINGAR

Heildarlaun, hlunnindi og poknanir til stjérnar, endurskodunarnefndar

og lykilstjérnenda sundurlidast pannig: 2016 2015
Stjérn

porbjorn Gudmundsson, formadur 1.912 1.615
Anna Gudny Aradottir, varaformadur 2.113 1.870
David Hafsteinsson 1.187 1.089
Gudrin Jénsdottir 1.038 574
Gylfi Ingvarsson 1.038 951
Ingibjorg Olafsdottir 1.187 1.089
Jakob Tryggvason 1.952 1.705
Jon Bjarni Gunnarsson 1.676 1.714
Unnur Maria Rafnsdéttir 1.038 951
Vidar Orn Traustason 1.187 1.089
Bolli Arnason, fyrrv. 1.038 951
Drifa Sigurdardottir, fyrrv. 1.117 1.089
Einar Hafsteinsson, fyrrv. 682 0
Elfa Bjorg Aradottir, fyrrv. 89 0
Guobjorg Erna Gudmundsdottir, fyrrv. 710 0
Gudrin Elva Hjorleifsdottir, fyrrv. 1.117 1.089
Gudran Helga Guobjornsdéttir, fyrrv. 948 951
Hanna bo6runn Skuladéttir, fyrrv. 328 951
Svavar Jon Bjarnason, fyrrv. 385 646
Varamenn 1.261 2.685
22.004 21.009

Endurskodunarnefnd
Maria Sélbergsdottir, formadur endurskodunarnefndar 840 385
Rosa Steingrimsdottir 598 631
Vidar Orn Traustason, stjérnarmadur 1.680 1.602
Georg Pall Skalason, fyrrv. 299 315
Gudrin Jonsdottir, fyrrv. 163 0
Runar Bachmann, fyrrv. 840 797
Hanna boérunn Skuladottir, fyrrv. 0 315
porsteinn Gunnarsson, fyrrv. 0 412
4.421 4.457
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Stjérnendur 2016 2015
Olafur Sigurdsson, framkvaemdastjori 21.511 21.852
Légfreedingur og stadgengill framkveemdastjora 14.856 13.563
Aheettustjori 14.643 12.759
Fjarmalastjori 17.344 15.278
Sj6ostjori 15.425 14.291
Sjoostjori 14.770 13.127
Skrifstofustjori/settur framkvaemdastjori 20.943 15.597

119.492 106.466

Inni i launum stjornenda eru hvers konar starfstengd hlunnindi, svo sem bifreidahlunnindi og aukio

motframlag i séreignarsjéd. Auk pess eru inni i launum laun fyrir storf sem vidkomandi stjornandi gegnir i
krafti eignaradildar lifeyrissjodsins sem og fyrir setu i nefndum og stjérnum sem vidkomandi er tilnefndur i af
halfu lifeyrissjodsins, pott poknanir fyrir pau storf séu ekki greidd af lifeyrissjédnum sjalfum.

péknun til ytri endurskodanda sjodsins sundurlidast pannig: 2016 2015
Endurskodun, kdnnun og énnur stadfestingarvinna 14.807 14.784
Onnur pjénusta 2.407 1.405

17.214 16.190

poknun til innri endurskodanda sjédsins sundurlidast pannig:

Innri endurskodun 7.441 4.899
Onnur pjénusta 602 0
8.042 4.899

bpoknun til tryggingasteerofraedings sjodsins sundurlidast pannig:

Utreikningur & tryggingafreedilegri stédu 4.514 5.704
Onnur pjénusta 1.798 1.325
6.312 7.029

9. Eignarhlutir i féldgum og sjodum

2016 2015

Innlend hlutabréf
Skrad bréf 42.063.832 42.861.532
Oskrad bréf og framtakssjodir 14.300.045  16.572.439

56.363.877 59.433.971

Erlend hlutabréf
Skrao bréf 7.166.078 8.230.511

7.166.078 8.230.511
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Innlend hlutdeildarskirteini

Hlutabréfasjodir
Framtakssjodir
Fasteignasjodir
Skuldabréfasjodir

Erlend hlutdeildarskirteini
Erlendir hlutabréfasjodir
Framtakssj6dir
Fasteignasjoadir
Marksjooir
Millilagslanasjoair
Skuldabréfasjodir

Eignarhlutir i féldgum og sjéoum samtals

Skrad innlend hlutabréf

Marel hf.

Icelandair Group hf.

Ossur hf.

Hagar hf.

Eik fasteignafélag hf.

N1 hf.

Eimskip hf.

Reginn hf.
Tryggingamidstddin hf.
Siminn hf.

Nyherji hf.

Grandi hf.

Sjova-Almennar tryggingar hf.
Reitir fasteignafélag hf.
Vatryggingafélag Islands hf.
Hampidjan hf.

Fjarskipti hf.

Slaturfélag Sudurlands svf. (B hl.br.)

Skeljungur hf.

Eignarhluti

4,4%
6,7%
2,6%
5,2%
8,3%
8,1%
3,8%
4,8%
8,0%
3,7%

11,9%
1,9%
3,5%
1,1%
3,5%
4,1%
4,6%

30,4%
0,3%

Kostn.vero*

3.453.830
4.252.769
1.897.468
2.147.328
1.596.939
318.854
1.779.508
966.978
1.075.438
1.105.675
495.512
1.135.297
667.181
584.758
716.678
286.376
468.767
151.080
37.058

2016 2015
542.060 935.630
525.988 522.599
796.949 437.000
736.689 365.047

2.601.686 2.260.277
44.541.394 42.761.151
11.531.873 16.603.722

309.604 364.754
530.950 1.085.084
790.600 857.712

5.437.699 1.764.656

63.142.120 63.437.079
129.273.761  133.361.838

2016 2015

7.875.646 8.284.864

7.745.818 11.638.238

4.527.258 5.562.851

3.339.200 2.798.708

3.067.645 2.383.265

2.614.809 1.667.058

2.447.824 1.920.672

1.971.040 1.542.331

1.588.144 1.399.436

1.129.926 1.399.780

1.093.623 949.983

878.437 493.610
827.071 386.758
772.201 435.584
728.860 689.245
689.828 594.891
634.293 580.332
94.194 133.925
38.015 0
42.063.832 42.861.532
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Oskras félog og framtakssjodir

Framtakssjodur Islands slhf.
Vedskuld Il slhf.

Jardvarmi slhf.

Eyrir Invest hf.

Samkaup hf.

Kjolfesta slhf.

Heimavellir leigufélag sIhf.
Virding hf.

Onnur félog og sjodir

Erlend skrad hlutabréf
NWF Group PLC
Onnur skrad alpjodleg hlutabréf

Eignarhluti

14,4%
35,8%
8,5%
3,8%
14,2%
20,0%
2,6%
14,6%

4,9%

Eignarhlutar i félogum samtals

*Kostnadarverd reiknast Ut fra medalgengi keyptra bréfa

Kostn.verd*

2.043.415
3.225.895
1.093.365
998.400
501.306
426.910
322.000
302.914

577.444

2016 2015
3.678.391 5.143.926
3.483.752 1.876.271
1.575.149 1.206.562
1.076.352 1.317.120

501.296 501.296
436.302 448.272
381.086 0
315.892 315.892
2.851.825 5.763.099
14.300.045 16.572.439
585.977 883.216
6.580.101 7.347.295
7.166.078 8.230.511
63.529.955 67.664.482
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Hlutdeildarskirteini i verobréfasjooum Eignarhluti Netto fjarf.* 2016 2015

Skradir erlendir hlutabréfasjoodir

Vanguard Global Stock Index Fund USD 0,5% 3.729.641 5.014.740 4.702.643
Vanguard US 500 Stock Index Fund 0,6% 3.087.624 3.793.281 3.073.490
Schroder QEP Global Quality 2,1% 2.046.658 2.821.264 2.990.108
BlackRock Developed World Index Fund 0,2% 1.874.783 2.197.317 631.403
Nordea Nordic Equity Fund 8,0% 2.240.048 2.170.090 2.612.829
Jupiter Global 0,9% 2.246.384 2.055.789 2.735.161
Templeton Global Fund 1,3% (71.601) 2.024.448 2.216.883
Vanguard Global Stock Index Fund EUR 0,2% 1.758.861 1.873.955 0
SSgA North Am. Enhanced Equity Fund 1,7% 1.946.476 1.843.606 0
Vanguard Emerging Markets Index Fund 0,2% 1.873.527 1.744.444 1.009.095
Skagen Global 0,9% 2.146.972 1.692.910 1.907.211
Janus - Intech US Core Fund 11,0% (2.113.643) 1.525.265 2.495.104
Vanguard European Stock Index Fund 0,3% 1.756.599 1.517.093 1.212.671
KMS Global Equity 10,6% 825.200 1.317.588 1.618.237
Wellington Global Quality Growth 1,4% 1.256.915 1.207.899 1.366.056
Katla Fund Global Value 8,1% 799.861 1.138.946 1.205.602
Delphi Nordic 1,2% 1.148.524 1.022.719 1.079.493
DNB Norden 2,4% 1.148.439 994.252 1.078.083
Skagen Kon-Tiki 0,3% 999.907 921.851 774.415
Sparinvest Global Value 2,2% (138.754) 782.362 803.987
iShares MSCI USA - B UCITS ETF 1,4% 680.166 746.073 607.214
Templeton Growth Fund 0,0% 331.184 700.979 738.262
SSgA Pacific Enhanced Equity Fund 4,1% 711.406 558.592 0
Adrir skradir erlendir hlutabréfasjédir 4.875.932 7.903.206

44.541.394 42.761.151

Skradir innlendir hlutabréfasjodir

Jupiter innlend hlutabréf 14,6% 375.357 542.060 935.630
542.060 935.630
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Ohefdbundnar fjarfestingar Eignarhluti Netto fjarf.* 2016 2015

Erlendir skradir framtakssjodir

Schroder Private Equity Fund 11l 2,4% (375.709) 655.080 1.097.213
SVG Diamond Private Equity 11l 1,8% 380.294 460.207 637.990
Crown Private Equity Eu 1,6% (412.862) 366.713 702.451
International Private Equity Fund Il 9,6% (545.148) 175.537 366.411
Schroder Private Equity Fund Il 1,3% (500.136) 124.317 248.327

1.781.853 3.052.392

Erlendir 6skradir framtakssjodir

MS Emerging Private Markets Fund IV 5,6% 830.187 2.122.695 2.595.520
MS Global Distressed Opportunity Fund 3,1% (112.222) 779.805 1.144.884
Morgan Stanley AIP VI 0,9% 255.377 727.340 1.148.785
BlackRock Vesey Street Fund IlI 24,3% (939.727) 602.095 1.207.000
LPE Astraeus 9,3% 598.369 594.645 772.642
Partners Group Global Value Fund 2,5% (109.287) 583.676 923.544
LPE Il 14,9% 200.194 524.216 860.334
SVG Asia Fund of Funds 2,4% 319.166 451.733 473.695
AOrir 6skradir framtakssjodir 3.363.816 4.424.926

9.750.020 13.551.330

Innlendir 6skradir framtakssjodir

Audur | 10,9% 294.734 402.135 376.449
Bra Il 11,0% 311.153 123.853 146.150
525.988 522.599

Erlendir 6skradir fasteignasjodir

Alpjoda fasteignasjodurinn | 14,1% 519.116 308.561 364.754
BlackRock Global Real Estate 2,6% 334.832 1.043 0
309.604 364.754

Innlendir 6skradir fasteignasjodir

Gamma Upphaf 8,0% 200.000 379.400 262.000
Gamma Agros 7,7% 200.000 242.549 0
Fasteignaaudur I 25,0% 175.000 175.000 175.000

796.949 437.000

Erlendir marksjodir
Erlendir skradir marksjooir 530.736 1.084.717
Erlendir 6skradir marksjodir 214 368
530.950 1.085.084
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Erlendir éskradir millilagslanasjoodir

WP Private Debt Partnership Fund Il LP
Adrir 6skradir millilagslanasjédir

Skuldabréfasjodir

Skradir erlendir skuldabréfasjodir
UBS Lux Money Market USD
UBS Lux Money Market EUR

Oskradir erlendir skuldabréfasjodir
Oberon Credit Investment Fund Il

Innlendir skradir skuldabréfasjodir
GAMMA Credit fund
Virding rikisbréf stuttur

Innlendir oskradir skuldabréfasjodir
JR Vedskuldabréf |

Eignarhluti

2,9%

0,8%
0,3%

1,8%

4,6%

9,0%

10,8%

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum samtals

Eignarhlutir i félégum og sjédum

Nett6 fjarf.*

354.848

4.284.420
886.060

702.835

255.038
22.917

375.000

2016 2015
341.211 311.412
449.389 546.300
790.600 857.712

4.057.543 1.060.006
786.157 0
4.843.699 1.060.006
594.000 704.650
301.458 281.778
38.686 83.270
340.144 365.047
396.545 0
65.743.806 65.697.356
129.273.761  133.361.838

*Netto fjarfesting samanstendur af heildarfjarfestingu ad fradreginni s6lu og arégreidslum.
Netto fjarfesting getur pvi ordid neikveed ef heildarfjarfesting hefur oll skilad sér til baka.
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10. SKULDABREF

Skuldabréf metin & gangvirdi

Rikisbréf
ibudalanasjodur
Skuldabréf sveitarfélaga
Skuldabréf lanastofnana

Skuldabréf metin & afskrifudu kostnadarverai

Rikisbréf

Ibudalanasjodur

Onnur skuldabréf med &byrgd rikisins
Skuldabréf sveitarfélaga

Skuldabréf lanastofnana

Skuldabréf fyrirtaekja

Vedlan greinast pannig:
Sjoafélagalan

Onnur vedlan

Skuldabréf alls

Gangvirdi skuldabréfa sem feerd eru a afskrifudu kostnadarverdi
Breyting a nidurfeerslu skuldabréfa greinist pannig:
Nidurfeersla 1.1
Endanlega afskrifad & arinu

Breyting & nidurfaerslu
Nidurfeersla 31.12

11. APRAR FJARFESTINGAR

Fullnustueignir

2016 2015
23.426.975  22.427.104
20.810.558  20.710.660

4.169.512  4.060.286
6.529.886  4.879.025
54.936.931  52.077.074
12.016.113  10.690.309
33.647.706  34.562.725
3.521.958  3.504.484
8.855.043  8.072.551
164.600 727.777
21.436.187  16.282.633
17.650.879  16.292.685
26.936.679  23.987.090

124.229.165  114.120.254

179.166.096  166.197.328

128.580.689  118.300.395

8.428.593  9.854.694
(2.160.368)  (1.717.720)
227.777 291.620
6.496.003  8.428.593
2016 2015
372.119 754.346

Sjodurinn a atta ibudarhisnaedi sem hann hefur leyst til sin i fullnustuadgerdum. Eignirnar hafa verio faerdar

nidur til vartdar og er unnid ad sélu.

Fasteignamat fullnustueigna nam 356,6 milljonum kréna i arslok og brunabotamat 424,1 milljon kréna.
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12. KROFUR

Krofur & launagreidendur:

Azetlud éinnheimt idgjold
Adrar krofur & launagreidendur

Adrar krofur greinast pannig:
Ogreitt vegna solu & fullnustueignum
Krafa & protabu bankanna
Adrar krofur

13. VARANLEGIR REKSTRARFJARMUNIR
Bokfeert verd greinist pannig:

Arslok 2015
Bokfeert verd i arsbyrjun
Vidbot & arinu
Afskriftir

Bokfaert verd i arslok

Bokfeert verd i arslok 2015 greinist pannig:

Kostnadarvero
Samansafnadar afskriftir

Bokfeert verd i arslok

Arslok 2016
Bokfeert vero i arsbyrjun
Vidbot a arinu
Afskriftir

Bokfeert verd i arslok

Bokfeert verd i arslok 2016 greinist pannig:

Kostnadarverd
Samansafnadar afskriftir
Bokfeert verd i arslok

Fasteign sjodsins i arslok 2016 var:

Storhofoi 31

Fasteigna-
mat

117.450

2016 2015
1.058.838 615.788
605.837 303.214
1.664.675 919.002
170.592 544.530
0 116.527
4.551 7.335
175.143 668.393
. Rekstrar-
Fasteign . .
fjarmunir
117.009 31.361
30.094 3.759
(3.538) (3.449)
143.564 31.671
176.923 91.401
(33.360) (59.730)
143.564 31.671
143.564 31.671
4.011 4.502
(3.619) (4.773)
143.956 31.400
180.934 94.447
(36.978) (63.047)
143.956 31.400
Vatr.mat Bokfeert verd

207.100

143.956

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

SKYRINGAR |53



SKYRINGAR

14. AFALLINN KOSTNAPUR OG FYRIRFRAMINNHEIMTAR TEKJUR

2016 2015

Ogreiddur kostnadur 56.649 40.049

Ogreidd laun og launatengd gjéld 37.330 35.213

93.979 75.262

15. ADPRAR SKULDIR

Ogreitt til stéttarfélaga 188.559 120.856

Ogreidd verdbréfavidskipti 562.507 140.288

Ogreidd uppgjér vid protabd 12.763 2.064.992

Adrar skuldir 1.076 5.328

764.906 2.331.464

16. TRYGGINGAFR/AEDILEG STAPA

Tryggingafreedileg stada samtryggingardeildar sjédsins er reiknud i samreemi vid akveaedi 39. gr. laga nr.
129/1997 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Utreikningurinn er gerdur af
tryggingasteerdfraedingi sem hefur til pess tilskilda stadfestingu fra Fjarmalaeftirlitinu og starfar sjalfsteett
utan sjodsins. Helstu forsendur UGtreikninga midast vid ékveedi IV kafla reglugerdar nr. 391/1998 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da. par kemur m.a. fram ad meta skuli danar- og
lifslikur midad vid nyjustu danar- og eftirlifendatoflur Gtgefnar af Félagi islenskra tryggingasteerdfreedinga. |
reglugerdinni kemur einnig fram ad vid navirdisutreikning vaentanlegs lifeyris og framtidaridgjalda skuli nota

3,5% vaxtaviomidun umfram visitdlu neysluverds. Forsendur eru 6breyttar milli ara.

Yfirlit um breytingu a tryggingarfraedilegri stodu samtryggingardeildar 2016 2015
Eignir
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arslok 460.976.231  430.190.200
Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arsbyrjun 430.190.200  393.281.000
Heekkun/laekkun endurmetinnar eignar a arinu 30.786.031 36.909.200
Skuldbindingar
Skuldbindingar i arslok 480.630.030 430.192.600
Skuldbindingar i arsbyrjun 430.192.600 416.156.600
Haekkun/leekkun skuldbindinga & arinu 50.437.430 14.036.000
Breyting a tryggingafreedilegri stédu & arinu (19.651.399) 22.873.200
Yfirlit um breytingar a afélinum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arsbyrjun 299.742.600 285.618.000
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbo6ta 16.715.246 15.273.905
Haekkun aunninna réttinda vegna idgjalda arsins 12.080.560 10.009.090
Leekkun vegna greidds lifeyris & arinu (8.905.489)  (8.325.761)
Heekkun vegna nyrra lifslikataflna 6.560.593 0
Heekkun/lesekkun vegna réttindabreytinga sameiningar 181.698 0
Haekkun/leekkun vegna annarra breytinga (2.741.791) (2.832.634)
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok 323.633.417  299.742.600
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17. SKULDBINDINGAR UTAN EFNAHAGS

Sjodurinn hefur gert samninga sem skuldbinda hann til framtidarfjarfestinga. Med samningunum hefur
sjodurinn skuldbundid sig til ad fjarfesta i framtaks- og fasteignasjodum eda sambeerilegum samlagsfélogum
fyrir akvedna fjarhaed, sem er innkollud i nokkrum aféngum. Stada skuldbindinga i arslok er sem hér greinir:

Erlendir framtakssjodir
Innlendir framtakssjédir og samlagsfélog

Innlendir vedskuldabréfasjodir og samlagsféldg

Adrir sjodir

18. FJARFESTINGAR

18.1 Flokkun fjarfestinga

Fjarfestingar lifeyrissjodsins skiptast i eftirfarandi flokka:

Fjarfestingar i arslok 2016

Eignarhlutir i félégum og sjédum
Skuldabréf

Bundnar bankainnstaedur

Adrar fjarfestingar

Fjarfestingar samtals

Fjarfestingar i arslok 2015

Eignarhlutir i félégum og sjédum
Skuldabreéf

Bundnar bankainnstaedur

Adrar fjarfestingar

Fjarfestingar samtals

2016 2015
5.342.476 4.685.810
2.931.471 5.094.927
636.000 975.000
295.330 3.197.508
9.205.277 13.953.244

Fjarfestingar

4 afskrifudu

Fjarfestingar kostnadar-
a gangvirdi verdi Samtals Gangvirdi
129.273.761 0 129.273.761  129.273.761
54.936.931  124.229.165 179.166.096  183.517.620
4.588.662 0 4.588.662 4.588.662
0 372.119 372.119 413.900
188.799.354  124.601.284 313.400.638  317.793.943

Fjarfestingar

a afskrifudu

Fjarfestingar kostnadar-
a gangviroi verdi Samtals Gangvirai
133.361.838 0 133.361.838  133.361.838
52.077.074  114.120.254 166.197.328  170.377.469
4.705.746 0 4.705.746 4.705.746
0 754.346 754.346 805.000
190.144.658 114.874.600 305.019.258  309.250.053
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18.2 Fjarmalagerningar & gangvirdi

Gangvirdi fjarmalagernings er pad vidskiptaverd sem greitt veeri vid kaup eda fengid veeri vid solu i frjalsum
vidskiptum milli markadsadila. pegar markadsverd liggur ekki fyrir notar sjodurinn verdmatsadferdir sem
byggjast & mati og forsendum sem eru i samreemi vido paer sem markadsadilar myndu mida vid i verdlagningu
fjarmalagerningsins. | sumum tilfellum beitir sjédurinn nalgun vid mat & virdi fjarmalagerninga. bessar
nalganir eru utskyrdar nanar hér & eftir.

[ téflunum hér ad nedan eru fjarmalagerningar sem feerdir eru & gangvirdi flokkadir i prju prep sem
endurspegla hvada gdgn voru notud vid mat a virdi peirra.

Prepin prju hafa verid skilgreind med eftirfarandi heetti:

prep 1 : Skrad verd eigna sem att er vidskipti med a skipuldgdum verdbréfamorkudum.

brep 2 : Matsverd sem byggist & greinanlegu skradu verdi 6dru en pvi sem tilgreint er i 1. prepi annadhvort
beint eda ébeint (afleitt af verdi).

brep 3 : Matsverd eigna byggir & areidanlegum upplysingum 6drum en markadsupplysingum.

Eignir & gangvirdi i arslok 2016 brep 1 Prep 2 brep 3 Samtals
Eignarhlutar i félogum og sjodum 101.809.796 0 27.463.965 129.273.761
Skuldabréf 54.272.100 664.831 0 54.936.931
Bundnar bankainnsteedur 4.588.662 0 0 4.588.662

160.670.559 664.831 27.463.965 188.799.354

Eignir & gangvirdi i arslok 2015 brep 1 Prep 2 brep 3 Samtals
Eignarhlutar i félégum og sjédum 100.350.985 0 33.010.853  133.361.838
Skuldabréf 51.464.961 612.114 0 52.077.074
Bundnar bankainnstaedur 4.705.746 0 0 4.705.746

156.521.692 612.114 33.010.853  190.144.658
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19. AHATTUPATTIR | STARFSEMI OG AHATTUSTYRING

Hlutverk stjérnar samkveemt légum er ad hafa eftirlit med starfsemi sjédsins. Lidur i pvi eftirliti er sampykkt og
innleiding ahaettustefnu. A grundvelli hennar felur stjorn sj6dsins framkveemdastjora og aheettustjora sjodsins
umsjon med framkveemd stefnunnar. Ahaettustefna sjodsins var yfirfarin & arinu 2016 og var uppfeerd stefna
sampykkt af stjorn 12.12.2016.

Lifeyrissjodurinn leggur aherslu & ad aheettustefnan og framkveemd hennar sé virkur pattur i starfseminni. Stefnan
tekur m.a. mio af leidbeinandi tilmeelum Fjarmalaeftirlitsins um ahaettustyringu lifeyrissjéda, reynslu af
aheettustyringu, edli og umfangi reksturs sjédsins og skyrslu erlendra adila eins og IOPS (e. International
Organisation of Pension Supervision).

| &heettustefnunni er skipulag sjodsins skilgreint, meelt fyrir um umsjén og abyrgd er vardar framkvaemd
aheettustyringar, peir dhaettupaettir sem sjodurinn fylgist med tilgreindir sem og hvernig med peim er fylgst.
Jafnframt er i stefnunni yfirlit yfir helstu aheettupeetti.

Ahzetta i starfsemi sjodsins er skilgreind, til samreemis vid skilgreiningu i leidbeinandi tilmaelum
Fjarmalaeftirlitsins, sem 6ll pau atvik sem auka marktaekt likur & pvi ad sjédurinn nai ekki markmidum sinum.
Neer pessi ahaetta beaedi til atvika sem lGta ad eignum og skuldbindingum. Med ahaettu er att vio 6ll pau atvik sem
hafa marktaek ahrif & fjarhagslega stdou sjédsins.

Megindhaettuflokkar i starfsemi sjodsins eru lifeyristryggingadheetta, fjarhagsleg &haetta (markadsaheetta),
motadiladhaetta, lausafjarahaetta og rekstraraheetta.

19.1 FJARHAGSLEG AHAETTA

Fjarhagsleg aheetta felst i haettunni & fjarhagslegu tapi vegna lida innan og utan efnahagsreiknings vegna
breytinga & markadsvirdi pessara lida, par & medal breytinga & voxtum, gengi gjaldmidla eda virdi hlutabréfa.
Fjarhagslegri &haettu mé skipta i a) vaxta- og endurfjarfestingadhaettu, b) uppgreidsluaheettu, c) markadsédhaettu,
d) gjaldmidladheettu, e) 6samreemisdheettu, f) verdbolgudheettu, og g) ahaettu vegna eigna og skuldbindinga utan
efnahagsreiknings.

a) Vaxtadheetta

Haettan a ad breytingar a voxtum og légun vaxtaferils leidi til laekkunar & virdi skuldabréfa. Ef vextir haekka getur
pad leitt til laekkunar & markadsvirdi bréfa auk pess sem taka parf tillit til pess ad dhaetta er meiri eftir pvi sem
bréfin eru til lengri tima. Laekki vaxtakjor leidir pad til pess ad langtimaavoxtun skuldabréfa leekkar par sem
nyjar fjarfestingar i skuldabréfum eiga sér stad a leekkadri krofu.

Hluti skuldabréfa sj6dsins er faerdur til bokar & gangvirdi og hluti a a upphaflegri avoxtunarkréfu vid kaup. Sa
hluti sem feerdur er til bokar & gangvirdi er neemur fyrir breytingum a avoxtunarkréfu & markadi. Hér ad nedan
ma sjé hvada ahrif breytingar & avoxtunarkréfu hafa & gangvirdi skuldabréfa sem faerd eru til bokar & gangvirdi.
Annars vegar er gert rad fyrir ad avoxtunarkrafa verdtryggdra og 6verdtryggdra markadsskuldabréfa lsekki um 100
punkta og hins vegar ad avoxtunarkrafa haekki um 100 punkta. 100 punkta breyting samsvarar eins présentustigs
breytingu a avoxtunarkrofu.

Anrif & hreina eign til greidslu lifeyris: 31.12.2016 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2015
Breyting a avoxtunarkréfu 100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta
laekkun heekkun laekkun heekkun
Skuldabref feerd a gangvirdi 4.905.445 (4.665.081) 4.973.701 (3.939.168)
Samtals gangvirdisbreyting 4.905.445  (4.665.081)  4.973.701  (3.939.168)
Hrein eign til greidslu lifeyris 307.477.861 307.477.861  301.668.277  301.668.277
Breyting a hreinni eign 4.905.445 (4.665.081) 4.973.701 (3.939.168)
Hrein eign til greidslu lifeyris
312.383.306  302.812.779 306.641.978 297.729.108

eftir breytt gangvirdi
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b) Uppgreidsluahzetta

Haettan & ad skuldabréf med féstum voxtum verdi greidd upp fyrir gjalddaga og ad lifeyrissjéourinn fai ekki pa
avoxtun sem stefnt er ad. Samkvaemt reglum sem Félag islenskra tryggingasteerdfraedinga (FIT) hefur gefid Gt er
uppgreidsluaheetta skilgreind sem likur & ad uppgreidslur vaxi eftir pvi sem munur a voxtum skuldabréfa og
markadsvoxtum er meiri.

c) Markadsaheetta

Haetta a laekkun & markadsvirdi verdbréfa, svo sem hlutabréfa og hlutdeildarskirteina verdbréfasjoda. Maelikvardi
a markadsaheettu slikra verdbréfa er jafnan flokt avoxtunar verdbréfa, reiknad sem fravik avoxtunar. Fjarheed i
hafi (VaR, e. value at risk) er notad til ad meta likur & hamarkstapi sem getur ordid vegna breytinga a
markadsvirdi eigna m.v. 99,5% og 95% likur, p.e. 0,5% og 5% likur & tapi vegna breytinga a markadsvirdi eigna og
skuldbindinga byggt & sdgulegum gégnum um flékt og veenta raunavoxtun. Stadalfravik er notad til ad meta
flokt/sveiflur eignasafna. Samdreifni (e. covariance) milli eignaflokka er metin sem hluti af markadsaheettu
sj6asins. Samdreifni og samval eigna med mismunandi fylgni studlar ad aukinni aheettudreifingu.

Innlend og erlend hlutabréf og Hlutfall af Hiutfall af
hlutabréfasjodir: Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Innlend hlutabréf og
e sk s s 56.215.020 58.618.207 18,3% 19,4%
hlutabréfasjodir & gangvirdi
Erlend hlutabréf og
e ik 2 s 55.818.876 52.225.357 18,2% 17,3%
hlutabréfasjodir & gangvirdi
Samtals 112.033.896  110.843.565 36,4% 36,8%

Ahrif 5% og 10% leekkunar & gangvirdi eignarhl. i félégum og sjédum & eignir sjodsins og tryggingafreedilega stodu
er synd hér ad nedan. Tekid skal fram ad 5% og 10% haekkun & gangvirdi hefur sému ahrif en i gagnstaeda att.

Ahrif & hreina eign til greidslu lifeyris: 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Breyting & gangvirdi: (5,0%) (10,0%) (5,0%) (10,0%)
Anrif & innlend hlutabréf og hlutabr.sjodi (2.810.751) (5.621.502) (2.930.910) (5.861.821)
Ahrif & erlend hlutabréf og hlutabr.sjodi (2.790.944) (5.581.888) (2.611.268) (5.222.536)
Samtals gangvirdisbreyting (5.601.695) (11.203.390) (5.542.178) (11.084.356)
Hrein eign til greidslu lifeyris 307.405.489 307.405.489  301.581.993 301.581.993
Breyting & hreinni eign (5.601.695) (11.203.390) (5.542.178) (11.084.356)
Hrein eign til greidslu lifeyris eftir
breytt gangvirdi 301.803.794  296.202.099 296.039.815 290.497.637
Ahrif & tryggingafreedilega stodu: 31.12.2016 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2015
Breyting & gangvirdi: 5% 10% 5% 10%
Ahrif vegna innlendra
0, 0 0, 0
hlutabréfa og hlutabréfasjéda (0.6%) (1,2%) (0.7%) (1,4%)
Anrif vegna erlendra
0, 0, 0, 0,
hlutabréfa og hlutabréfasjéda (0,6%) (1,2%) (0.6%) (1,2%)
Samtals gangvirdisbreyting (1,2%) (2,3%) (1,3%) (2,6%)
Tryggingafreedileg stada (4,1%) (4,1%) 0,0% 0,0%
Breyting & tryggingafreedilegri stédu (1,2%) (2,3%) (1,3%) (2,6%)
Tryggingafraedileg stada
eftir breytt gangvirdi (5.3%) (6.,4%) (1,3%) (2,6%)
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d) Gjaldmidladheetta

Gjaldmidlaahaetta sjodsins felst i heettu & ad breytingar & gengi gjaldmidla (styrking ISK) ryri veromeeti erlendra
eigna sjoosins meelt i islenskum kronum. ba er aheettan helst folgin i gengisflokti ISK gagnvart 6drum myntum og
samdreifni milli peirra. Meirihluti eigna sj6dsins er i islenskum kronum en um 24,2% er i erlendum fjareignum. Hér
a eftir eru tilgreindir peir gjaldmidlar sem mest ahrif hafa & rekstur sjédsins. Upplysingar um gengi og UGtreikning
& flokti taka tillit til medalgengis Sedlabanka islands en eignir i arslok eru tilgreindar & midgengi Sedlabanka
[slands.

Mynt Arslokagengi Medalgengi Arsflokt
2016 2015 2016 2015 2016

usb 112,55 129,28 120,39 131,53 6,90%
EUR 118,8 140,93 133,22 145,89 5,20%
NOK 13,07 14,70 16,32 14,33 8,10%
GBP 138,57 191,59 163,41 201,09 12,0%
Hlutfall af Hlutfall af

Skipting eigna eftir myntum: Fjarheed Fjarheed eignum eignum
Mynt 2016 2015 2016 2015
usD 45.358.076 46.398.358 14,8% 15,4%
EUR 24.938.840 24.699.538 8,1% 8,2%
NOK 2.016.971 2.157.575 0,7% 0,7%
GBP 913.846 2.201.482 0,3% 0,7%
Adrir erlendir gjaldmidlar 1.275.077 1.407.179 0,7% 0,5%
Samtals 74.502.810 76.864.132 24,5% 25,5%

Neemnigreining

[ téflunni hér ad nedan eru synd hvada ahrif 5% og 10% styrking & gengi islensku krénunnar gagnvart vidkomandi
gjaldmidlum hefdi & gangvirdi eigna i erlendri mynt, hreina eign til greidslu lifeyris og tryggingafraedilega stédu
midad vid stédu eigna i vidkomandi gjaldmidli & reikningsskiladegi. 5% og 10% veiking & gengi islensku krénunnar

hefdi 6fug ahrif.

Ahrif & hreina eign til greidslu lifeyris: 31.12.2016 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2015
Styrking a gengi islensku 5% 10% 5% 10%
kronunnar:
usD (2.267.904) (4.535.808) (2.319.918) (4.639.836)
EUR (1.246.942) (2.493.884) (1.234.977) (2.469.954)
NOK (100.849) (201.697) (107.879) (215.758)
GBP (45.692) (91.385) (110.074) (220.148)
Adrir erlendir gjaldmidlar (63.754) (127.508) (70.359) (140.718)
Samtals gangvirdisbreyting (3.725.140) (7.450.281) (3.843.207) (7.686.413)
Hrein eign til greidslu lifeyris 307.405.489 307.405.489  301.581.993 301.581.993
Breyting & hreinni eign (3.725.140) (7.450.281) (3.843.207) (7.686.413)
Hrein eign til greidslu lifeyris
303.680.349  299.955.208 297.738.786 293.895.580

eftir breytt gangvirdi
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Ahrif & tryggingafreedilega stodu: 31.12.2016 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2015
Styrking & gengi islensku krénunnar: 5% 10% 5% 10%
usD (0,5%) (0,9%) (0,5%) (1,1%)
EUR (0,3%) (0,5%) (0,3%) (0,6%)
NOK (0,0%) (0,0%) (0,0%) (0,1%)
GBP (0,0%) (0,0%) (0,0%) (0,1%)
Aodrir erlendir gjaldmidlar (0,0%) (0,0%) (0,0%) (0,0%)
Samtals (0,8%) (1,6%) (0,9%) (1,8%)
Tryggingafraedileg stada (4,1%) (4,1%) 0,0% 0,0%
Breyting a tryggingafraedilegri stéou (0,8%) (1,6%) (0,9%) (1,8%)

Tryggingafreedileg stada

eftir breytt gangvirdi (4,9%) (5.6%) (0.9%) (1.8%)

e) Osamraemisaheetta

Osamraemisahaetta visar til 6samraemis i breytingum & markadsverdi eigna annars vegar og virdi skuldbindinga hins
vegar. Deemi um &heettupatt er verdtrygging. Lifeyrisréttindi eru verdtryggdar skuldbindingar, en eignasafn er
sjaldnast verdtryggt ad fullu. Ymsar eignir hafa po eiginleika 6beinnar verdtryggingar. Alagsprof eda nsemniprof
eru deemigerd prof fyrir 6samreemi eigna og skuldbindinga par sem leitast er vid ad meta naemni eigna og
skuldbindinga fyrir breytingum & véxtum, verdbolgu og 68rum pattum sem eru sameiginlegir i badum tilvikum.

f) Verdbdlguahaetta

Verdboélguahaetta er si heetta ad verdbolga valdi haekkun & lifeyrisskuldbindingum umfram raunavoxtun eigna.
Verdbolgudhaetta er vidvarandi i rekstri sjoédsins par sem skuldbindingar eru ad fullu verdtryggdar en eignasafnio
er hins vegar ad hluta verdtryggt.

Hlutfall af Hlutfall af
Verdtryggdar eignir: Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum

31.12.2016 31.12.2015  31.12.2016 31.12.2015

Skuldabréf med abyrgd rikisins 55.695.601 56.741.467 18,1% 18,8%
Utlan til sj6dfélaga og annarra 43.832.105 39.541.720 14,3% 13,1%
Onnur skuldabréf 33.587.013 28.660.890 10,9% 9,5%
Verdtryggd innlan 1.374.875 1.643.344 0,4% 0,5%
Samtals 134.489.594 126.587.421 43,7% 42,0%

g) Aheetta vegna eigna og skuldbindinga utan efnahagsreiknings

Heetta a breytingum a undirliggjandi eignum eda skuldbindingum utan efnahags. Deemi um slikt eru
skuldbindingar i innlendum og erlendum framtakssjéoum.

Motadiladhaetta

Motadiladhaetta er haettan & fjarhagslegu tapi ef gagnadili fjarmalagernings uppfyllir ekki dkveedi hans. Med
motadiladhaettu er att vid ad Utgefendur verdbréfa svo sem lantakendur eda fyrirteeki, verdi gjaldprota eda heefi
motadilans til greidslu versni verulega. Modtadilaahesettu méa skipta i Utlanaaheettu, sampjoppunardheettu,
landsadheettu, afhendingardheettu og uppgjorsaheettu. Vid mat & heildarmoétadilaahaettu skal meta
motadiladhaettu steerstu skuldara m.t.t. likinda & greidslufalli ad einhverju eda 6llu leyti.

Undir motadilaahaettu fellur m.a. Gtldnaahaetta, sem er heettan & greidslufalli skuldara og tapi sem af pvi getur
ordid. Skuldaradheetta er meeld med gjaldpolsprofi eda lansheefismati. Aldursgreining vanskila og breyting a
tryggingahlutféllum eru 6nnur deemi um mat & Gtlanadheettu. Undir motadiladhaettu fellur einnig afhendingar- og
uppgjorsaheetta, p.e. haettan & ad motadili afhendi ekki verdbréf i samraemi vid samning.

beir métadilar sjodsins sem hafa opinbera lanshaefiseinkunn eru m.a. rikissjédur og ibudalanasjodur. Rikissjodur
er med einkunnirnar A1/A/BBB+ (Moody's/Standard & Poor's/Fitch) pegar kemur ad langtimaskuldbindingum i
innlendri mynt.
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Utlanadhaetta

Lansheefismat midast vid 31.12.2016: Hlutfall af Hlutfall af

Fjarhaed Fjarheed eignum eignum

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

S!(UIdabréf med abyrgd rikissjods, 81.532.602 79.419.145 26,5% 26,3%
lanshaefismat S&P BBB+ ’ ’
Skuldabréf med abyrgd rikissjods, énnur 11.890.708 12.476.139 3,9% 4,1%
Utlan til sjodfélaga og annarra 44.587.559 40.279.775 14,5% 13,4%
Onnur skuldabréf 47.651.230 42.450.862 15,5% 14,1%
Varudarnidurfeersla vedskuldabréfa (6.496.003) (8.428.593) -2,1% -2,8%
Samtals 179.166.096  166.197.328 58,3% 55,1%
Vanskilatoflur:

Fjarhaed Fjarhaed Hlutfall Hlutfall
90 daga vanskil 31.12.2016 31.12.2015  31.12.2016 31.12.2015
Utlan til sjodfélaga 19.198 34.958 0,1% 0,2%
Onnur atlan 9.854 28.194 0,0% 0,0%
Onnur skuldabréf 8.358 14.473 0,0% 0,0%
Varudarnidurfaersla vegna utlana og skuldabréfa
i arslok 2016 (6.496.003)
i arslok 2015 (8.428.593)
Laekkun nidurfeerslu 1.932.590

Lifeyristryggingaraheetta

Lifeyristryggingarédhaetta er heettan & pvi ad lifeyrissjédur geti ekki stadio vid lifeyrisskuldbindingar sinar (greitt
lifeyri) ad fullu. Lifeyristryggingarahsettu méa skipta i skerdingardhaettu, idgjaldadhsettu, umhverfisaheettu,
lyofraedilega aheettu og réttindaflutningsdhaettu. Til pess ad meta lifeyristryggingarahaettu er m.a. horft &
hlutfall lifeyris & @ moti idgjoldum, aldurssamsetningu sjédfélaga og fleira.

Med pvi ad framkveema télfreedilegar hermanir (e. simulation) a eignum og skuldbindingum sjédsins midad vio
mismunandi forsendur er haegt ad meta likur & ad sjodurinn purfi ad breyta réttindum, sbr. nanari akveedi laga og
sampykkta sjodsins.

Alagsprof med hlidsjon af leidbeinandi tilmeaelum FME nr. 1/2013

Sjodurinn framkveemir reglulega alagsprof med hlidsjon af leidbeinandi tilmeelum FME nr. 1/2013. Markmid med
framkveemd alagsprofsins er ad meta hvort tryggingafreedileg stada sjodsins verdi undir -10% midad vid
mismunandi é&lagspeetti. betta er gert par sem ad i 39. gr. laga nr. 129/1997 er kvedid & um ad ef
heildartryggingafraedileg stada lifeyrissj6da an abyrgdar, leidir i 1jés ad meira en 10% munur er a milli eignalida
og lifeyrisskuldbindinga er skylt ad gera naudsynlegar breytingar & sampykktum. Med sama heetti parf ad gera
breytingar a sampykktum ef munurinn hefur haldist 5% eda meiri sidastlidin 5 ar.
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Lausafjaraheetta

Lausafjaraheetta er heettan & ad lifeyrissjodur hafi ekki naegjanlegt laust fé til ad meeta greidsluskuldbindingum.
Skipta ma lausafjaraheettu i seljanleikadhaettu og Utstreymisahaettu.

Seljanleikadhaettan lytur ad ahaettunni a pvi ad ekki sé unnt ad selja verdbréf eda innleysa fjarmalagerninga &
négu skdmmum tima, nema undir matsvirdi, til ad meeta greidslu & skuldbindingu. Utstreymisaheetta visar hins
vegar til haettunnar & ad eignir renni hradar Gr sj6dnum en rad var fyrir gert.

Hlutfall innlana, skuldabréfa med abyrgo rikissjods og skradra verdbréfa af eignum:

2016 2015
Innlan 2,0% 4,0%
Skuldabréf med abyrgd rikissjods 30,4% 30,5%
Innlend skrad hlutabréf 18,3% 19,7%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnana og fyrirteekja 6,4% 5,9%
Erlend skrad hlutabréf 2,3% 2,7%
Erlend skrad hlutdeildarskirteini i verobréfasjodum (l6g nr. 30/2003) 14,5% 14,2%
Samtals 74,0% 76,9%

Til ad lagmarka utstreymisahaettu er fylgst med utstreymi greidds lifeyris og innstreymi idgjalda og
afborgana/ardgreiosina af verdbréfum. Ef hlutfallid er leegra en 100% pydir pad ad meira innstreymi er af
i0gjoldum til sjodsins heldur en sjédurinn greidir ut af lifeyri, p.e. nettd innstreymi fjarmagns til sjédsins.

Hlutfall lifeyris af idgjoldum:

2016 2015
Lifeyrir 9.323.429 8.867.265
18gjold 13.476.034 11.426.582
Lifeyrisbyroi 69,2% 77,6%
Rekstraraheetta

Rekstrardheetta er aheetta vegna taps sem stafar af; oOfullneegjandi eda Onothaefum innri verkferlum,
starfsmonnum, kerfum eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi lifeyrissjoda. Skipta ma rekstraraheettu i
starfsmannadhaettu, &haettu vegna svika, aheettu vegna upplysingataekni, ordsporsahaettu, pélitiska ahaettu,
urskurdaraheettu lifeyris, ahaettu vegna Utvistunar og upplysingadhaettu.

Einn mikilveegasti pattur i starfsemi Birtu er skipulag starfseminnar sem byggir a skilvirkum reglum,
verklagsreglum og ferlum. Til ad lagmarka rekstraraheettu parf innra verklag ad innifela eftirlitsadgerdir sem eiga
ad vera oaodskiljanlegur hluti af daglegri starfsemi sjodsins. Mikilveegt er ad starfsmenn og stjoérnendur séu vel
upplystir um tilvist reglna og ferla sj6dsins og ad peim sé markvisst fylgt eftir.

Undir rekstrarahaettu flokkast jafnframt politisk dhzetta, en hin er skilgreind sem ahesettan af pvi ad adgerdir eda
adgerdarleysi stjornvalda auki lifeyrisbyrdi sjods, auk annarra neikvaedra ahrifa sem O&vissa um mogulegar
stjornvaldsadgerdir kann ad skapa. Hér undir falla einnig breytingar a I6gum eda reglum um starfsemina eda
tulkun peirra sem valda verulegum breytingum & starfseminni. petta kunna t.d. ad vera breytingar & 16gum um
lifeyrissjodi, uppgjorsreglum, skattalogum, 16gum um adra adila sem hafa ahrif & starfsemi sjodsins, eftirliti og
eftirlitsreglum og heimildum til fjarfestinga.
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EFNAHAGSREIKNINGUR 1. JANUAR 2015

20. SAMEINING
Birta lifeyrissjodur tok formlega til starfa 1. desember 2016, ad fengnu sampykki fjarmalaraduneytisins. Sjédurinn
vard til vid samruna Sameinada lifeyrissjodsins og Stafa lifeyrissjoéds. Samanburdarfjarhaedir vido samanburdararid
2015 i arsreikningi 2016 sundurlidast med eftirfarandi heetti.

EIGNIR

FJARFESTINGAR

Sameinadi

lifeyrissjodurinn

Stafir
lifeyrissjoour

Birta

lifeyrissjoour

Huseignir og 168ir 0 117.009 117.009
Verdbréf med breytil. tekjum 61.627.014 48.304.914 109.931.928
Verdbréf med fostum tekjum 70.285.970 50.577.777 120.863.747
Vedlan 19.712.866 16.955.605 36.668.471
Innlansdeildainnsteedur 0 117.225 117.225
Bankainnsteedur 644.130 2.335.050 2.979.180
Adrar fjarfestingar 292.329 885.262 1.177.591
152.562.309 119.292.842 271.855.151
KROFUR
Krofur & launagreidendur 394.615 497.898 892.513
Adrar krofur 392.642 431.670 824.312
787.257 929.569 1.716.826
ADRAR EIGNIR
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir 14.982 16.380 31.361
Sjodur og veltiinnlan 4.634.854 5.089.835 9.724.689
4.649.835 5.106.215 9.756.050
Eignir samtals 157.999.401 125.328.626 283.328.027
SKULDIR
Afallinn kostnadur 26.317 0 26.317
Adrar skuldir 2.049.589 761.398 2.810.987
2.075.906 761.398 2.837.304
Hrein eign til greidslu lifeyris 155.923.495 124.567.227 280.490.722
Skipting & hreinni eign til greidslu lifeyris
Samtryggingardeild 150.051.146 119.088.684  269.139.830
Séreignardeild 5.872.349 5.478.544 11.350.893
155.923.495 124.567.227 280.490.722
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EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2015

EIGNIR

FJARFESTINGAR
Huseignir og 168ir
Verobréf med breytil. tekjum
Verdbréf med fostum tekjum
Vedlan
Innlansdeildainnstaedur
Bankainnsteedur

Adrar fjarfestingar

KROFUR
Krofur & launagreidendur
Adrar krofur

ADRAR EIGNIR
Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir

Sjodur og veltiinnlan

Eignir samtals

SKULDIR

Afallinn kostnadur
Adrar skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris

Skipting & hreinni eign til greidslu lifeyris
Samtryggingardeild
Séreignardeild

Sameinadi

lifeyrissjodurinn

Stafir
lifeyrissjoour

Birta
lifeyrissjoour

0 143.564 143.564
71.777.374 60.626.632 132.404.006
72.606.915 52.463.081 125.069.996
22.501.238 17.791.467 40.292.705

0 124.068 124.068

622.850 2.368.151 2.991.001
36.000 718.346 754.346
167.544.377 134.235.308 301.779.684
397.072 510.946 908.018
211.528 488.340 699.868
608.600 999.286 1.607.886
12.773 18.898 31.671
5.176.088 5.784.767 10.960.855
5.188.861 5.803.665 10.992.526
173.341.837 141.038.259 314.380.096
38.634 0 38.634
2.197.656 190.928 2.388.584
2.236.290 190.928 2.427.218
171.105.548 140.847.331 311.952.879
164.805.413 134.984.120 299.789.533
6.300.134 5.863.211 12.163.345
171.105.548 140.847.331 311.952.879
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YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS A ARINU 2015

IDGJIOLD
18gjold sjoofélaga
18gjold launagreidenda
Réttindaflutningur og endurgreidslur
Raostdfun idgjalda i séreign skv. 16gum nr. 40/2014
Sérstok framlog

LIFEYRIR
Lifeyrir
Gjald til starfsendurheaefingarsjods
Umsjénarnefnd eftirlauna
Annar beinn kostn. v/6rorkulifeyris

FIJARFESTINGARTEKJUR
Tekjur af eignarhlutum
Tekjur af hiseignum og 166um
Vaxtatekjur og gengismunur
Breyting a nidurfaerslu
Adrar fjarfestingartekjur

FIJARFESTINGARGJIOLD
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Onnur fjarfestingargjold

REKSTRARKOSTNABUR

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur

Haekkun & hreinni eign & arinu
Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris

Sameinadi
lifeyrissjodurinn

Stafir
lifeyrissjodur

Birta
lifeyrissjoour

2.097.955 1.764.332 3.862.287
3.987.933 3.457.520 7.445.453
(29.180) (21.228) (50.408)

0 (119.543) (119.543)

90.628 78.746 169.374
6.147.336 5.159.828  11.307.164
5.178.448 3.458.290 8.636.738
0 51.861 51.861

(2.462) (767) (3.229)
60.750 1.601 62.351
5.236.736 3.510.985 8.747.721
7.662.580  10.057.835  17.720.415
182 0 182
6.934.745 4.916.095  11.850.840
56.256 (58.239) (1.983)

0 59.646 59.646
14.653.763  14.975.338  29.629.101
195.025 128.673 323.698
8.677 57.499 66.176
203.702 186.172 389.874
178.607 157.904 336.511
178.607 157.904 336.511
15.182.053  16.280.104  31.462.157
155.923.495  124.567.227  280.490.722
171.105.548  140.847.331  311.952.879

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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21.

21.1

AHRIF UPPTOKU A REGLUM FME NR. 335/2015 A ARSREIKNING SJODSINS

Arsreikningur pessi eru fyrstu reikningsskil sj6dsins sem gerd eru i samraemi vid reglur nr. 335/2015 um
arsreikninga lifeyrissjoda. Arsreikningurinn er gerdur i samreemi vid grundvéll og adferdir sem lyst er i skyringu 2.
| pessari skyringu er gerd grein fyrir ahrifum & arsreikninginn vegna upptéku & nyju reglunum & mat og
framsetningu einstakra lida reikningsskilanna. Fyrri reikningsskil voru gerd i samreemi vid eldri reglur um
arsreikninga lifeyrissj6da nr. 55/2000. bar sem um er ad reeda heildsteeda breytingu & reikningsskilaadferdum er
vardar flokkun, framsetningu og mat fjélmargra lida reikningsskilanna, eru afturvirk ahrif breytinga vegna fyrri
timabila synd i arsreikningnum & pa lidi sem verda fyrir breytingum vegna reikningsskilaadferda.

Yfirfeersla i reikningsskil samkveemt nyju reglunum er 1. jandar 2015. Lifeyrissjodurinn gerir
upphafsefnahagsreikning sinn midad vid pann dag. Reikningsskil pessi midast vid 31. desember 2016.
Gildistokudagur nyju reglnanna er 1. jantar 2015, med mdoguleika a frestun upptoku til 1. jantar 2016, sem
sjodurinn nytti sér.

Ahrif breytinganna snia annars vegar ad breytingu 4 mati akvedinna fjarmalagerninga og hins vegar ad breytingu
a framsetningu ymissa lida efnahagsreiknings og yfirlits um breytingu a hreinni eign. Kréfur um itarlegri skyringar
vegna dhaettustyringar og stjornarhatta baetast vid. Framsetning sjédstreymis breytist verulega sem og ad gerdar
eru itarlegri krofur vegna skyringa m.a. um pdknanir til fjarmalafyrirteekja.

a) Breyting & mati. Samkveemt fyrri reglum feaerdi sjodurinn 6l verdbréf med fostum tekjum & afskrifudu
kostnadarverdi, p.m.t. alla skuldabréfaeign m.v. avoxtunarkréfu vio kaup. Meginreglan i nyjum reglum er ad
feera alla fjarmalagerninga & gangvirdi. p6 er afram heimilt ad feera skuldabréf sem halda a til gjalddaga a
afskrifudu kostnadarverdi. Stjornendur sj6dsins hafa akvedid ad flokka meginhluta skuldabréfa sinna i flokkinn
haldio til gjalddaga. pad & pd ekki vid um alla skuldabréfaflokka, pvi stjorn sjodsins sampykkti med skjalfestri
stefnu, ad flokka hluta rikisskuldabréfa, ibadabréfa og sértryggdra skuldabréfa fjarmalafyrirtaekja & gangvirdi.
Matsbreyting sem leidir af breytingu mats framangreindra skuldabréfaflokka ar afskrifudu kostnadarverdi i
gangvirdi asamt matsvirdi & 6skradum hlutabréfum og sjodum skyrir pa breytingu a hreinni eign til greidslu lifeyris
sem sett er fram i eftirfarandi toflum. Matsbreyting skuldabréfa hefur ekki ahrif & tryggingafraedilega stddu.

b) Tryggingafreedileg stada. Yfirlit um tryggingafraedilega st6du samtryggingardeildar er nd sett fram i fyrsta sinn
sem adalyfirlit. [ fyrri reikningsskilareglum voru upplysingar um tryggingafreedilega stédu eingéngu settar fram i
skyringum. Adferdafraedi vio mat a tryggingafraedilegri stéou er ébreytt m.v. fyrri reikningsskil.

c) Breyting i framsetningu. Fjélmargar breytingar eru gerdar & flokkun og framsetningu lida i efnahagsreikningi
og yfirliti um breytingu a hreinni eign. Flokkun fjarfestinga i efnahagsreikningi er m.a. breytt og jafnframt
framsetningu tekna af peim. Innheimtupoknanir vegna adila sem standa ad sjodnum eru nu dregnar fra
rekstrarkostnadi en voru adur undir lidnum adrar tekjur. | eftirfarandi toflum er leitt fram hvar helstu breytingar
vegna framsetningar koma fram. Breyting a framsetningu hefur engin ahrif & hreina eign til greidslu lifeyris.

Afstemmingar & milli reikningsskilaadferda samkveemt reglum nr. 335/2015 og fyrri reikningsskilaadferda
Eftirfarandi afstemmingar syna &hrifin af innleidingu nyrra reglna um arsreikninga lifeyrissjoda.
Fjarhaedir eru i pusundum krona.

Hrein eign til greidslu lifeyris: 1.1.2015 31.12.2015
Hrein eign til greidslu lifeyris samkveemt &dur birtum reikningsskilum 280.490.722 311.952.879
Breytingar a reikningshaldslegu mati skuldabréfa 597.369 1.660.759
Breytingar a reikningshaldslegu mati éskradra hlutabréfa og sjoda 415.370 131.700

Hrein eign til gr. lifeyris sbr. reglur 335/2015 281.503.461 313.745.338

Vid upptoku nyrra reglna nr. 335/2015 hefur sjédnum verid gefin heimild til ad faera skuldabréf sin a gangvirdi
eda afskrifudu kostnadarverdi. Fyrri reglur gerdu rad fyrir ad Oll skuldabréf veeru faerd a afskrifudu
kostnadarverdi. Sundurlidun & skiptingu gangvirdis skuldabréfa eftir stigum med heimildum nyrra reglna er ad
finna i skyringu 18.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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EFNAHAGSREIKNINGUR 1. JANUAR 2015

Afstemming & breytingu ar reglum FME nr. 55/2000 (fyrri reikningsskilaadferdir) i nyjar reglur nr. 335/2015

Breyting a Mats- Nyjar reglur
Eldri reglur framsetn. breyting 1.1.2015
EIGNIR
FJARFESTINGAR
Huseignir og 160ir 117.009 (117.009) 0 0
Verdbréf med breytil. tekjum 109.931.928 0 415.370  110.347.298
Verdbréf med fostum tekjum  120.863.747 36.668.471 597.369  158.129.587
Vedlan 36.668.471 (36.668.471) 0 0
Innlansdeildainnsteedur 117.225 (117.225) 0 0
Bankainnstaedur 2.979.180 1.639.423 0 4.618.603
Adrar fjarfestingar 1.177.591 0 0 1.177.591
271.855.151  1.405.189  1.012.739 274.273.079
KROFUR
Krofur & launagreidendur 892.513 0 892.513
Adrar krofur 824.312 0 824.312
1.716.826 0 1.716.826
ADRAR EIGNIR
Rekstrarfjarmunir og adrar 31.361  117.009 0 148.370
efnislegar eignir
Sjoédur og veltiinnlan 9.724.689 (9.724.689) 0
9.756.050 (9.607.680) 0 148.370
8.202.491 0 8.202.491
Eignir samtals 283.328.027 0 1.012.739 284.340.766
SKULDIR
Afallinn kostnadur 26.317 23.350 0 49.667
Adrar skuldir 2.810.987 (23.350) 0 2.787.638
2.837.304 0 0 2.837.304
Hrein eign til gr. lifeyris 280.490.722 0 1.012.739 281.503.461
Skipting a hreinni eign til greidslu lifeyris
Samtryggingardeild 269.139.830 0 1.012.739 270.152.569
Séreignardeild 11.350.893 0 11.350.893
280.490.722 0 1.012.739 281.503.461

Fjarfestingar

Eignarhl. i fél. og sjédum
Skuldabréf

Bundnar bankainnstaedur
Adrar fjarfestingar

Krofur
a launagreidendur
Adrar krofur

Ymsar eignir

Varanl. rekstr.fjarm.

Handbeert fé

Eignir samtals
Skuldir

Af. kostn. og f.fr. innh. t.
Adrar skuldir

Hrein eign til gr. lifeyris

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2015

EIGNIR

FJARFESTINGAR
Huseignir og 16dir

Verobréf med breytil. tekjum
Verdbréf med fostum tekjum

Vedlan

Innlansdeildainnstaedur

Bankainnsteedur
Adrar fjarfestingar

KROFUR

Krofur & launagreidendur

Adrar krofur

APRAR EIGNIR

Rekstrarfjarmunir og adrar

efnislegar eignir

Sjoédur og veltiinnlan

Eignir samtals

Skuldir

Afallinn kostnadur

Adrar skuldir

Hrein eign til gr. lifeyris

Skipting & hreinni eign til greidslu lifeyris

Samtryggingardeild
Séreignardeild

Breyting a Mats- Nyjar reglur
Eldri reglur framsetn. breyting 1.1.2015
143,564 (143,564) 0 0
132,404,006 826,132 131,700 133,361,838
125,069,996 39,466,573 1,660,759 166,197,328
40,292,705 (40,292,705) 0
124,068 (124,068)
2,991,001 1,714,746 0 4,705,746
754,346 0 0 754,346
301,779,684 1,447,114 1,792,459 305,019,258
908,018 10,983 0 919,002
699,868 (31,475) 0 668,393
1,607,886 (20,491) 0 1,587,394
31,671 143,564 0 175,235
10,960,855 (10,960,855) 0 0
10,992,526 (10,817,291) 0 175,235
9,370,177 0 9,370,177
314,380,096 (20,491) 1,792,459 316,152,064
38,634 36,628 0 75,262
2,388,584 (57,119) 0 2,331,464
2,427,218 (20,491) 0 2,406,726
311,952,879 0 1,792,459 313,745,338
299,789,533 0 1,792,459 301,581,993
12,163,345 0 12,163,345
311,952,879 0 1,792,459 313,745,338

Fjarfestingar

Eignarhl. i fél. og sjédum
Skuldabréf

Bundnar bankainnsteedur
Adrar fjarfestingar

Krofur
a launagreidendur
Adrar krofur

Ymsar eignir
Varanlegir rekstrarfjarm.

Adrar eignir

Handbeert fé
Eignir samtals

Skuldir

Afallinn kostn. og
fyrirfram innh. tekjur

Adrar skuldir

Hrein eign til gr. lifeyris

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN TIL GREIDSLU LIFEYRIS A ARINU 2015

Breyting & Mats- Nyjar reglur
Eldri reglur framsetn. breyting 1.1.2015
IDGJIOLD
16gjold sjodfélaga 3.862.287 14.144 0 3.876.432
18gjold launagreidenda 7.445.453 (14.269) 0 7.431.185
Réttindaflutn. og endurgr. (50.408) 0 0 (50.408)
Radstofun idgjalda i séreign (119.543) 119.543 0 0
Sérstok framlog 169.374 0 0 169.374
11.307.164 119.419 0 11.426.582
LIFEYRIR
Lifeyrir 8.636.738 119.543 0 8.756.281
Gjald til starfsendurh.sj6ds 51.861 58.073 0 109.934
Umsjonarnefnd eftirlauna (3.229) 3.229 0 0
Annar beinn kostn. v/6rorkul. 62.351 (61.302) 0 1.049
8.747.721 119.543 0 8.867.264
FJARFESTINGARTEKJUR
Tekjur af eignarhlutum 17.720.415 1.728.362 (283.670) 19.165.106
Tekjur af huseignum/168um 182  10.224.863 1.063.390  11.288.435
Vaxtatekjur og gengismunur 11.850.840 (11.850.840) 0 0
Laekkun & nidurfeerslu (1.983) 217.759 0 215.777
Adrar fjarfestingatekjur 59.646 90.227 0 149.873
0 66.001 0 66.001
0 47.279 0 47.279
0 (603.570) 0 (603.570)
29.629.101 (79.920) 779.720  30.328.900
FIJARFESTINGARGJOLD
Skrifstofu- og stjornunark. 323.698 (323.699) 0
Onnur fjarfestingargjold 66.176 (66.176) 0
389.874 (389.875) 0
REKSTRARKOSTNADUR
Skrifstofu- og stjornunark. 336.511 309.830 0 646.341
336.511 309.830 0 646.341
Haekkun & hreinni eign 31.462.157 0 779.720  32.241.877
Hrein eign fra fyrra ari 280.490.722 0 1.012.739 281.503.461
Hrein eign i arslok t. gr. lif. ~ 311.952.879 0 1.792.459 313.745.338

16gjold

16gjold sjodfélaga

16gjold launagreidenda
Réttindaflutn. og endurgr.

Sérstok aukaframlog

Lifeyrir
Heildarfjarhaed lifeyris
Framl. til starfsendurh.sj.

Beinn kostnadur v/érorkul.

Hr. fjarfestingartekjur
Hr. tekjur af eignarhl. i
félégum og sjédum

Hr. tekjur af skuldabr.

Hr. tekjur af afleiousamn.

Vaxtat. af bundnum
bankainnsteedum

Vaxtat. af handbaeru fé

Vaxtat. af idgjoldum og
6drum krofum

Ymsar fjarfestingartekjur
Fjarfestingargjold

Rekstrarkostnadur
Skrifstofu- og stjornunark.

Breyting & hreinni eign til
greidslu lifeyris

Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign i arslok til gr.l.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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22. FIMM ARA YFIRLIT SAMTRYGGINGARDEILDAR

2016 2015 2014 2013 2012
Avéxtun
Hrein raunavoxtun (1,49%) 8,48% 6,79% 5,57% 7,46%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ar 5,33% 6,07% 4,60% 2,66%  (3,02%)
Medaltal hreinnar raunavéxtunar sidustu 10 ar 0,47%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skradir eignarhlutir i félogum og sj6dum 33,20%  33,95%  28,50%  25,25%  20,25%
Skrad skuldabréf 40,02% 39,23% 42,50% 44,65% 45,00%
Vedlan 14,50% 13,50% 13,85% 14,20% 15,55%
Oskradir eignarhlutir i félégum og sjodum 8,85%  11,20%  13,00%  13,75%  15,35%
Oskrad skuldabréf 1,98%  1,90%  1,41%  1,65%  3,10%
Bankainnsteedur, bundnar 1,44% 0,20% 0,74% 0,50% 0,75%
Adrar fjarfestingar 0,00% 0,03% 0,00% 0,00% 0,00%

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum 78,04%  74,15%  74,35%  75,50%  74,25%
Eignir i erlendum gjaldmi&lum 21,96%  25,85%  25,65%  24,50%  25,75%
100,00%  100,00%  100,00%  100,00%  100,00%
Fijoldi
Fjoldi virkra sjoafélaga 15.927 14.808 14.765 14.885 15.123
Heildarfjoldi greidandi sjosfélaga 18.470 18.128 18.008 18.146 18.553
Fjoldi lifeyrispega 12.058 11.797 11.066 10.447 10.784
Fjoldi sjoafélaga i arslok 99.869 97.650 95.936 94.469 93.129
Stodugildi 30,5 29,9 31,1 31,3 28,4
Fjarheedir & fostu verolagi
16gjold 13.476 11.307 10.653 10.078 9.743
Lifeyrir 9.323 8.748 8.280 7.703 7.046
Hreinar fjarfestingartekjur 3.048 29.629 20.812 22.660 25.801
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 689 660 652 628 545
Heekkun (leekkun) & hreinni eign 1,9% 11,2% 8,7% 10,4% 13,9%
Hlutfallsleg skipting lifeyris
Ellilifeyrir 75,86% 74,03% 73,26% 72,74% 71,61%
Ororkulifeyrir 14,31% 15,62% 16,13% 16,19% 16,54%
Makalifeyrir 9,08% 9,38% 9,75% 10,23% 11,02%
Barnalifeyrir 0,75% 0,97% 0,85% 0,83% 0,83%

100,00% 100,00% 100,00% 100,00%  100,00%

Adrar kennitoélur

Lifeyrisbyrai 69,2% 77,4% 77,7% 76,4% 72,3%

Skrifst. og stjornunarkostn. (alls) i % af idgjéldum 5,11% 5,84% 6,12% 6,23% 5,59%

Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstédu eigna 0,96% 10,0% 7,7% 9,2% 22,1%

Skrifst. og stjornunarkostn. i % af medalstédu eigna 0,22% 0,22% 0,24% 0,26% 0,47%
Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri Uttekt

Hrein eign umfram heildarskuldbindingar (4,10%) 0,00%  (3,80%)  (5,75%)  (8,00%)

Hrein eign umfram &fallnar skuldbindingar (7,60%)  (2,55%)  (7,75%) (10,35%) (13,75%)

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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23. FIMM ARA YFIRLIT SEREIGNARDEILDAR

2016 2015 2014 2013 2012
Avéxtun
Leidir sem voru i bodi hja Stéfum lifeyrissjodi
Hrein raunavoxtun, Leid 1 1,80% 1,90% 1,80% 1,80% 1,90%
Hrein raunavoxtun, Leid 2 5,80% 3,80% 3,70% 3,30% 3,40%
Hrein raunavoxtun, Leid 3 0,10% 10,50% 5,60% 14,90% 9,40%
Leidir sem voru i bodi hja Sameinada lifeyrissjodnum
Hrein raunavoxtun, Innlansleidar 1,90% 1,90% 2,00% 1,70% 2,00%
Hrein raunavoxtun, Aldursleidar 1 (4,20%) 3,80% 8,00% 8,00% 10,70%
Hrein raunavoxtun, Aldursleidar 2 (1,70%) 4,60% 6,10% 5,70% 7,70%
Hrein raunavoxtun, Aldursleidar 3 1,10% 5,40% 4,40% 2,90% 4,40%
Hrein raunavoxtun, Aldursleidar 4 3,70% 5,50% 2,30% 0,70% 1,30%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar*
sidustu 5 ar 3,71% 3,83% 3,87% 4,51% (0,17%)
sidustu 10 ar 1,56%

* Vakin er athygli & pvi ad séguleg avoxtun samtryggingardeildar er vegio medaltal avoxtunar Sameinada lifeyrissjodsins
og Stafa lifeyrissjods.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN

TIL GREIDSLU LiFEYRIS ARID 2016

SAMTRYGGINCARDEILD

IDGJOLD

16gjold sjodfélaga
18gjold launagreidenda
Réttindaflutningur og endurgreidslur

Sérstok aukaframlog

LIFEYRIR

Heildarfjarhaed lifeyris
Framlag til starfsendurheefingarsjods
Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris

HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjodum
Hreinar tekjur af skuldabréfum

Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum
Vaxtatekjur og gengismunur af handbeeru fé
Vaxtatekjur af idgjoldum og 6drum kréfum

Ymsar fjarfestingartekjur

Fjarfestingargjold

REKSTRARKOSTNADUR

Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur
Sameiningarkostnadur

Breyting a hreinni eign til greidslu lifeyris
Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok

Skyr.

2016 2015
3.972.479 3.507.459
8.698.874 7.109.323
(9.774) (11.931)
12.661.580 10.604.851
174.938 169.374
12.836.518 10.774.226
8.661.769 8.133.641
100.936 109.934
5.037 1.049
8.767.742 8.244.625
(6.797.084) 18.932.631
9.642.882 10.841.777
70.321 88.995
(300.742) 116.713
90.122 64.841
89.593 43.886
(311.225) (585.184)
2.483.866 29.503.660
656.466 603.837
72.680 0
729.146 603.837
5.823.496 31.429.424
301.581.993 270.152.569

307.405.489 301.581.993

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2016

SAMTRYGGINGARDEILD

Skyr.
EIGNIR

FJARFESTINGAR

Eignarhlutir i félogum og sjédum
Skuldabréf

Bundnar bankainnstaedur

Adrar fjarfestingar

KROFUR

Krofur & launagreidendur
Adrar krofur

YMSAR EIGNIR

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Handbeert fé

Eignir samtals

SKULDIR

Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur
Adrar skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok

31.12.2016 31.12.2015
127.452.729 131.511.675
172.288.952 159.628.624
1.501.490 1.714.746
372.119 754.346
301.615.289 293.609.390
1.664.675 919.002
130.508 622.393
1.795.183 1.541.394
175.355 175.235
175.355 175.235
4.684.254 8.689.649
308.270.083 304.015.669
93.979 75.262
770.614 2.358.414
864.594 2.433.676
307.405.489 301.581.993

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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SJODSTREYMI ARIP 2016

SAMTRYGGINGARDEILD

Skyr. 2016 2015
INNGREIDSLUR
16gjold 12.171.628 10.772.382
Innborgadar vaxtatekjur af handbeeru fé og kréfum 230.072 259.832
Adrar inngreidslur 525.914 283.998
12.927.615 11.316.212
UTGREIDSLUR
Lifeyrir 8.767.742 8.250.878
Rekstrarkostnadur 1.004.127 620.723
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum 8.512 33.853
Adrar utgreidslur 0 58.485
9.780.381 8.963.938
Nytt radstofunarfeé til fjarfestinga 3.147.234 2.352.274
FIJARFESTINGARHREYFINGAR
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i féldgum og sjédum 2.865.785 1.657.344
Keyptir eignarhlutir i félégum og sjédum (24.741.305) (25.231.565)
Seldir eignarhlutir i félégum og sjodum 20.029.960 20.345.737
Afborganir h6fudstols og vaxta skuldabréfa 27.004.818 15.623.367
Keypt skuldabréf (41.942.403) (23.558.122)
Seld skuldabréf 11.362.009 10.126.972
Uppgjor afleidusamninga (2.052.229) (438.962)
Ny bundin innlan 0 (77.799)
Endurgreidd bundin innlan 283.577 129.063
Keyptar adrar fjarfestingar 0 (213.599)
Seldar adrar fjarfestingar 474.808 485.863
(6.714.981) (1.151.702)
(Leekkun)/ haekkun & handbeeru fé (3.567.747) 1.200.572
Gengismunur af handbaeru fé (437.648) (111.109)
Handbeert fé i upphafi ars 8.689.649 7.600.186
Handbaert fé i lok ars 4.684.254 8.689.649

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

74 | ARSSKYRSLA 2016 @ B I RTA

LIFEYRISSIODUR



euos wnpunsnd j nis JjgaeyJel4

SYe€9T°2¢T  T98°9VLCT  LIv'9¥8 8¥0L00v TT8'62C 609969  ¢60°96.  9T9vvT'Z  [SE'6GST  TS8°997°C
€68°0S€°'TT  GPE'€9T°ZT  09T°G¥8 T69°/EL°€ 89£7¢€Z  vvy'9/9  T/b'808  2€5°90T°C  8SP'S8E'T  T2ZZTLEC
€GhZT8 9T1G°€8G LTE°T 166692 (285°2) 591702 (6L£72T)  ¥80°8¢ 668°€LT 0£9°56
¥0G°2v 6G8°2¢ 9¢6°T S9T°6 92s €65°T 618°T ¥22°9 99¢°¥ 622°L
05" 2P 649828 9¢6°T S9T°6 925 £6G°T 618°T ¥22°9 99¢° ¥ 622°L

T2 GZ8 95 ZES T92°vE  €Ev 622 99L°S LSV Y (zv9'sT)  6EL°1S 2167221 020°00T
(98g°81) (955°1) 0 (ge6) () (sot) (28) 0 (28¢) 0

09T°'T 990°'T 682 69 4 G/T 60T 0 0 0

6GT €€ €60°vE G818 6VT €T e 1281 €191 18€°C 629 0

18L°92T 10S°GZT 18v°SZ 0 0 0 0 0 0 020°00T
8G9 9Py 1S9°v9Y 0 6v2°9TC 0868 189°€2 0vS°8T ¥25°€6 L0Z°€0T 0

Sl 2ee (181°16) 0 0 (5e5°¢) (260°12)  (z2sse)  (2LT1vh) ry ET 0
097229 /89°GGS 628  €ETYST  €98°TT 20v°€2 169°2¢ €97°9¢ 96G°0G 8€8°€9T
097229 189°GSS 628  €ETYST  €98°TT 201°€2 169°2¢ €97°9¢ 965°0G 8€8°€9T
9G£°259 9TS"6£9 vE6'TS  228°€0Z 9901 ¥0L 0% IS YAVAS 2e1°82 8v€°90T 11979971
(2L7°8¢) (892°¢6) (bLz'te) (g8t1°02)  (8vS21)  (et12T) (629°TT)  (21v°62) (t26) LV 6T
198°T2¢ €TE°8¢e¢ T/8°82  9¥G'S0T  90T°6 SY8 e 6£2°€T 9/2°2¢ 09.°6% 2L9°79
2.6°89¢ 0.6 76€ LESVY  G68°LTT  60S°¢CT 216712 €/1°92 898°G2 6GG°/S 89928
s|ejwes sjejwes YI/1 ¥ QI19] € Q19| Z Q19| T Q19| € Qe [A%CH T Qe
ST0Z 9102 - Q197 -SINply -SInply -sInply -SINply

sk niseralb |11 sie Yo] | efe1aeols ubie ulelH
e ellAy iy ebejajeols ubie ulaay
nupre g ebe|pols ubie luutaay g umpeeH

Jngeulsoyeunulofs 6o -njo1syLINS

dNAVYNLSONIVYHLSHIY

plofBaebunsayreld

wnyouy wnieo Bo wnpjolbor ye anfyayeixen
9} nisegpuey Je Inhjajeixep
wingaeisuuleyueq wnupung je anhjajeixep
wnjaigep|nys e infal seutasy

“[s 6o wnBgay ) "Jyreubis Je unhjay Jeulaiy

dNCHILEVONILSTFEYCH SVNIFHH

siAay)| eeeyrelprepiaH

didA3d)

Jnjsetaibunpua Bo anbuluinjyepunniay
epuaglaibeune] pjolbo|
ebejaseols piofbel

anorodal

VAIFTIVNDIFAIS LITdIHA LINIFIDINANNS

910C GldY SIdA34IT NISAIFAD il
NDI3 INNIFdH YV NDNILAIIE WN LITdIdA

|75

ARSREIKNINGUR 2016



euos wnpunsnd j nia JjgaeyJel

GYe€9T'ZT  T98°9v.°ZT  L.V'9¥8 870°L00°v TI862Z  609°969  260°96.  9T9°v¥T'¢  LSE'6SG°'T  TS8°99%°C
(086°92) (602°9) 0 (Tog) (s1) (ve) (92) (¥62°2) (¥90°2) G207
(086°92) (602°9) 0 (tog) (s1) (ve) (92) (¥62°2) (#90°2) G20y
G6E'9ETCT  ¢ST'TV.'ZT  LLV'9P8  [vL'900'F 96/°622  G/S'969 990796/  €28°2v1'CZ  €62°2SS°T  G/8°0lv'C
1257089 69T 116 08T°0€Z €06  GET'8T 11579V 166 71 LV9° 61 S00°€9T 0

000°9% GEO VY 0 0 0 0 0 0 GE9 Y 0

000°9% GE9 Y 0 0 0 0 0 0 GE9 Y 0
898°60V°TT  6VE'G8L°TT  L62°9T9 E€T.°/¥9°¢ T99°TTZ 86669 GV TIG.  9/9260°C €S9 WE'T  G/8°0LV'Z
000°T66°C 2LT°180°€ 162919 O 0 0 0 0 0 §/8°0L7°C
¥0.7895°9 YY1°L18°9 0 €T.°/¥9°€ TLOZLT  099°v6E  8TIF0ZE  6V6°.66 geerreT 0
€9T°0S8°T Z€0°T28'T 0 0 06G°6¢ 86€°6GZ LSO TEY  L2L¥60'T  0ZE 0
sjejwes sjejwes v/l ¥ Q19| € Q19| Z QI9] T QI9] € Q197 c Q197 T Q91
GTOZ 9T0Z - e -SINplY  -SANPlY. -SAnplyY. -SUnppy

sLAayl| nisela4b 11 ebejayeols ubie uleuy

(nBuibbAnwres ely ubisuur) JipNXs Jeley

diainMs

speiwres aubig

94 HeeqpueH

injony relpy

dN404uX

Jnpagisuuresjueq Jeupung

3210epInXs
wneols Bo wnbolay | J1njyreudiy

dVONILS344Yrd

dIN9I3

VQIFTIVNDIFHIS LITdIH4A INIFIDENANNS

910T 439KW3S3A 1€ INDNINMIFISDVHVYNALS

LIFEYRISSIODUR

©) BIRTA

76 | ARSSKYRSLA 2016



euos wnpunsnd j nis JjgaeyJel4

1257089 69T°TT6 08T°0£Z ¥€0°6SE  GET'ST L15°9v 165 71 L¥9°61 S00°€9T 0
S0€°209 1257089 T82°6TC 699°69C  798°ET GTL70€ 0S€°92 18G°TE 00768 0

22T 8L T¥9°0€2 668°0T  G9¢°68 €LT Y £98°GT T¥2°8T G90°8T GE6'EL 0
LST"29 6£6°68 0 €80°8T T.6°CT (tot'1) 099°GT 195°62 0L¥"LT (S0272)
798°€T G9E'T 0 0 0 0 0 0 G9E'T 0
€26°62T 0 0 0 0 0 0 0 0 0

0 (0272) 0 0 0 0 0 0 0 (50272)
G62°9ST L0T"8YS 0 68€°€6C  OV8ET eVLTE 2L1°Se 9/G°TL 18L°TTT 0

(672 %ST'T) (€2v'0L2'T) O (z1¥°589) (egeze)  (8sT¥2)  (80z'09)  (z15°9vT)  (06L°TZ2) O
085796/ G79°G/8 0 0TT'0Ty  G9E°€E 995" 7S €6L°2L €09°67T 802°GST 0
6707291 1207168 0 0 08T°LT L2C¥IT  0T6°€6T  GTZ'CS G5 6T 0
(ze2790v) (0z6°vL7) 0 0 (t8r6T)  (266°22T) (6T¥°2T2) (82E°0TT) O 0

v 65 261°ST 0 0 00T eTs Z18 ZT0°eT GGE'T 0
990°9T 20L°0vT 668°0T  ¢8CZ'T. (869°8) 796°9T 185°¢C (967°TT) 99%°95 S0.°2
T2€°S59 050°G8S 8/8°'%8  86£°€9T  68ECT 966°7C 0.7 7€ ozv'ey 12€°8S ZLT Y91
8¥7¢°9 /8¢ 0 0 0 0 0 0 /8¢ 0

v0C 2y €9/°€€ 9€6°T G9T'6 92§ €65°T 6T8°T 69579 095" 76G°L
698909 668°05S Zv6°78  €ETYST  €98°TT 20v°€T 169°2¢ 1568°G€ 6.£°€S 8/G°9ST
98€°T/9 25175zl 111°S6  089'¥€Z  T69°E 656° TV 150°L€ 726°0€ €6L 71T 11879971
70v°9 819172 220°6 02S°LT 98¢ (vse) (6£072) €zt 0 0
8GE°6T 0vS°6S 128V L0V'TT 0.9 609°T 96€°T 18€°¢ 6¥72°9 0
G29°S¥9 765 T¥9 vE6'TS  €SLv0Z  GE9'C 70L°0F €€L°1€ ST¥'82 75801 11879971
s|ejwres s|ejwes vI/1 ¥ Q19| € 019 2 019] T Q19| € Q197 ¢ Q197 T Q17
GTOZ 9T0Z - Q197 sSINply  -sANply. -sanply. -sunply

Sle Y0] | 9} 1eeqpueH
sie iyeyddn | 94 LsegpUEH

9) Niseqpuey e umjyeeH

Jebunsayiely reige tepjas

ugjuul uipung pplabinpus

uguul utpung AN

191qepnys p|as

J24qep|nys 1dAsy

rloIgep|NXs BIXeA BO S|o1senioy Jiuebioqy
wngols 6o wnholay | annjyseubis 11pjas
wngols bo wnbo|ay | Jinjyseubis 1ndAsy
“[s 6o -4 1 wninjyteubis Je anMya1 "quuj

dVONIJATHHEVONILSIHEY S

ebunsapiely 11 9preunygiseel 14N

an|seiaibin Jeigy
IngeulsoyJellsyoy
Ay

dN1s@lqdo.Ln

anjselaibuul relQy
wnioJy Bo 8} -gpuey Je -1eixen Jegefioquul
piofBe

dNTISAITIONNI

VAIFTIVNDIFYIS LITdIHA INIFIDINANNS

910T GIAdY INAIALSAOIS

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

|77

ARSREIKNINGUR 2016



o '-[-l |

.
w 't

F A







REPORT OF THE BOARD OF DIRECTORS
AND MANAGING DIRECTOR

Operations of the Fund

Birta Pension Fund operates pursuant to its Articles of Association and Act No. 129/1997 on Mandatory Pension Savings and the
Activities of Pension Funds. It also operates on the basis of agreements between unions and employers of 19 May 1969 and
12 December 1995. Birta Pension Fund was created by the merger of the pension funds Sameinadi lifeyrissjodurinn and Stafir
lifeyrissjodur, which was approved at extraordinary annual meetings of the funds on 29 September 2016 and entered into effect on
1 December 2016. In order for the actuarial position of both funds to be identical upon merger, having regard to the new Articles
of Association of Birta Pension Fund, it was necessary to decrease the accrued pension rights of members of the Mutual Pension
Division of Sameinadi lifeyrissjodurinn by 1.1% as at 31 December 2015 and increase the pension rights of members of the Mutual
Pension Division of Stafir lifeyrissjodur by 1.8% as at the same date. The funds were merged as of 1 January 2016, but the pension
rights section of the Birta Articles of Association entered into effect on 1 January 2017. The purpose of Birta Pension Fund is to
ensure that pension benefits are available to its members, their surviving spouses and children in accordance with the Fund's
Articles of Association as well as the Act on Mandatory Pension Savings and the Activities of Pension Funds.

New rules on the financial statements of pension funds

The annual financial statements of the Fund have been prepared in accordance with the new rules of the Icelandic Financial
Supervisory Authority on the annual financial statements of pension funds, no. 335/2015, which are now used for the first time for
the preparation of the financial statements for the year 2016. Comparison figures have been adjusted accordingly. As a result of
these adjustments, the net assets of the Fund as at year-end 2015 have increased by ISK 1,792 million. In addition, the nominal
return for 2016 increases by 0.2%. Further information on the impact of the adjustments can be found in note 21 in the original
version of the financial statements.

Number of fund members, employers and contributions

The Fund is divided into two main departments, a Mutual Pension Division and a Private Pension Division. At year-end, 99,869
individuals had benefits in the Mutual Pension Division. In 2016, 18,470 individuals paid a contribution into the Mutual Pension
Division and 4,630 employers. Active fund members, i.e. fund members who pay a regular contribution to the Fund each month,
were 15,927. In 2016, total contributions paid to the Mutual Pension Division amounted to ISK 12,662 million. At year-end 2016,
25,723 individuals had benefits in the Private Pension Division. Active fund members in the Private Pension Division in 2016 were
1,663. In 2016, contributions paid to the Private Pension Division, before transfers of rights and repayments, amounted to ISK 733
million, an increase of 6.1% from the previous year.

Number of pensioners and pension payouts

In 2016, 12,058 pensioners on average received pension payouts from the Mutual Pension Division totalling ISK 8,662 million.
There was a 2.2% increase in the number of pensioners during the year. The Fund's legally required contribution to vocational
rehabilitation fund amounted to ISK 100.9 million. Pension payouts from the Private Pension Division totalled ISK 556 million. The
Fund's pension burden, i.e. pension payouts as a percentage of contributions, was 69.2%, compared to 77.4% in the previous year.

Investment income and operating expenses

Net investment income amounted to ISK 3,016 million as compared to I1SK 30,329 million in the previous year. The Fund's operating
expenses, i.e. office and administration costs, amounted to ISK 689 million as compared to ISK 646 million in the previous year.
Operating expenses as a percentage of the average asset position was 0.22%, compared to 0.22% in the previous year. Expenses
associated with the merger of Sameinadi lifeyrissjodurinn og Stafir lifeyrissjodur are stated separately from operating costs in the
annual financial statements. The number of full-time equivalent position was 30.5 during the year and salary payments totalled
ISK 420 million, including salary-related costs in the amount of ISK 72.8 million and an expensed vacation pay liability in the
amount of ISK 18.9 million.

Net assets for pension payouts

Net assets of the Mutual Pension Division for pension payouts totalled ISK 307,405 million at year-end as compared to ISK 301,582
million in the preceding year. Net assets of the Private Pension Division totalled ISK 12,747 million as compared to ISK 12,163
million in the preceding year. In aggregate, the assets of the Mutual Pension Division and the Private Pension Division therefore
totalled ISK 320,152 million, up from ISK 313,745 million at year-end 2015.
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Return of assets
The nominal return on the Fund's assets in 2016 came to 0.71%, equivalent to -1.35% in real terms as compared to a real return
of 8.34% in 2015. The average real return achieved by the Mutual Pension Division over the last 5 years is 5.33% and 0.47% over
the last 10 years.

Actuarial appraisal

An actuarial appraisal performed as at year-end 2016 shows that the Fund's total liabilities exceeded total assets by 4.1% but
were in balance at year-end 2015. The appraisal assumes that the return on the Fund's assets over the next few decades will
be 3.5% above the increase in the consumer price index. Further details on the actuarial position can be found in a separate
summary and in note 16 in the original version.

Events after the end of the fiscal year
No events that are material for the financial position of the Fund occurred from the end of the fiscal year until the date of signing
of these annual financial statements.

Corporate governance and risk management

The Board of Directors of the Fund has established rules of procedure for itself which strive to adhere to the “Guidelines on
Corporate Governance”, issued by the Iceland Chamber of Commerce, Nasdaq OMX Iceland and the Confederation of Icelandic
Employers in revised form in May 2015. The Guidelines are accessible on the website of the Iceland Chamber of Commerce at
www.vi.is. The Fund follows the Guidelines in all major respects and has set up special selection committees as set out in the
Articles of Association. However, the Fund's corporate governance policy does not include an analysis of environmental and social
factors or information about the main aspects of the Board of Director's performance assessment. Further information about the
Board of Directors and corporate governance can be found in a special statement by the Board of Directors which is attached to
the original financial statements.

The Fund has established a risk management policy which has been approved by the Board of Directors. It can be found on the
Fund's website. Its aim is to increase security in the activities of the Fund. The policy is based on a definition of risk management
which involves identifying, monitoring and limiting risks in the activities of the Fund. Risks in the Fund's activities are defined, in
accordance with the definition set out in the Guidelines of the Financial Supervisory Authority, as every event which materially
increases the chances of Fund members' benefits being reduced in the short or long term. This includes events relating to the
Fund's assets and liabilities as well as operational aspects. See further details in note 19 in the original version of the financial
statements.

The goal of Birta Pension Fund's risk management is to minimise the likelihood of Fund members' benefits being reduced in
the long term, as well to formulate an investment policy and invest the Fund's assets in view of the best terms on offer at any
given time in terms of return and risk. Risks in the Fund's activities are defined in accordance with the definition set out in the
Guidelines of the Financial Supervisory Authority.

Dissemination of information

Birta Pension Fund will in a timely manner publish an advertisement in newspapers describing its activities and results in the
every year. Every six months, the Fund will send members a statement of received contributions together with a calculation of
vested pension benefits. The business of the 2016 annual general meetings of Sameinadi lifeyrissjodurinn and Stafir lifeyrissjodur
included the presentation of the report of their boards of directors as well as the funds' annual financial statements, investment
policies and actuarial positions. The substantive changes resulting from the new Articles of Association of Birta Pension Fund
were presented at extraordinary annual general meeting held last September in connection with the merger. General information
about Birta Pension Fund and its activities are available on the Fund's website.

Non-financial information pursuant to Article 66(d) of the Annual Accounts Act
The pension fund is considered a public-interest entity within the meaning of Article 2(9) of the Annual Accounts No. 3/2016. Last
June, a new Article of that Act, concerning non-financial information to be included in the management report of undertakings
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that are considered public-interest entities, entered into effect. It states that information necessary for an understanding of the
undertaking's development, scope, position and impact relating to environmental, social and employee matters is to be included
in a statement attached to the management report. It should also include information about the undertaking's human rights policy
and how the undertaking addresses corruption and bribery matters, see Article 66(d) of the Act.

Since it has not been long since the Article entered into effect, Birta Pension Fund has yet to formulate an official policy regarding
the presentation of the aforementioned non-financial information. Work is currently underway on reviewing and implementing
new rules and policies for the Fund. The goal is for a statement of the type referred to above to be attached to the report of the
Board of Directors for the 2017 operating year. Reference is also made to the Fund's current rules and policies, which both directly
and indirectly address the matters mentioned in Article 66(d).

Impact of external uncertainties

Capital controls have limited the Fund's investment opportunities in recent years. The Central Bank of Iceland expanded the
Fund's authority to make investments abroad during the operating year and has now removed all restrictions on the movement of
capital out of Iceland. As a result, external uncertainties in the Fund's activities have decreased substantially. There are still some
uncertainties in the external environment which the Fund addresses with, for instance, risk management aimed at minimising risk
related to those uncertainties, see note 19 in the original version of the financial statements.

Expected development and prospects of the Fund

Birta Pension Fund will continue to strive to increase the value of its assets in accordance with the investment policy which can
be found on the Fund's website. The aforementioned merger which took place in the preceding operating year and the increase in
required contributions has decreased the pension burden somewhat and this trend is expected to continue. The removal of capital
controls increases the Fund's ability to spread risk through investments in foreign markets.

The Board of Directors and Managing Director of the Fund hereby confirm these annual financial statements with their signatures.

Reykjavik, 11 April 2017
On the Board of Birta Pension Fund

Thorbjérn Gudmundsson Jon Bjarni Gunnarsson
Chairman Vice-Chairman
David Hafsteinsson Drifa Sigurdardottir
Gudrdn Jonsdottir Gylfi Ingvarsson
Ingibjorg Olafsdottir Jakob Tryggvason
Unnur Maria Rafnsdottir Vidar Orn Traustason

Olafur Sigurdsson
Managing Director
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INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

To the Board of Directors and members of Birta pension fund.

Opinon

We have audited the accompanying financial statements of Birta pension fund, which comprise the directors report,
balance sheet as at 31 December 2016, the statement of changes in net assets for pension payments, statement of cash
flows and statement of actuarial position for the year then ended, a summary of significant accounting policies and
other explanatory notes.

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the financial position of Birta pension fund as at 31
December 2016, and of its financial performance, cash flows and actuarial position for the year then ended in
accordance with Icelandic law and regulation on the financial statements of pension funds.

Basis for the opinion

We conducted our audit in accordance with the International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities are
further described in the Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section of our report. We
are independent of the Fund in accordance with the ethical requirements that are relevant to our audit of the financial
statements in Iceland, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements.

Responsibilities of Managing Director and the Board of Directors for the Financial Statements

The Managing Director and Board of Directors (management) are responsible for the preparation and fair presentation
of the financial statements in accordance with Icelandic law and regulation on the financial statements of pension
funds and for such internal control as management determines is necessary to enable the preparation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Fund’s ability to continue as a going
concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern basis of accounting
unless management either intends to liquidate the Fund or to cease operations, or has no realistic alternative but to do
s0.

The Board of Directors are responsible for overseeing the Fund’s financial reporting process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with
ISA will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are
considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic

As part of an audit in accordance with the International Standards on Auditing (ISAs), we exercise professional
judgment and maintain professional skepticism throughout the audit. We also:

* ldentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error,
design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from
fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions,
misrepresentations, or the override of internal control.

*  Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the
Fund’s internal control.
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* Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and
related disclosures made by management.

* Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and, based on the
audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast
significant doubt on the Fund’s ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty
exists, we are required to draw attention in our auditor’s report to the related disclosures in the financial
statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditor’s report. However, future events or conditions may cause the Fund
to cease to continue as a going concern.

*  Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and
whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair
presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing of
the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during
our audit.

Reykjavik 11 of April 2017

Arni Snaebjérnsson Jéhann Unnsteinsson
State Authorized Public Accountant State Authorized Public Accountant

Ernst & Young ehf.
Borgartuni 30, 105 Reykjavik
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STATEMENT OF CHANGES IN NET ASSETS

FOR PENSION PAYMENTS 2016

JOINT STATEMENT FOR MUTUAL PENSION DIVISION AND PRIVATE PENSION DIVISION

2016 2015
PREMIUMS
Members 4,367,450 3,876,431
Employers 9,037,188 7,431,184
Transfer of rights and repayments (103,541) (50,408)
13,301,096 11,257,207
Special supplementary contributions 174,938 169,374
13,476,034 11,426,582
PENSIONS
Total pensions 9,217,456 8,756,281
Contribution to rehabilitation fund 100,936 109,934
Direct expenses relating to disability pensions 5,037 1,049
9,323,429 8,867,265
INVESTMENT INCOME
Net income from holdings in companies and funds (6,888,265) 19,165,106
Net income from bonds 10,107,539 11,288,435
Net income from time deposits 195,828 215,777
Net income from cash and bank deposits (266,689) 149,873
Net income from premiums and other claims 91,188 66,001
Other investment income 89,593 47,279
Investment expenses (312,781) (603,570)
3,016,412 30,328,900
OPERATING EXPENSES
Office and management expenses 689,325 646,341
Cost of merger 72,680 0
762,005 646,341
Increase in net assets during the year 6,407,012 32,241,876
Net assets from previous year 313,745,338 281,503,462
Net assets for pension payments at year-end 320,152,350 313,745,338

All amounts are in thousands of ISK



BALANCE SHEET

JOINT STATEMENT FOR MUTUAL PENSION DIVISION AND PRIVATE PENSION DIVISION

ASSETS
INVESTMENTS
Holdings in companies and funds
Bonds
Time deposits
Other investments
RECEIVABLES
Premiums receivables
Other receivables

OTHER ASSETS

Operating assets
Cash and bank deposits

Total assets
LIABILITIES

Cost incurred and accrued income
Other liabilities

Net assets for pension payments at year-end

Division of net assets for pension payments
Net assets of the Mutual Pension Division
Net assets of the Private Pension Division

31.12.2016 31.12.2015
129,273,761 133,361,838
179,166,096 166,197,328
4,588,662 4,705,746
372,119 754,346
313,400,638 305,019,258
1,664,675 919,002
175,143 668,393
1,839,818 1,587,394
175,355 175,235
5,595,423 9,370,177
321,011,235 316,152,064
93,979 75,262
764,906 2,331,464
858,885 2,406,726
320,152,350 313,745,338
307,405,489 301,581,993
12,746,861 12,163,345
320,152,350 313,745,338

Allamounts are in thousands of ISK
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CASH FLOWS STATEMENT

JOINT STATEMENT FOR MUTUAL PENSION DIVISION AND PRIVATE PENSION DIVISION

INFLOWS

Premium payments
Paid interest income on cash and receivables
Other inflows

OUTFLOWS

Pension payments

Operational expenses
Investment in operating assets
Other outflows

New disposable resources for investments

INVESTMENT TRANSACTIONS

Received income from holdings in companies and funds
Investments in holdings in companies and funds
Holdings sold in companies and funds
Instalments on bonds

Investments in bonds

Bonds sold

Derivatives settled

Investment in time deposits

Reimbursed time deposits

Other purchased investments

Other sold investments

(Decrease) increase in cash and bank deposits
Exchange rate difference on cash and bank deposits
Cash and bank deposits at beginning of year

Cash and bank deposits at year end

2016 2015
12,813,223 11,418,007
289,612 279,190
550,532 290,401
13,653,366 11,987,598
9,318,641 8,857,746
1,037,890 662,927
8,512 33,853

387 64,733
10,365,430 9,619,258
3,287,936 2,368,339
2,881,577 1,716,786
(25,216,225) (25,637,802)
20,427,037 20,812,755
27,880,462 16,419,947
(43,212,826) (24,712,842)
11,910,116 10,283,267
(2,052,229) (438,962)
(2,705) (77,799)
283,577 258,986

0 (213,599)

476,174 499,717
(6,625,042) (1,089,545)
(3,337,106) 1,278,794
(437,648) (111,109)
9,370,177 8,202,491
5,595,423 9,370,177

Allamounts are in thousands of ISK



STATEMENT OF ACTUARIAL POSITION

JOINT STATEMENT FOR MUTUAL PENSION DIVISION AND PRIVATE PENSION DIVISION

ASSETS

Net assets for pension payments

Revaluation of bonds at 3.5% real interest rate

Dif. in book value and val. of holdings in listed comp.
Net present value of future investment expenses

Net present value of future operating expenses

Net present value of future premiums

LIABILITIES

Old age pension
Disability pension
Spouses' pension
Children's allowance
Family pension

Net assets in excess of liabilities
Ratio of net assets to liabilities at the beginning of year
Ratio of net assets to liabilities at year-end

ASSETS

Net assets for pension payments

Revaluation of bonds at 3.5% real interest rate

Dif. in book value and val. of holdings in listed comp.
Net present value of future investment expenses

Net present value of future operating expenses

Net present value of future premiums

LIABILITIES

Old age pension
Disability pension
Spouses' pension
Children's allowance

Net assets in excess of liabilities
Ratio of net assets to liabilities at the beginning of year
Ratio of net assets to liabilities at year-end

31.12.2016
Accrued Future Total
Obligation obligation obligation
307,405,489 0 307,405,489
4,862,376 0 4,862,376
(1,973,672) 0 (1,973,672)
(7,331,594) 0 (7,331,594)
(3,879,370) (3,868,882) (7,748,252)
0 165,761,884 165,761,884
299,083,229 161,893,002 460,976,231
275,759,463 130,373,654 406,133,117
22,927,710 15,625,431 38,553,142
24,637,546 7,851,807 32,489,353
308,697 1,591,449 1,900,145
1,554,272 1,554,272
323,633,417 156,996,613 480,630,030
(24,550,187) 4,896,389  (19,653,799)
(2.55%) 5.86% (0.00%)
(7.59%) 3.12% (4.09%)

31.12.2015
Accrued Future Total
Obligation obligation obligation
301,581,993 0 301,581,993
3,070,163 0 3,070,163
(1,601,956) 0 (1,601,956)
(6,945,500) 0 (6,945,500)
(4,010,200) (3,624,100) (7,634,300)
0 141,719,800 141,719,800
292,094,500 138,095,700 430,190,200
252,099,000 106,010,300 358,109,300
21,670,900 14,189,200 35,860,100
25,830,000 8,604,700 34,434,700
142,700 1,645,800 1,788,500
299,742,600 130,450,000 430,192,600
(7,648,100) 7,645,700 (2,400)
(7.55%) 4.94% (3.75%)
(2.55%) 5.86% (0.00%)

Allamounts are in thousands of ISK
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FINANCIAL INDICATORS

MUTUAL PENSION DIVISION

Rate of Return
Net real rate of return
Average net real rate of return last five years
Average net real rate of return last ten years

Investment securities
Listed holdings in companies and funds
Listed bonds
Mortgage loans
Unlisted holdings in companies and funds
Unlisted bonds
Time deposits
Other investments

Investment securities by currencies
Securities in ISK
Securities in other currencies

Members
Average number of paying fund members
Total number of paying fund members
Number of pensioners
Number of members at year-end
Staff (full-time equivalent position)

Amounts adjusted to inflation
Premiums
Pension payments
Investment income
Office and management expenses
Increase in net assets during the year

Pension payments
Old age pension
Disability pension
Spouses' pension
Children's allowance

Other financial indicators
Pensions as % of premiums
Operating expenses as % of premiums
Investment income in % of assets
Operating expenses as % of assets

Financial position based on actuarial valuation
Net assets in excess of total liabilities
Net assets in excess of current liabilities

2016 2015 2014 2013 2012
(1.49%)  8.48%  6.79%  5.57%  7.46%
5.33%  6.07%  4.60%  2.66%  (3.02%)
0.47%
33.20%  33.95%  28.50%  25.25%  20.25%
40.02%  39.23%  42.50%  44.65%  45.00%
14.50%  13.50%  13.85%  14.20%  15.55%
8.85%  11.20%  13.00%  13.75%  15.35%
1.98%  1.90%  1.41%  1.65%  3.10%
1.44%  0.20%  0.74%  0.50%  0.75%
0.00%  0.03%  0.00%  0.00%  0.00%
100.00%  100.00%  100.00%  100.00%  100.00%
78.04%  74.15%  74.35%  75.50%  74.25%
21.96%  25.85%  25.65%  24.50%  25.75%
100.00%  100.00%  100.00%  100.00%  100.00%
15,927 14,808 14,765 14,885 15,123
18,470 18,128 18,008 18,146 18,553
12,058 11,797 11,066 10,447 10,784
99,869 97,650 95,936 94,469 93,129
30.5 29.9 31.1 31.3 28.4
13,476 11,307 10,653 10,078 9,743
9,323 8,748 8,280 7,703 7,046
3,048 29,629 20,812 22,660 25,801
689 660 652 628 545
1.9%  11.2% 8.7%  10.4%  13.9%
75.86%  74.03%  73.26%  72.74%  71.61%
14.31%  15.62%  16.13%  16.19%  16.54%
9.08%  9.38%  9.75%  10.23%  11.02%
0.75%  0.97%  0.85%  0.83%  0.83%
100.00%  100.00%  100.00%  100.00%  100.00%
69.2%  77.4%  T7.7%  76.4%  72.3%
5.11%  5.84%  6.12%  6.23%  5.59%
0.96%  10.0% 7.7% 9.2%  22.1%
0.22%  0.22%  0.24%  0.26%  0.47%
(4.10%)  0.00% (3.80%)  (5.75%)  (8.00%)
(7.60%)  (2.55%)  (7.75%) (10.35%) (13.75%)

Allamounts are in thousands of ISK
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FINANCIAL INDICATORS

PRIVATE PENSION DIVISION

2016 2015 2014 2013 2012
Rate of Return
Plans available at Stafir lifeyrissjodur
Plan 1 - Net real rate of return 1.80% 1.90% 1.80% 1.80% 1.90%
Plan 2 - Net real rate of return 5.80% 3.80% 3.70% 3.30% 3.40%
Plan 3 - Net real rate of return 0.10% 10.50% 5.60% 14.90% 9.40%
Plans available at Sameinadi lifeyrissjodurinn
Deposit option - Net real rate of return 1.90% 1.90% 2.00% 1.70% 2.00%
Age option 1 - Net real rate of return (4.20%) 3.80% 8.00% 8.00% 10.70%
Age option 2 - Net real rate of return (1.70%) 4.60% 6.10% 5.70% 7.70%
Age option 3 - Net real rate of return 1.10% 5.40% 4.40% 2.90% 4.40%
Age option 4 - Net real rate of return 3.70% 5.50% 2.30% 0.70% 1.30%
Average Net Real Rate of Return*
Last 5 years 3.71% 3.83% 3.87% 4.51%  (0.17%)
Last 10 years 1.56%

* Historical rate of return for the Mutual Pension Division is the weighted average of historical rate of return of the
Mutual Pension Divison of Sameinadi Pension Fund and Stafir Pension Fund before the merger.

All amounts are in thousands of ISK
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