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Ageetu sjodfélagar.

Vid stondum & peim timamdtum ad hafa lokid fyrsta
heila starfsari Birtu lifeyrissjéds eftir formlega samein-
ingu Sameinada lifeyrissjodsins og Stafa lifeyrissjods

1. desember 2016. Fyrst kemur upp i hugann hve 6tra-
lega vel og hnokralaust sameiningin gekk fyrir sig, pokk
sé starfsfolkinu okkar. Pad lagdi hart ad sér og a miklar
bakkir skildar fyrir ad studla ad pvi ad svo vel tokst til
sem raun ber vitni. Kostnadur vegna sameiningarinnar
er sérgreindur i arsreikningi 2017 og pegar upp er stad-
i0 kostadi sameining minna en buast hefi matt vid.

Vid sem stérfudum i fyrirrennurum Birtu verd-
um greinilega vor vid ad steerdin skiptir mali! pad er
vel merkjanlegt i umhverfinu ad vid starfraekjum nu
fjorda steersta lifeyrissjod landsins i eignum talid. Birta
lifeyrissjédur hefur mun meiri ahrif og slagkraft inn
a vid og Ut 4 vid en sjoédirnir tveir hvor i sinu lagi. Til
okkar er horft, & okkur er hlustad og eftir pvi tekid sem
vid segjum og gerum umfram pad sem adur tidkadist,
svona Yfirleitt.

Hiklaust er haegt ad fullyrda ad sameiningin skilar
pvi sem til var aetlast, hvort heldur litid er til skemmri
eda lengri tima.

Anaegjulegt er ad fa pad stadfest i uppgjori arsins
2017 ad afkoma Birtu var g6d. Hrein eign til greidslu
lifeyris var taeplega 350 milljardar krona i lok arsins
og hrein raundvoéxtun eigna samtryggingadeildar var
5,23%. betta er i samraemi vid markmid okkar 2017
eftir slakt 4r 2016. Arangur Birtu 2017 er fyllilega
samanburdarhaefur vid adra lifeyrissjodi.

Eg hefdi audvitad kosid ad sja hagstaedara mat &
tryggingafraedilegri stddu sjédsins um sidustu dramot.
Heildarskuldbindingar i lok ars 2017 voru 3,44% um-
fram eignir en 4,09% umfram eignir i lok ars 2016. Pad

ar var avoxtun eigna sjodsins slok. Fleira méa reyndar
nefna sem gerdi pad ad verkum ad arid 2016 var okkur
erfitt, ekki sist ny vidmi® um auknar lifslikur pjédarinnar
sem toku gildi vid utreikninga a tryggingafraedilegri
stddu sjodsins og gerdu Utreiknada stodu hans lakari
en ella.

Tryggingafraedileg stada Birtu meetti vissulega
vera betri en nidurstadan er vel innan ramma laga
bar ad lutandi og stjorn sjodsins horfir til pess ad
brua bil heildarskuldbindinga og eigna med afram-
haldandi gédri avoxtun og par med batnandi af-
komu. Pad 4 baedi vid um afallnar skuldbindingar og
framtidarskuldbindingar. Stjérn hefur engin aform uppi
um ad gripa til rddstafana & bord vid ad skerda lifeyris-
réttindi til ad na parna j6fnudi, enda engin adkallandi
borf a sliku.

Engum dylst ad lifslikur okkar hafa aukist veru-
lega sidustu aratugi og bodad er ad paer muni aukast
enn frekar. pvi hefur verid maett med abyrgum heetti
samningsadila & vinnumarkadi, med pvi ad atvinnurek-
endur haekka nu idgjald sitt i lifeyrissjodi i skrefum og
heimilad er ad verja vidbdtarframlaginu i tilgreindan
séreignarsparnad, sem birtist okkur i fyrsta sinn i ars-
reikningi Birtu. Allt er petta gert til ad tryggja hags-
muni sjodfélaga og vidunandi lifeyri vid starfslok.

Lifeyrissjodir og lifeyriskerfi landsmanna eru jafnan
fyrirferdarmiklir efnividir i pj6dmalaumraedunni, sem er
audvitad baedi edlilegt og sjalfsagt. Undanfarnar vikur
hafa lifeyrissjédir, stefna peirra og hagsmunir, komid
itrekad vid sogu ofurlauna og rausnarlegra starfskjara
20stu stjornenda i fyrirtaekjum sem lifeyrissjédir eiga
hluti i og pad stundum stéra eignarhluti.




NU er pad svo ad menn hafa misjafnar meiningar
um hvad teljist ,ho6fleg” laun og starfskjor forstjora og
a0dstu stjornenda, sérstaklega pegar forstjérarnir sjalfir
tja sig og benda a svipud eda jafnvel mun haerri laun
kollega sinna i 68rum féldgum hérlendis eda erlendis.

Eg get hins vegar sagt skyrt ad pad vefst ekki fyrir
stjorn Birtu lifeyrissjods ad telja 5-6 milljonir krona a
manudi 6hofslaun, hvad pa enn haerri upphaedir. Vid
hofum komid peim sjonarmidum okkar & framfeeri vid
stjornir og adra hluthafa i féldsgum sem vid eigum i.

Annad mal er svo hvort & okkur er hlustad eda 6llu

heldur hvort eitthvad er gert med adfinnslu okkar.
Olafur Sigurdsson, framkveemdastjori Birtu, sagdi 4
fundum fulltrdarads launamanna sjédsins ad ,kurteis-
legar dbendingar” i pessum efnum skiludu engu og vid
yrdum ad leita annarra leida til ad koma sjonarmidum
sjodsins & framfaeri pannig ad mark yrdi & peim tekid.
Eg er sammala aliti framkveemdastjérans.

Hvad er pa til rada? Eg sé enga adra leid veenlegri
en pa ad Birta lifeyrissjodur reyni ad hafa meiri ahrif i
stjérnarkjori félaga. Vid eigum ad stydja til stjérnarsetu
félk sem hefur tileinkad sér hugmyndafraedi i eigenda-
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stefnu lifeyrissj6dsins okkar, folk sem ber skynbragd a
héfsemi i starfskjorum aedstu stjornenda og beitir sér
hiklaust gegn pvi ad launamalin i efsta stjérnendalagi
félaga fari Ur bondum.

Ofurlaun i fyrirtaekjum sem Birta lifeyrissjodur a hluti
i samraemast hvorki hagsmunum sjé3dsins né lifeyris-
sjodakerfisins yfirleitt. Pess vegna eigum vid ad ganga
eftir pvi ad stjornarmenn, sem tileinka sér bodskap
eigendastefnu okkar og njéta studnings lifeyrissjodsins,
beiti sér fyrir pvi ad sjdbnarmid okkar fai hljomgrunn i
stjornum félaganna.

Eg geri mér fulla grein fyrir pvi ad ekki er sjalfgefi®
ad félk sem vid stydjum til stjornar nai kjori & adalfund-
um félaga sem Birta er medeigandi i. Stjornarseta i
morgum félogum er eftirsétt hnoss i vidskiptalifinu og
jafnvel tekist & um saeti i stjornum.

Svo kann pad meira ad segja ad gerast ad adrir
hluthafar bindist beinlinis samtokum i stjornarkjori til
ad koma i veg fyrir ad peir sem vid stydjum nai kjori.
Vid purfum engu ad sidur ad halda okkar striki vid ad
kynna malstad okkar og afstodu.

Vid latum pvi reyna & ahrifamatt okkar, enda eru
greinilega sterk vidhorf innan lifeyrissj6da ad peir eigi
ad beita sér meira en adur i féldgum, til ad mynda
vardandi laun og starfskjor stjornenda. Vid purfum
audvitad ad na satt i samfélaginu um ahrif lifeyrissjoda
a starfsemi fyrirtaekja an pess ad pad teljist afskipti sem
vardi vid samkeppnislog.

Ténninn i samfélaginu er s& ad lifeyrissjédir eigi ad
.gera eitthvad” i malum félaga en samkeppnisyfirvold
virBast & hinn béginn hafa paer dhyggjur helstar ad
sjodirnir ,geri eitthvad” og mega ekki til sliks hugsa!
Stadan er pvi bysna sérstok og snuin.

Ef nidurstada samkeppnisyfirvalda verdur & pa
leid ad lifeyrissjodir megi ekki hafa afskipti af rekstri
fyrirtaekja & samkeppnismarkadi pydir pad i reynd ad
vaegi litilla hluthafa i félégum, par sem lifeyrissjodir
eiga stéra hluti, verdi 6edlilega mikid a kostnad sj68-
anna. Ef svo fer saman ad minni hluthafar i slikum
félogum eru ofurlaunasinnadir gagnvart sedstu stjérn-
endum er lifeyrissjodum skakad Ut af bordinu vid ahrif
og akvardanir um til deemis starfskjor. Slik stada veeri
audvitad dpolandi.

Lifeyrissjodir eiga fyrst og fremst i skradum félog-
um. Peir komu vissulega mjog ad pvi ad endurreisa

og styrkja fyrirtaeki og efnahagslifid eftir bankahrunid.
Sjodirnir svorudu ad pvi leyti eindregnu kalli samfélags-
ins og stofnudu medal annars Framtakssjéd islands til
bess ad byggja upp efnahagslifid og fjarmalamarkadinn
a timum gjaldeyrishafta og einkafjarmagns sem gufadi
upp. Framtakssjodnum var ztlad tiltekid meginhlutverk
sem hann sinnti med agaetum. Framtakssjédnum var
aldrei ztlad langlifi og timi hans er nd lidinn eins og
rad var fyrir gert.

pad verdur hins vegar aldrei baedi sleppt og haldid
i sbmu andranni. Lifeyrissjodir eru og verda fjarfestar
en pvi fer vids fjarri ad eignarhlutir peirra i fyrirtaekjum
jafngildi pvi ad peir ,stjorni atvinnulifinu” 4 islandi.

NU eru breyttir timar i efnahagslifi og a fjarmala-
markadi hér sem betur fer. Starfsumhverfi lifeyrissjoda
batnadi lika mjog & arinu 2017 pegar Alpingi l6gfesti
heimild til ad auka erlendar fjarfestingar sjédanna.
Stjorn Birtu lifeyrissjods stefnir ad pvi ad auka erlendar
fjarfestingar. Mi®ad er vid ad allt ad 31,5% eigna Birtu
verdi erlendis i gildandi fjarfestingarstefnu og gera ma
rad fyrir ad hlutfallid haekki i skrefum & naestu arum,
enda i samraemi vid markmid Birtu um ad dreifa dhaettu
i starfseminni.

Ageetu sjodfélagar.

i starfsmannahépi Birtu lifeyrissjéds eru folgin mikil
verdmeeti fyrir sjodinn, sj6dfélaga og samfélagid. Vid
njotum krafta félks med langan starfsaldur, pad byr vid
mikla reynslu og fagpekkingu og er tryggt vinnustadn-
um sinum. Allt petta skiptir okkur gridarlega miklu mali
og gerir Birtu ad peim &fluga lifeyrissj6di sem hann
raunverulega er.

Eg itreka pakkir minar og stjérnarinnar til stjérnenda
og starfsfolks Birtu lifeyrissjods. Sérstakar pakkir
feeri ég peim sem hafa 14tid af stérfum vegna aldurs
eda skipulagsbreytinga. Stjornarménnum pakka ég
samstarfid og sjoédfélogum o6llum fyrir samskiptin &
lidnu starfsari.

Jon Bjarni Gunnarsson




Standandi frd vinstri: Jon Bjarni, Gylfi, Jakob, David, borbjérn, Ingibjérg og Gudrun.
Sitjandi frd vinstri: Vidar Orn, Drifa og Unnur Maria.

Fulltrdar launamanna Fulltrdar Samtaka atvinnulifsins
Gylfi Ingvarsson David Hafsteinsson

Jakob Tryggvason Drifa Sigurdardéttir

Unnur Maria Rafnsdottir Gudrun Jonsdottir

Vidar Orn Traustason Ingibjorg Olafsdottir

Porbjorn Gudmundsson varaformadur Jon Bjarni Gunnarsson formadur

6 BIRTA



Frd vinstri: Maria Sélbergsddttir formadur, Vidar Orn Traustason og Résa Steingrimsdottir.

Endurskodunarnefnd er skipu® samkvaemt akveedum
laga um érsreikninga nr. 3/2006.

Hun skal skipud premur ménnum. Nefndarmenn skulu
vera 6hadir endurskodanda eda endurskodendum
sj6dsins og meirihluti nefndarmanna skal jafnframt vera
6hadur sjédnum. Nefndarmenn skulu hafa pekkingu

og reynslu i samraemi vid storf nefndarinnar og skal ad
minnsta kosti einn nefndarmanna hafa stadgéda pekk-
ingu og reynslu a svidi reikningsskila eda endurskodun-
ar. Logbundid hlutverk endurskodunarnefndar:

1. Eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila.
2. Eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftir-
lits einingarinnar, innri endurskodun, ef vid &, og
ahaettustyringu.

3. Eftirlit med endurskodun arsreiknings og sam-
staeedureiknings einingarinnar.

4. Mat & 6heaedi endurskodanda eda endurskodunar-
fyrirteekis og eftirlit med 68rum stérfum endurskod-
anda eda endurskodunarfyrirtaekis.

5. Setja fram tillégu til stjornar um val & endurskod-
anda eda endurskodunarfyrirtaeki.

Endurskodandi eda endurskodunarfyrirtaeki skal arlega
gera endurskodunarnefnd grein fyrir stérfum sinum og
6haedi og skila skriflegri skyrslu um mikilveeg atridi sem
fram hafa komid vid endurskodunina. i skyrslunni skal
sérstaklega geta um veikleika i innra eftirliti i vinnuferli
vid gerd reikningsskila.




Standandi i éftustu réd frd vinstri: Stefdn, Kristjgn Geir, Olafur, Anna Maria, Hjérdis og Oskar.

Standandi i midréd frd vinstri: Eyrun, Loftur, fris Anna, Soffia, Sigurbjérn, Gudrin Hégnaddttir, Kolbrun, Sigrin Gréndal, Svala,
Svanheidur, béra, Hanna borunn og Helga Dégg.

Sitjandi i fremstu r6d fra vinstri: Sigprudur, Sigrun Péra, Birna, Jona Gudrun og Elsa Dora.

A myndina vantar Erlu Fanney, Gudrtnu Idunni, Hafdisi Onnu, Hrefnu og Sjéfn Mariu.

Anna Maria Hannesdottir Eyran Einarsdottir
innheimtufulltrai ahaettustjori

Birna Vilhjalmsdottir Gudrun Hognadottir
gjaldkeri lifeyrismal

Elsa Dora Grétarsdottir Gudrdn Idunn Jonsdottir
lifeyrismal békhald

Erla Fanney Porisdottir Hafdis Anna Bragadottir
bjénustufulltrai markadsstjori
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Hanna bP6érunn Skuladéttir
forstodumadur skrifstofu- og rekstrarsvids

Helga Dogg Yngvadéttir
gaeda- og skjalastjori

Hjordis Bjornsdottir
pjénustufulltrai

Hrefna Sigurdardottir
bokari

fris Anna Skaladottir
lanastjori

Jéna Gudrun Olafsdottir
békari

Kolbrun Kjartansdéttir
méttokuritari

Kristjan Geir Pétursson
l6gfraedingur

Loftur Olafsson
eignastyring

Olafur Sigurdsson
framkvaemdastjori

Oskar Magnusson
pjonustufulltrii

Sigrdn Grondal
idgjaldaskraning

Sigrun pPora Bjornsdottir
lifeyrismal

Sigurbjorn Einarsson
ldnamal

Sigpruadur Jonasdottir
forstodumadur lifeyrissvids

Sjofn Maria Gudmundsdottir
pjonustufulltrai

Soffia Gunnarsdottir

forstodumadur eignastyringarsvids

Stefan Birgisson
eignastyring

Svala Sigurdardottir
lifeyrismal

Svanheidur Ingimundardéttir
innheimtufulltrdi

Pora Erlingsdottir
idgjaldaskraning




Ollum launamdnnum og peim sem stunda atvinnu-
rekstur eda sjalfstaeda starfsemi ber ad greida idgjold
i lifeyrissjod fra 16 til 70 ara aldurs. Adild ad Birtu
lifeyrissjodi byggist samkvaemt sampykktum & akveed-
um kjarasamninga stéttarfélaga, adild fyrirtaekja eda
almennum forsendum. Adild eiga launamenn sem
starfa hja adildarfyrirteekjum og/eda njota starfskjara
samkvaemt kjarasamningum stéttarfélaga. Adild er
einnig heimil peim sem hvorki eru bundnir kjarasamn-
ingum tengdra stéttarfélaga né njéta radningarbund-
inna starfskjara sem byggd eru a kjarasamningum en
Oska eigi ad sidur eftir adild ad sjodnum.

Lagmarksidgjald til lifeyrissjodsins skal vera i sam-
raemi vid 2. grein laga nr. 129/1997 eda haerra, kvedi
samningar & um slikt. Sé um launamann ad raeda greid-
ir hann 4% af idgjaldastofni hid minnsta.

Samkomulag Alpydusambands islands (ASi) og
Samtaka atvinnulifsins (SA) kvedur & um haekkun mot-
framlags launagreidenda i &féngum & arunum 2016
til 2018 Ur 8% i 11,5%. Par er jafnframt kvedid & um
ad sjodfélagar geti valid um hvort vidbétaridgjaldid
renni til samtryggingardeildar eda i séreignarsjod sem
tilgreind séreign.

Motframlag sem launagreidandi innir af hendi i
lifeyrissjod haekkadi Ur 8,5% i 10% fra og med julilaun-
um 2017 samkveemt kjarasamningi ASi og nokkurra
stéttarfélaga vid SA. Lokadfanganum verdur nad 1. juli
2018 pegar métframlag haekkar ur 10% i 11,5%.

i arslok 2017 var 101.941 med réttindi i sam-
tryggingardeild Birtu lifeyrissj6ds. A arinu greiddu

FIOLDI GREIDANDI SJIOPFELAGA
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18.789 manns idgjald til samtryggingardeildar en
18.470 &rid adur.

Virkir sjédfélagar voru 15.882. Virkir sjédfélagar telj-
ast peir sem greia ad jafnadi idgjold til sjodsins med
reglubundnum haetti i manudi hverjum.

Alls greiddu 5.383 launagreidendur idgjold og
namu idgjaldagreidslur til samtryggingardeildar 14.517
milljdnum kréna. Framlag rikisins til jofnunar érorku-
byrdi nam 155 milljénum kréna.

i 4rslok 2017 attu 29.054 manns réttindi i séreignar-
deildum Birtu en 25.727 i arslok 2016. Virkir sjodfé-
lagar i séreignardeild voru 2.349. A &rinu 2017 nadmu
idgjaldagreidslur til séreignardeildar, fyrir réttindaflutn-
inga og endurgreidslur, 814 milljénum kréna. par er
aukning um 11,06% fra fyrra ari.

Sjédurinn sendir greidandi sjodfélogum yfirlit um
i8gjold og réttindi tvisvar & ari. Sjédfélagar bera abyrgd
& ad bera saman idgjaldagreidslur & yfirliti vid greidd
i8gjold samkvaemt launasedlum. Komi misreemi i ljés
purfa sjédfélagar ad skila launasedlum til sj6dsins par
sem fram kemur afdregi® idgjald. Petta parf ad gera
innan 60 daga fra dagsetningu yfirlits svo idgjold njoti
abyrgdar Abyrgdarsjods launa ef til gjaldprots kemur.

Med pvi ad nyta sér sjoédfélagavefinn & birta.is geta
sjodfélagar fylgst sjalfir med stodu sinni. Launagreid-
endur fa tvisvar a ari send yfirlit allra idgjaldahreyfinga
i békum sjédsins. A launagreidendavef & birta.is geta
launagrei®endur sent skilagreinar rafreent og skodad
st6du og hreyfingar.

FJIGLDI VIRKRA SJODFELAGA
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20 stzerstu greidendur til Birtu lifeyrissjods

Rikissjodur islands

Samskip hf.

Marel Iceland ehf.

Rio Tinto & islandi hf.

Rarik ohf.

N1 hf.

istak hf.

Landsvirkjun

Byggingarfélag Gylfa og Gunnars ehf.
Kaupfélag Skagfirdinga
Handafl ehf.

Veitur ohf.

VHE ehf.

Nordural Grundartangi ehf.
Samkaup hf.

Flugleidahotel ehf.

Isavia ohf.

Securitas hf.

Siminn hf.

Oddi prentun og umbuadir ehf.

Skipting idgjalda eftir atvinnugreinum

Sérheaefd byggingarstarfsemi
Bygging husnaedis og proun bygginga
Sala, vidgerdir og vidhald véla
Heildverslun

Framleidsla & malmvorum
Smasoluverslun

Veitustarfsemi

Opinber stjornsysla
Matveelaframleidsla

Framleidsla annarra véla
Veitingasala og pjonusta
Malmframleidsla

Starfsemi arkitekta og verkfreedinga
Sjéflutningar

Prentun og fjolféldun

Adrar atvinnugreinar

12%
9%
6%
6%
5%
5%
4%
4%
3%
3%
3%
3%
3%
3%
2%

29%

100%

Jonsdottir, Ragnar Dagur Einarsson og ElImaz Bakigi.

Bakaranemar i Menntaskdlanum i Képavogi: Jona Gudbjérg
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Meginhlutverk Birtu lifeyrissjods er ad tryggja sjod-
félogum, eftirlifandi mékum peirra og bdrnum, lifeyri
samkvaemt akveedum sampykkta sjodsins. Med ad-
ild ad Birtu lifeyrissjodi avinna sjodfélagar sér rétt til
avilangs eftirlaunalifeyris. Sjodfélagar sem verda fyrir
orkutapi, sem metid er 50% eda meira, njota réttar til
ororkulifeyris og eftir atvikum barnalifeyris i samraemi
vid akvaedi sampykkta. Vid frafall sjodfélaga stofnast
réttur til makalifeyris og barnalifeyris i samraemi vid
sampykktir sjédsins.

Lifeyrisgreidslur samtryggingardeildar ndmu 9.508
milljdnum kréna arid 2017 sem er 8,9% haekkun fra
fyrra ari. Lifeyrispegum fjolgar afram. A8 medaltali

fengu 12.944 lifeyrispegar greitt Ur samtryggingardeild.

Lifeyrisgreidslur fylgja breytingum 4 visitdlu neyslu-
verds til verdtryggingar. Visitalan haekkadi um 1,7% fra
midju ari 2016 til sama tima & arinu 2017. Lifeyrisbyrdi
sjodsins, p.e. lifeyrisgreidslur sem hlutfall af idgjalda-

irlaunalifeyri, 2.356 fengu 6rorkulifeyri og 2.016 maka-
lifeyri. Barnalifeyrir var greiddur vegna 351 barns.

A arinu héfu 1.333 sjédfélagar toku eftirlaunalifeyris.
Nyir ororkulifeyrispegar voru 317 og nyir makalifeyris-
begar 209.

Utborganir ar séreignardeild voru 633 milljénir
krona. Par af var rimlega 247 milljonum kréna rad-
stafad inn & hdsnaedislan rétthafa samanber 16g nr.
40/2014 um séreignarsparnad og radstéfun hans til
greidslu hisnaedislana og husnaedissparnadar. Pessi
heimild til radstdfunar séreignarsparnadar inn & lan
gildir til 30. juni 2019.

FIOLDI LIFEYRISPEGA | SAMTRYGGINGARDEILD i ARSLOK

2013 2014 2015 2016 2017

Eftirlaunalifeyrir 6516  7.026 7511 8005 8714

Ororkulifeyrir 1700 1871 2066 2.138 2356

greidslum, var 65,5% samanborid vid 69,2% &rid adur. Makali,feyfir 1970 2015 1.997 2036 2016
i arslok 2017 fengu 8.714 lifeyrispegar greiddan eft- Barnalifeyir 309 337 347 340 35
BIRTA
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Heildar skrifstofu- og stjornunarkostnadur Birtu lifeyris-
sj6ds nam 763 milljénum kréna & arinu 2017, par af
nam kostnadur vegna sameiningar Sameinada lifeyris-
sjodsins og Stafa lifeyrissjods 17,6 milljonum kréna.
Rekstrarkostnadur sjédsins nam 762 milljébnum kréna
2016, par af var kostnadur vegna sameiningar sjédanna
73 milljonir krona. Rekstrarkostnadur sjédsins laekkadi
um 1,8% a milli ara a fostu verdlagi.

i skyringu 8 i arsreikningi m4 sja sundurlidun & skrif-
stofu- og stjérnunarkostnadi sjédsins.

Laun og launatengd gjold voru alls 432,3 milljonir
krona 2017 en 420,5 milljonir kréna 2016 og jukust pvi
um 2,8%.

Adkeypt télvupjénusta nam 7,9 milljénum krona
2017 en 2,4 milljdnum kréna 2016.

Rekstur upplysingakerfa jékst um 12,3% og annar
rekstrarkostnadur jokst um 12,8% a milli ara.

Eftirlitsgjold FME namu 22,4 milljonum kréna a
arinu 2017 og hafa leekkad um 17,6% a milli ara.

Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum var 0,22%

arid 2017, sama hlutfall og arid adur.

Vinnufundur i addraganda drsfundar Birtu lifeyrissjods. Fra vinstri: Kristjdn Geir Pétursson l6gfreedingur, borbjérn Gudmunds-

son, varaformadur stjornar, Jon Bjarni Gunnarsson, formadur stiornar, Hanna b. Skuladéttir, forstodumadur skrifstofu- og

rekstrarsvids, Olafur Sigurdsson framkvaemdastjéri og Soffia Gunnarsdéttir, forstédumadur eignastyringarsvids.
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Hrein eign samtryggingardeildar Birtu lifeyrissjods var
334.321 milljén kréna i arslok 2017 en 307.405 milljonir
krona i arslok 2016 og haekkadi pvi fra ari til ars um
26.916 milljénir krona eda 8,8%.

I8gjaldagreidslur til deildarinnar 2017 ndmu 14.673
milljonum kréna. A méti var greiddur lifeyrir ad fjarhaed
9.611 milljonir krona. Nettoinnflaedi til sjédsins nam pvi
5.061 milljén kréna 4 arinu.

Hreinar fjarfestingartekjur namu 22.578 milljonum
kréna. Ad teknu tilliti til rekstrarkostnadar jokst hrein
eign deildarinnar um 26.797 milljonir kréna.

Nafnavoxtun samtryggingardeildar Birtu var 7,0% &
arinu sem samsvarar 5,2% raunavoxtun.

Myndin hér fyrir nedan synir nafn- og raunavoxtun
helstu eignaflokka verdbréfa fyrir samtryggingardeild
sjodsins & arinu 2017.

NAFN- OG RAUNAVOXTUN
SAMTRYGGINGARDEILDAR BIRTU 2017

Medfylgjandi tafla synir hlutfallslega skiptingu & safni
verdbréfa og innlana hja samtryggingardeild Birtu,
annars vegar i arslok 2017 og hins vegar i arslok 2016.

SAMANBURDUR A SKIPTINGU VERDBREFA
OG INNLANA | SAMTRYGGINGARDEILD BIRTU
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Myndin hér a eftir synir skiptingu mismunandi flokka
verdbréfa og innlana i samtryggingardeild Birtu i arslok
2017.
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S HLUTFALL VERDBREFA OG INNLANA | ARSLOK 2017
=
[¢]
(-4 9,7%
11,2%
6% 2%
B |nnlan hja figrmalastofnunum
B Skuldabréf med abyrgd rikissjods
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga
8’0% B Skuldabréf lanastofnana
c  Skuldabréf fyrirtaekja
=]
‘; Fasteignavedtryggd skuldabréf
:% 4.2% B innlend hiutabréf
..E 2,6% B Erlend verdbréf
2 11,6% B Ohefdbundnar fiarfestingar
131%
R 9.1%
B Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga B Skuldabréf med abyrgd rikissjods , . . . Ay
Skuldabréfaeign Birtu var 57,1% af eignasafni sjods-
B Skuldabréf fyrirtaekja B Skuldabréf lanastofnana . . . . L, -
, ins. Nafnavoxtun peirrar eignar var 6,2% & timabilinu
Innlend hlutabréf M Fasteignavedtryggd skuldabréf
o s , .
M nnlend hlutabréf - 6skrad M Innlend hlutabréf - skrad sém samsvarar 4'4 % raunavoxtun. SkU|dabrefaelgnln
B Ghefdbundnar farfestingar Erlend versbrét skiptist i sex eignaflokka, par af er flokkur skuldabréfa
med abyrgd rikissjods langstaerstur eda 45,1%. Sa
eignaflokkur skiladi 6,6% nafnavoxtun a arinu 2017 sem
samsvarar 4,8% raunavoxtun.
BIRTA
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Myndin hér a eftir synir hvernig skuldabréfaeign Birtu
skiptist i mismunandi eignaflokka i arslok 2017 en
verdtryggingarhlutfall viskomandi bréfa var 91,2%.

HELSTU EIGNAFLOKKAR INNLENDRA SKULDABREFA

B Sj6ofélagalan
12%

B Onnur fasteignavedtryggd
skuldabréf

17% Skuldabréf fyrirtaekja

M Skuldabréf og vixlar
ldnastofnana

Skuldabréf baejar- og
sveitarfélaga

oD

Hlutdeild verdbréfaeignar og innlana i erlendri mynt af
heildareignum sjédsins nam 28,1% i arslok 2017. par
af voru erlend hlutabréf um 19,2% en sa eignaflokkur

Skuldabréf med dbyrgd
rikissjods

Halldor Axel Axelsson nemi i husgagnasmidi i Teekniskélanum.

haekkadi mest & sidasta ari. Nafnavoxtun hans i islensk-
um krénum nam 14,9% sem samsvarar 13,0% raun-
avoxtun. Avoxtun eignaflokksins var hins vegar ennpa
heerri i grunnmynt eda 23,8% par sem styrking krén-
unnar & méti USD nam um 8,0% 4 sidasta ari.

Eignaflokkurinn éhefdbundnar fjarfestingar sam-
anstendur af framtaksfjarfestingum, ad mestu leyti i
hlutabréfum, d4samt fasteigna- og vedskuldabréfasj6d-
um. Pessi eignaflokkur skiladi 9,1% nafnavoxtun sem
samsvarar 7,3% raunavoxtun en um tveir pridju hans er
i erlendri mynt eda 66,4%. Sa hluti skiladi nafnavoxtun
upp a 5,7% sem samsvarar raunavoxtun upp a 4,0%.
Avéxtunin i viskomandi grunnmynt var hins vegar
8,4%. Innlendur hluti eignaflokksins skiladi nafnavoxtun
upp a 16,0% sem samsvarar 14,1% raunavoxtun.

pa skiladi innlend hlutabréfaeign sj6dsins 4,2%
nafnavoxtun sem samsvarar 2,4% raunavoxtun. Um
86% af peim eignaflokki eru skrad bréf og var nafn-
avoxtun peirra 2,6% a méti 11,6% avoxtun i dskrada
hlutanum.
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Birta lifeyrissjodur bydur sjodféldgum sinum baedi
verdtryggd og 6verdtryggd lan & samkeppnishaefum
kjorum. Vedhlutfall er allt ad 65% af fasteignamati,
ver@mati eda kaupverdi eignar. Fastir verdtryggdir vext-
ir Birtu lifeyrissjods voru 3,6% i arslok 2017. Breytilegir
verdtryggdir vextir voru 2,83% en breytilegir éverd-
tryggdir vextir 6,1%.

Breytilegir verdtryggdir vextir eru endurskodadir a
pbriggja méanada fresti og fylgja préun vaxta & ibuda-
bréfum (HFF150444). Breytilegir éverdtryggdir vextir
fylgja préun meginvaxta Sedlabanka islands og eru
endurskodadir manadarlega.

Sjéofélagar hafa val um ad endurgreida lan sin
med jofnum afborgunum eda j6fnum, manadarlegum
greidslum. Lanstimi er 5-40 ar og lansfjarhaed akvardast
af vedrymi, pd ad lagmarki 1.000.000 kr.

Sjéofélagalan falla undir 16g nr. 118/2016 um fast-
eignalan til neytenda. Login leggja rika skyldu & herdar
l&nveitenda um upplysingamidlun til neytenda. Login
téku gildi 1. april 2017 og leystu af holmi eldri 16g nr.
33/2013, hvad fasteignalan vardar. Samkveemt peim
ber sjédnum ad meta lanshaefi allra umsaekjenda med
orfaum undantekningum.

Endurskodun reglna um lanveitingar

Lanareglur Birtu téku tvisvar breytingum & arinu 2017
fra pvi paer voru fyrst sampykktar 1. desember 2016.
Fyrri breytingarnar toku gildi 1. april 2017 i kjolfar
gildistdku laga nr. 118/2016 um fasteignalan til neyt-
enda. Sidari breytingarnar téku gildi 1. juli 2017.

Helstu breytingar & lanareglunum i april voru paer
ad gerd var aukin krafa um greidslumat umsaekjenda
en ekki er lengur midad vid tilteknar lagmarksfjarhaedir.
Pa var upplysingaskylda Birtu feerd i reglur til samraem-
is vid 16gin og vakin athygli & pvi ad Birta lifeyrissjodur
veitir ekki 1anarddgjof i skilningi laganna.

Helstu breytingar & lanareglum i juli voru paer ad
hamarksvedsetningarhlutfall laekkadi Ur 75% i 65% og
vid pad duttu Ut vidbotarlan med vaxtaalagi sem adur
voru veitt vegna lana umfram 65% vedsetningarhlut-
fall. Voru pessar breytingar til pess ad minnka édhaettu
sjodsins.

Nyjar lanveitingar til sj60félaga
Nyjum sjodfélagalanum fjdlgadi mjog fra 2016 til 2017
og hafai fjolgad mikid arin par &4 undan. Ny lan & arinu
voru 487 talsins, par af 38 vidbotarlan med vaxtaalagi
vegna vedsetningar umfram 65%. Til samanburdar voru
veitt 269 lan a arinu 2016. Heildarfjarhaed nyrra lana til
sjodfélaga a arinu 2017 var 7.702 milljonir kréna, sam-
anborid vid 3.566 milljonir krona arid adur.
Medalfjarhaed nyrra lana var 15,8 milljonir kréna en
teeplega 17,2 milljonir krona ef leidrétt er fyrir vidbotar-
lanum. Hlidstaed upphaed 2016 var 13,2 milljonir kréna.

Stada, vanskil og uppgreidsla sjodfélagalana
i arslok 2017 voru lan til sjodfélaga um 55,7 milljard-
ar kréna eda 16,7% af heildareignum sjédsins bor-
id saman vid 44,6 milljarda kréna eda um 14,5% af
heildareignum sjédsins &rid 2016. 469 lan voru greidd
upp & arinu. Samtals ndmu uppgreidslur teeplega 1.200
milljonum kréna.

Vanskil sjodfélagalana i arslok 2017 namu 102 millj-
onum kréna og eru pad 0,45% utlana.

Skattfrjals radst6fun séreignarsparnadar inn a lan
i oktober 2016 sampykkti Alpingi frumvarp til laga um
studning til kaupa a fyrstu ibud. Login toku gildi 1.
juli 2017. Ppau heimila rétthofum ad verja uppsofnudu
idgjaldi séreignar til kaupa & fyrstu ibu® og jafnframt
ad radstafa séreignaridgjaldi inn & hofudstél lans sem
tryggt er med vedi i fyrstu ibud, upp ad akvednu ha-
marki yfir tiu dra samfellt timabil.

Heimild til radstofunar séreignarsparnadar inn &
l&n og til hdsnaedissparnadar var framlengd um 2 ar
eda til 30. juni 2019. Félk sem var med virka radstéfun
30. juni 2017 purfti pvi ad endurnyja umsokn sina um
radstofun ef pad vildi &fram nyta Urreedid. Enn er haegt
ad Oska eftir radstofun eda breyta umsdkn sinni & vef
Rikisskattstjora, leidretting.is.
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SJIOPFELAGALAN

TEGUND NYRRA SIODFELAGALANA MEDALFIARHZAD NYRRA LANA 2017
FJARHZADIR | MILLIONUM KRONA
25
Verdtryggd Verdtryggd Overs- -
lan, fastir  1an, breytilegir  tryggd
vextir vextir lan 15
Fjarheed 2.396 3.600 1.707 o
Fjoldi lana 129 238 120
Medalfjarhaed 18,6 15,1 14,2 5

VERDTRYGGD LAN VERDTRYGGD LAN OVERDTRYGGD LAN
MED BREYTILEGUM VOXTUM MED FOSTUM VOXTUM MED BREYTILEGUM VOXTUM

" Medalfjarhaed lana
Fjarhaedir eru i milljonum kréna

NY SJODFELAGALAN 2017

60
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0
januar febraar mars april jani jali agust september  oktdber ndévember desember
[ | Verdtryggd lan med fostum voxtum [ | Verdtryggd lan med breytilegum voxtum [ | Overdtryggd lan med breytilegum véxtum
AFGREIDD SJODFELAGALAN STADA SIODFELAGALANA i ARSLOK
FJARHADIR | MILLIONUM KRONA FJARHADIR i MILLIONUM KRONA
2017 2017* 2016 Verdtryggd  Verdtryggd Overd-
Fjarhaed 7702 7702 3566 lan, fastir  1an, breytilegir  tryggd
S 14 : : : vextir vextir lén
Foldilana 487 449 269 Utistandandi lan  7.925 12.958 2010
Medalfjarhed 158 17.2 133 Fjoldi lana 620 2430 148
Medalfjarhaed 12,8 5.3 13,6

* Fjoldi nyrra lana og medalfjarheed leidrétt fyrir vidbotarlanum sem veitt
voru ef lan féru umfram 65% vedsetningarhlutfall.
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Tryggingafraedileg athugun & stédu Birtu lifeyrissjods
i lok &rs 2017 var unnin af Bjarna Gudmundssyni
tryggingastaerdfraedingi i samreemi vid akveedi 8. grein-
ar sampykkta sjédsins. Athugunin er gerd i samraemi
vid dkvaedi laga nr. 129/1997, akvaedi reglugerdar
391/1998 og leidbeinandi reglur Félags islenskra
tryggingastaerdfreedinga um framkvaemd trygginga-
fraedilegra athugana. Tryggingafraedileg athugun var
sidast gerd midad vid stddu sjddsins i lok ars 2016.

i tryggingafraedilegri athugun felst samanburdur
a verdmeeti eigna sjodsins og idgjalda vid paer skuld-
bindingar til greidslu lifeyris sem leida af sampykktum
sjodsins. Log um starfsemi lifeyrissjé8a og sampykktir
sjodsins setja vikmork fyrir pann mun sem heimill er
milli eignalida og skuldbindinga.

Birta lifeyrissjédur veitir réttindi i samtryggingu og
rekur auk pess séreignardeildir og tilgreinda séreignar-
deild. Er hér eingdngu fjallad um skuldbindingar og
eignir samtryggingardeildar. Mat & skuldbinding-
um byggir & upplysingum um réttindi sjédfélaga ur
réttindabdkhaldi sjédsins. Vid mat eignalida er einnig
studst vid upplysingar fengnar Ur arsreikningi og fjar-
hagsbokhaldi sjédsins.

Helstu reikniforsendur sem notadar eru vid athug-

unina

¢ Raunavoxtun eigna sjodsins verdi 3,5% arlega.

o Lifslikur sjodfélaga og rétthafa: samkvaemt islenskri
reynslu 2010-2014.

o Ororkulikur sjédfélaga: 80% af reynslu i islenskum
lifeyrissjédum 1998-2002.

Skuldbindingar vegna peirra idgjalda sem greidd hafa
verid til sj6dsins til loka 2017 kallast afallnar skuld-
bindingar. Heildarlifeyrisskuldbindingar eru paer skuld-
bindingar sjédsins pegar einnig er atlad fyrir réttindum
vegna 6greiddra idgjalda niverandi sjé&félaga. Akvaedi
laga um heimil vikmork lGta ad mun & heildarskuld-
bindingum og endurmetnum eignum ad vidbaettu
ver@meeti idgjalda.

Nidurstada athugunarinnar er ad verdmaeti eigna
sjodsins ad medtoldum idgjoldum en fradregnum
kostnadi vegna fjarfestinga reiknast 506.057 milljonir
kréna og skuldbindingar vegna lifeyris- og rekstrar-
kostnadar 524.107 milljonir. Mismunur eigna og skuld-

bindinga reiknast pvi neikvaed um 18.050 milljonir eda
-3,4% af skuldbindingum.

Stada sjodsins er innan peirra almennu marka sem
askilin eru i 16gum nr. 129/1997 um ad munur eigna og
skuldbindinga fari ekki umfram 10% eda yfir 5% fimm
arirod.

Nanari grein er gerd fyrir forsendum, reikniadferd-
um og nidurstédum hér a eftir. Tryggingafraedilegt
mat & lifeyrisskuldbindingum ber ad skoda sem vaenta
nidurstddu ur reiknilikani par sem byggt er a forsend-
um sem eru hadar évissu. Mismunur nidurstddu reikni-
likansins og raunveruleika getur komid fram vegna
tilviljanasveiflna, einkum pegar sa hépur sem reiknad er
fyrir er litill, og einnig vegna peirrar miklu 6vissu sem
er um forsendur sem notadar eru. Forsendur reikni-
likansins lata ad voxtum, danarlikum og fleiru aratugi
fram i timann og pvi ndnast 6hjakveemilegt ad fravik
komi fram fra peim forsendum sem reiknad er eftir.

Helstu gogn sem studst hefur verid vid
Réttindabokhald sjédsins er feert samkvaemt [6gum
og reglum. Upplysingar um réttindadflun og lifeyris-
greidslur byggjast a pvi békhaldi.

1) Lifeyrispegar og greidslur til peirra i desember 2017.
Hér er tilgreind tegund lifeyris, fjarhaed, hvenaer
greidslum lykur eda peer verda endurskodadar ef
um er ad reeGa maka- eda barnalifeyri, og audkenni
maka fyrir elli- og 6rorkulifeyrispega. Er unnt ad
undanskilja greidslur vegna Umsjénarnefndar eftir-
launa sem Birta lifeyrissjodur faer endurgreiddar og
eiga pvi ekki ad teljast til skuldbindinga sjédsins.

2) Réttindadflun og idgjaldagreidslur allra einstaklinga
sem greitt hafa eda greitt hefur verid fyrir til sj6ds-
ins ar fyrir ar, og auk pess sundurlidun eftir manud-
um fyrir arin 2013-2017.

3) Einstaklingar sem tilgreindir eru i 1 og 2 med
upplysingum um feedingardag og manud og eftir
atvikum danarar og manud og audkenni maka.

4) Yfirlit yfir skraningu réttinda eftir idgjalda- og
almanaksarum fyrir sj6dinn sem heild.
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Hanna Maria Astvaldsdéttir nemi i hisgagnasmidi i Taekniskdlanum.

GOgn sem tryggingasteerdfraeedingur vinnur med eru
ekki audkennd med kennitélum.

Med pvi ad fella Ur skrd um &unnin réttindi latinna
og sjodfélaga sem komnir eru 4 eftirlaun fast dunnin
réttindi annarra en lifeyrispega. Sérstaklega eru sidan
talin réttindi sem lifeyrispegar sem ekki eru ordnir 70
ara hafa dunnid sér eftir ad taka lifeyris hofst.

Med athugun & skraningu réttinda eftir skraningar-
og idgjaldatimabilum undanfarin &r ma aetla ad um
13% af réttindum sidasta almanaksars hafi ekki verid
skrad i lok arsins.

Vid dzetlun um framtidaridgjold vegna idgjalda-
timabila 2018 og sidar, sem nlverandi sjodfélagar eiga
eftir ad greida til sj6dsins, er midad vid ad allir peir
sem 68ludust réttindi & arinu 2017 muni halda afram
ad avinna sér somu réttindi til framtidar, ad teknu tilliti
til 13% alags sbr. hér ad framan. Sa hopur sjédfélaga
kallast virkir sjodfélagar en adrir peir sem eiga réttindi i

sjodnum og ekki eru lifeyrispegar kallast ovirkir sjodfé-
lagar.

I6gjaldagreidslur arsins 2017 samkveemt réttinda-
kerfi hafa veri® bornar saman vid idgjaldagreidslur
samkveemt arsreikningi og lifeyrisgreidslur desember
2017 bornar saman vid lifeyrisgreidslur arsins sam-
kveemt arsreikningi. Pa hafa upplysingar um réttindi
sjodfélaga verid bornar saman vid samsvarandi upplys-
ingar fra athugun fyrra ars.

Pessar athuganir benda ekki til annars en ad byggja
megi mat skuldbindinga sj68sins & peim gdégnum sem
fyrir liggja Ur réttindakerfi, en gdgn hafa ekki verid
sannreynd med samanburdi vid frumgogn eda 68rum
heetti en peim sem hér er lyst.
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Reikniforsendur og adferdir

Reikniforsendur fyrir tryggingafraedilegar athugan-

ir islenskra lifeyrissjoda eru tilgreindar i 16gum nr.
129/1997 og reglugerd nr. 391/1998 sem fjarmalarad-
herra setur & grundvelli peirra laga. Tryggingafreedingi
er heimilt ad vikja fra pessum stadalforsendum ef talid
er ad sérstakar adstaedur i viokomandi sjédi verdi pess
valdandi ad adrar forsendur eigi betur vid. Med reglu-
gerd nr. 391/1998 er Félagi islenskra tryggingastaerd-
fraedinga fali® ad utbua toflur um lifs- og Srorkulikur
til nota vid mat & stodu lifeyrissjéda og jafnframt toflur
um hjuskapar- og barneignalikur.

Vid tryggingafraedilega athugun Birtu lifeyrissjods
2017 eru notadar islenskar danar- og eftirlifendatoflur
Félags islenskra tryggingasteaerdfraedinga byggdar &
reynslu dranna 2010-2014.

Giftingarlikur og medalaldur maka eru samkvaemt
upplysingum Ur pjodskra. Pa er um fjdlda barna byggt
a islenskum barneignalikum. Vardandi érorku eru not-
adar islenskar érorkulikur byggdar a reynslu islenskra
lifeyrissjéda arin 1998-2002 med 20% laekkun &rorku-
tidni. Lifeyrisréttindi eru, eins og adur sagdi, verdtryggd
midad vid visitdlu neysluverds. Gert er rad fyrir pvi ad
vextir verdi 3,5% umfram haekkun visitdlunnar.

Arlegur rekstrarkostnadur og fjarfestingargjold eru
deetlud sem medaltal kostnadar arin 2015-2017, upp-
feert til verdlags i lok ars 2017 (gildi visitdlu neysluverds
til verdtryggingar i jantar 2016) og eetlad fyrir sama
kostnadi i 50 ar navirt med somu voxtum og lifeyris-
skuldbindingar.

Til leekkunar & eign er feerdur aaetladur skrifstofu-
og stjérnunarkostnadur vegna fjarfestinga til framtidar
og er su daetlun gerd med sama heetti og deetlun vard-
andi rekstrarkostnad.

Ofangreindar forsendur og adferdir vid mat skuld-
bindinga eru i samraemi vid akvaedi reglugerdar nr.
391/1998 um reikniforsendur vid tryggingafraedilegar
uttektir og peer reikniforsendur sem Félagi islenskra
tryggingasteerdfraedinga var med sému reglugerd falid
ad gefa Ut til nota vid tryggingafraedilegar athuganir.
P6 er nytt heimild til leekkunar & 6rorkutidni sjé8sins,
og er eins og adur sagdi, notast vid 80% af almennri
ororkutioni.

Skuldbindingar eru metnar & tvo vegu. Annars vegar
eru metnar afallnar skuldbindingar, p.e. paer skuld-

Tryggingafreedileg stada Birtu lifeyrissjéds 2017

Upphaedir i milljdénum kréna

Eignir 10gjold Samtals
Bokfeerd eign 334.321,4 334,321,4
Endurmat  Skuldabréf 1.429,6 1.429,6
Hlutabréf (2.695,6) (2.695,6)
Fjarfestingargjold (2.526,1) (2.526,1)
Rekstrarkostnadur (6.588,2) (7.055,1) (13.643,3)
Nuvirdi idgjalda 189.170,8 189.170,8
Samtals eignir 323.941 182.115,7 506.056,8
Aunnid Framtid Samtals
Ellilifeyrir 2945955  149.919 444.514,5
Ororkulifeyrir 24.084,7 17.208 41.292,6
Makalifeyrir 25.441,9 9.171,8 34.613,7
Barnalifeyrir 312,9 1.666,1 1.979
Fjolskyldulifeyrir 1.707,2 1.707,2
Samtals skuldbindingar 344.435 179.672 524.107
Eignir umfram
skuldbindingar (20.494) 24437 (18.050,3)
Hlutfall (6%) 1,4% (3,4%)

bindingar sem sjédurinn hefur pegar tekid a sig vegna
aunninna réttinda sjédfélaga, og hins vegar framtidar-
skuldbindingar sj6dsins, sem eru peer skuldbindingar
sem falla munu & sjédinn i framtidinni vegna peirra 8-
gjalda sem atlad er ad berist sjodnum fra peim sjodfé-
|6gum sem taldir eru virkir sbr. umfjéliun i kaflanum um
gogn hér ad framan. Samtala &fallinna skuldbindinga
og framtidarskuldbindinga nefnist heildarskuldbinding
lifeyrissjédsins.

Vid mat & skuldbindingum fyrir lifeyrispega er mid-
ad vid Urskurdadan lifeyri i desember 2017 faerdan til
verdlags i jantar 2018 ad teknu tilliti til breytinga vegna
sameiningar.

Fyrir adra sjodfélaga en lifeyrispega er reiknad
hverjar verda muni lifeyrisgreidslur til peirra samkvaemt
akvaedum sampykkta sjédsins, midad vid réttindi og
greidd idgjold 2017.

Vid utreikninga framtidarskuldbindinga og verd-
meeti framtidaridgjalda er midad vid obreyttar idgjalda-
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greidslur ndverandi sjodfélaga til starfsloka fra pvi
sem var a arinu 2017. Tekid er tillit til 13% alags vegna
Oskradra idgjalda arsins en reiknad a fostu verdlagi
bannig ad ekki er gert rad fyrir launahakkunum um-
fram haekkun visitélu neysluverds til verdtryggingar.

Lifeyrisaldur er settur 67 ar eda aldur sjodfélaga

sé hann heerri. Eignir sj6dsins, sem bera fastar tekj-
ur, eru ad hluta navirtar midad vid sdmu avoxtunar-
forsendu og skuldbindingar, p.e. 3,5% umfram haekkun
visitlu neysluverds til verdtryggingar. Overdtryggdar
eignir eru ndvirtar midad vid 3,5% avoxtun umfram
ver8bolgumarkmid Sedlabanka islands, sem er ni
2,5%. Eignir sj6dsins sem bera fastar tekjur eru ad
hluta ndvirtar midad vid somu avoxtunarforsendu og
skuldbindingar, p.e. 3,5% umfram haekkun visitolu
neysluverds til verdtryggingar. Overdtryggdar eignir
eru navirtar midad vid 3,5% avoxtun umfram verd-

bélgumarkmid Sedlabanka islands, sem er nd 2,5%. P4
eru eignir med breytilegar tekjur, skrddar a skipulegum
markadi, metnar a pvi sem laegra er, markadsverdi i ars-
lok eda medaltali markadsverds sidustu priggja manada
arsins.

Pau fravik, sem med pessu koma fram fra bokfeerdu
verdi eignanna i arsreikningi, eru skrad sem endurmat
eigna.

Nidurstdédur
Helstu paettir sem hafa ahrif & stodu sjodsins eru
avoxtun, lydfreedilegir paettir og rekstrarkostnadur.
Raunavoxtun sjédsins ad teknu tilliti til endurmats
reiknast um 3,9% & arinu og beetir pad tryggingafraedi-
lega stddu sj6dsins nokkud.
Tryggingafraedileg stada sjédsins batnar & arinu, fer
ar-4,1% i -3,4%.

Ulfur Mikael Hjartarson og Gudmundur Otté Grimsson, nemar i htisasmidi i Teekniskélanum.
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Birta lifeyrissjédur hefur sett sér ahaettustefnu sem

byggd er & akveedum laga og reglugerdar nr. 590/2017 Markmid Birtu lifeyrissjods

um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjéda. Auk pess er 2

studst vid tilmaeli OECD/ IOPS er var8a ahaettustjérn- Ahattumat (e. risk assessment)

kerfi lifeyrissjoda. Ahaettustefna Birtu var sampykkt af -Ahzettugreining (e. risk analysis)

stjorn og framkvaemdastjora 30. névember 2017. Haegt -Skilgreining aheettupatta (e. risk identification)

-Lysing & dhaettupattum (e. risk description)

-Azetlun (e. risk estimation)

—Ahaettumaeling (e. risk evaluation)

z

ARLEGA

er ad nalgast afrit af ahaettustefnu sj6édsins a vefnum
birta.is.

Meginmarkmid ahaettustefnu Birtu er ad minnka
likur & skerdingu réttinda sjodfélaga til lengri tima,

asamt pvi ad mota fjarfestingarstefnu og avaxta fé M

sjodsins med hlidsjon af peim kjérum sem best eru i
bodi & hverjum tima me@ tilliti til avoxtunar og dhaettu.
Heildardhaettustyring er skilgreind sem eftirlitskerfi sem
felur i sér reglur, verkferla og verklag sem sameiginlega
mida ad pvi ad greina, maela, meta, styra og fylgjast

med dhaettu i starfsemi lifeyrissjodsins.

Skilgreining dhaettu

Ahzetta er skilgreind sem haetta & fjarhagslegu tapi sem
leidir af atburdi og fellur undir einn eda fleiri ahaettu-

beetti sem lifeyrissjodurinn skilgreinir.

Lifeyristryggingadhaetta
Skerdingarahaetta
I8gjaldadhaetta
Umhverfisdheetta

Lydfreedileg dhaetta

Fjarhagsleg ahaetta

Vaxta- og endurfjar-
festingadheetta

Uppgreidsluahaetta
Markadsahaetta

Gjaldmidladhaetta
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Moétadiladheetta
Utlanadhaetta
Sampjoppunarahaetta
Landsahaetta

Afhendingarahaetta

Skyrslugjof um aheettustyringu
(e. risk reporting)
Akvérdun stjornar (e. decision)
4
Vidbrogd vid ahaettu
(e. risk treatment)

3
Skyrslugjof um afgangsahaettu
(e. residual risk reporting)
$
Ahaettueftirlit og hliting
(e. monitoring)

Lausafjardhaetta | Rekstrardhaetta

Seljanleikadhaetta | Starfsmannadhaetta

Utstreymisahaetta | Sviksemisahaetta

Ahzetta vegna
upplysingataekni

Ordsporsaheetta

Politisk ahaetta,

Réttindaflutningsahaetta Osamraemisahaetta Uppgjorsaheetta )
I6g og reglur
Verdbolgudhaetta Skjaladhzetta
Ahaetta tengd eigna- og . , e
skuldbindingajofusi Urskurdaraheetta lifeyris
Afi=tta v/skuldbindings Ahaetta vegna Gtvistunar
utan efnahags
Seljanleikadhaetta - .
innlendra hlutabréfa Syornarhaettir
Upplysingadheetta
BIRTA
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Skipulag ahattustyringar

Eitt af hlutverkum stjérnar Birtu er ad marka stefnu og
hafa eftirlit med starfsemi sjodsins. Lidur i pvi eftirliti
er innleiding og sampykkt dhaettustefnu. Skipulag
dhaettustyringar er einn af lykilpattum i starfsemi Birtu.
Stjorn sjodsins ber endanlega abyrgd a ad hja Birtu

sé fullnaegjandi ahaettustyring. Framkveemdastjoéri ber
abyrgd & innleidingu dhaettustyringar og ad hugad sé
ad mikilveegi eftirlitsumhverfis & mismunandi starfs-
svidum sjédsins.

Ahaettustjori ber sem &byrgdaradili ahaettustyringar
abyrgd a greiningu, voktun, maelingu og skyrslugjof um
ahaettu. Starfssvid ahaettustyringar Birtu er sjalfsteett
0g 6had 68rum starfseiningum sjédsins. Ahaettustyring
getur lagt fram skyrslur, millilidalaust til stjérnar, um
sinar nidurstodur og lagt til videigandi radstafanir vard-
andi fjarfestingartakmarkanir ef svo ber undir.

Ahzettuvilji og dhaettupol

Ahaettuvilji og aheettupol stjornar endurspeglast i
ahaettustefnu sjédsins en par kemur fram ad stjorn hef-
ur skilgreint dhaettuvilja sinn med pvi ad setja vidmid
um tilgreinda &heettupaetti. Ahaettupol sjédsins beinist
ad nokkrum meginpattum sem skilgreindir hafa verid

i dheettustefnu og dhaettustyringarstefnu og ad stada
sjodsins sé innan vikmarka.

Meginadferdir vid ad styra ahaettu
| ahaettustefnu eru skilgreindar fjorar meginadferdir vid
ad styra dhaettu:

AdJ draga ur dhaettu

Reynt er ad milda eda minnka dhaettu med pvi
medal annars ad takmarka eign i eignaflokki eda
dreifa eignum milli flokka eda landa. Ahaettu-
dreifing eigna er ein leid til ad draga Ur ahaetty,
til ad mynda med takmérkun & innbyrdis fylgni,
samvali mismunandi eignaflokka, dreifingu milli
olikra landssvaeda og dreifingu gjaldmidla.

A0 fordast ahaettu

Reynt ad utiloka ahaettu med pvi ad fjarfesta ekki
i dkvednum eignum eda tilteknum verdbréfum.

i pessu sambandi er vid hafi ad benda 4 ad i
rekstri lifeyrissjodsins fylgir avallt tiltekin dhaetta

og akvedin medvitud dhaettutaka er edlilegur
pattur i styringu eignasafnsins.

AQ yfirfeera ahaettu
Reynt ad notast vid akvednar varnir gegn
akvednu gjaldi til ad draga Ur dheettu.

Ad vidurkenna ahaettu

Lagt er mat & hvort pad svari kostnadi ad taka
aheettu, timalengd og mogulegar adstaedur vid
ahaettutokuna.

Ahzttuflokkar

Samkveemt aheettustefnu Birtu eru dhaettupaettir i
starfsemi lifeyrissjédsins flokkadir i fimm meginahaettu-
flokka:

1. Lifeyristryggingaadhaetta
2. Fjarhagsleg ahaetta

3. Métadiladhaetta

4. Lausafjarahaetta

5. Rekstrarahaetta

bessi flokkun ahaettu byggist a leidbeiningum GARP
(Global Association of Risk Professionals) og skyrslu
alpjédasamtaka tryggingasteerdfraedinga IAA
(International Actuarial Association) med adlégun ad
starfsemi lifeyrissj6da. Skyringar og skilgreiningar eru
ymist byggdar & 16gum eda freedibdkum og faera ma
rok fyrir pvi ad sumir dhaettupeettir geti fallid undir adra
meginflokka en pa sem tilgreindir eru.

Ofangreindir fimm meginahaettuflokkar skiptast i
31 undirflokk (4haettupatt). | skyringu 19 i arsreikningi
er gerd nanari grein fyrir nokkrum ahaettupattum og
stddu peirra. SU flokkun sem gerd er i dhaettustefnu
byggist & edli dhaettunnar en mikilveegt er ad hafa i
huga ad ahaetta er breytilegt astand en ekki stédugt.
pvi verda stjorn og starfsfélk Birtu ad meta pad a hverj-
um tima hvar talid er ad mesta ahaettan liggi i rekstri
sjodsins og haga adgerdum i takt vid pad.
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Innlendur skuldabréfamarkadur og vextir
Styrivextir Sedlabanka islands héldu 4fram ad laekka

& arinu. | upphafi ars voru styrivextir 5% en voru eftir
brjar vaxtalaekkanir af halfu Sedlabanka komnir i 4,25%
i lok ars. Eins og undanfarin ar gaf 1ag verdbdlga bank-
anum feeri & ad laekka styrivexti auk pess sem haegja
tok a pjodarbuskapnum pegar lida tok a arid.

Toluverdar breytingar urdu a avoxtunarkrofu verd-
tryggdra skuldabréfa eftir tidindalitid ar par & undan.
Avoxtunarkrafa tok ad laekka pegar skammt var 1i3id 4
arid og laekkadi nanast sleitulaust allt til loka ars. Verd
verdtryggdra skuldabréfa haekkadi pvi haegt og bitandi
allt arid (verd skuldabréfa med fostum voxtum haekkar
begar avoxtunarkrafa laekkar en verd peirra haekkar
begar avoxtunarkrafa laekkar) og var avoxtun med mikl-
um ageetum. Nafnavoxtun visitolu 10 ara verdtryggdra
rikisbréfa var til deemis um 12% og raunavoxtun rétt
innan vid 10%.

Utgafa verdtryggdra skuldabréfa med rikisabyrgd
var ndnast engin en ibudabréf, langsteersti flokkur
verdtryggdra skuldabréfa med abyrgd rikisins, hafa
ekki verid bodin Ut i morg ar. Rikissjédur hefur heldur
ekki bodid ut verdtryggd skuldabréf i langan tima. Fatt
bendir til pess ad pessi stada breytist & naestunni pott
vert sé ad nefna ad rikissjodur gaeti bodid Ut nyjan
flokk verdtryggdra skuldabréfa a arinu 2018.

Vidskiptabankarnir héldu sinu striki med reglu-
bundnum Utbodum sértryggdra skuldabréfum en
skuldabréf banka hafi bori® uppi Utgafu traustra verd-
tryggdra skuldabréfa undanfarin ar.

Ad vanda voru bodin Ut skuldabréf sveitarfélaga og
var Lanasjédur sveitarfélaga par atkveedamestur.

Fasteignafélogin sem skrad eru i Kauphdollinni,
Reginn hf, Reitir hf. og Eik hf,, 6fludu sér einnig lansfjar
med skuldabréfadtbodum.

Avéxtunarkrafa dverdtryggdra skuldabréfa haekkadi
litillega fra upphafi til loka ars. Nokkrar sveiflur voru
a arinu sem parf ekki ad koma a évart, medal annars i
ljési pess ad langtimavextir voru ordnir lagir i sbgulegu
samhengi. Pannig laekkadi avoxtunarkrafa langra rikis-
bréf fram eftir arinu og nadi lagmarki i juni en leekkunin
gekk ol til baka og gott betur & seinni helmingi arsins.
Avéxtun langra rikisbréfa var pvi ekki ha og miklu laegri
en & arinu 2016, sem var mjog gjofult avoxtunarar i
pbessum eignaflokki.

Avéxtunarkrafa stuttra rikisbréfa laekkadi aftur &
méti adeins fra upphafi til loka ars. Nafnavoxtun visi-
t6lu 5 ara rikisbréfa var 5,5% og raunavoxtun um 3,5%.

Lanamal rikisins budu reglulega Ut rikisbréf en
eitt til tvd Utbod voru ad jafnadi i hverjum manudi.
Lansfjarporf rikisins hefur minnkad haegt og bitandi
a undanférnum arum og hrein Utgéfa, p.e. Utgafa ad
fradregnum afborgunum, raunar farid minnkandi.

Innlend skuldabréfaeign Birtu lifeyrissjods var
190 milljardar krona i arslok 2017. Mest kvedur ad
skuldabréfum med abyrgd rikissjéds sem eru teepur
helmingur skuldabréfasafnsins og hatt i einn pridji af
heildareignasafni sjodsins. Adrir eignaflokkar eru helstir
skuldabréf sveitarfélaga, skuldabréf Utgefin af Lanasjodi
sveitarfélaga, sértryggd skuldabréf banka og skulda-
bréf fyrirtaekja.

Eign sjodsins i vedskuldabréfum er einnig nokkur
vegna vedlana til sj6dfélaga og l6gadila.

Langsteerstur hluti skuldabréfaeignar sjédsins er
gerdur upp a upphaflegri kaupkréfu en ekki markads-
krofu. Petta hefur i for med sér ad sveiflur & markads-
verdi skuldabréfa, vegna breytinga & avoxtunarkrofu
& markadi, hafa ekki ahrif & bdkfeert verdmaeti skulda-
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bréfa i bokum sjédsins. Miklar hreyfingar & dvoxtunar-
krofu & markadi, hvort sem um raedir til haekkunar eda
laekkunar, hafa pvi takmorkud ahrif & avoxtun skulda-
bréfasafns sjodsins pegar til skemmri tima er litid. Petta
gildir um samtryggingardeild Birtu en skuldabréfaeign
séreignarleida er faerd a markadsverdi & hverjum tima.
Gengishaekkun verdtryggdra rikisskuldabréfa & sidasta
ari skiladi sér pvi af krafti i avoxtun séreignarleida og
verdi hun varanleg mé segja ad han dreifist a fleiri ar i
samtryggingardeildinni.

Innlend hlutabréf

Hlutabréf haekkudu arid 2017 eftir magurt ar par &
undan og haekkadi heildarvisitala Kauphallar um 6%.
Hlutabréfaverd i Marel haekkadi um pridjung en félagid
vegur mjog pungt i visitdlunni. Svipadar haekkanir voru
a hlutabréfum i Fjarskiptum (nd Syn), Origo (adur Ny-
herji), HB Granda og VIS.

Su laekkun sem hofst um mitt ar 2016 & gengi
hlutabréfa Icelandair hélt afram og var verd bréfanna
pridjungi leegra i lok ars 2017 en pad var i upphafi
arsins. Gengi hlutabréfa Haga laekkadi miki® en 2017
var ar téluverdra sviptinga a islenskum matvérumark-
adi. Ekkert nytt félag var skrad i Kauphollinni a arinu
en eitt félag var hins vegar afskrad par, bréf stodtaekja-
framleidandans Ossurar. betta félag hefur veri® skrad
i donsku kauphollinni fra 2013 og jafnframt skrad a
islandi en er na eingéngu skrad i Danmaorku.

i arslok 2017 voru 20 félég skrad & innlendum
hlutabréfamarkadi.

Innlend hlutabréf, skrad og 6skrad, voru i arslok um
14% af heildareignasafni Birtu en langsteerstur hluti
hlutabréfaeignar sjodsins er i hlutabréfum skradra
félaga.

INNLENDAR HLUTABREFAVISITOLUR

«==Urvalsvisitala (verdbreyting, OMXI8) Urvalsvisitala (med ardi, OMXI8GI)

Heildarvisitala (med ardi, OMXIGI) ~ ====Heildarvisitala (verdbreyting, OMXIPI)

i arslok voru steerstir einstakir eignarhlutir sjo3sins
i innlendum hlutabréfum i Marel og Icelandair Group
en sjodurinn & hlutabréf i 6llum fyrirtaekjum sem skrad
eru 4 adallista Kauphallarinnar. Medal steerstu 6skradra
eigna sjodsins er eignarhlutur i Framtaksjédi islands
en sa eignarhlutur hefur farid minnkandi & undan-
fornum arum i takt vid Utgreidslur sjodsins til eigenda.
pa skal nefna eign i Jardvarma slhf. sem fer med 25%
eignarhlut i HS Orku.

Erlendir markadir

Heimsvisitala hlutabréfa (MSCI) haekkadi um 22,4% &
arinu meelt i dollurum. Gengisvisitala krénunnar st6d
sem naest i stad gagnvart erlendum gjaldmidlum en
hun styrktist nokkud gagnvart dollar, vidmidunarmynt
heimsvisitélunnar. Avéxtun i krénum var pvi um 12%.

Bandariski hlutabréfamarkadurinn vegur riflega
helming af markadsvirdi allra skradra hlutabréfa i heim-
inum og haekkadi um 22% (S&P 500). Hann var knuinn
&fram af miklum haekkunum & gengi hlutabréfa fyrir-
teekja sem eru & hvers manns vorum, til deemis Face-
book, Google, Amazon og Apple. Arleg medalavéxtun
bandariskra hlutabréfa, fra pvi ad naverandi uppsveifla
héfst i upphafi ars 2009, er 18%. Slik avoxtun fer fjarri
bvi ad sla vid uppsveiflunni & hlutabréfamarkadi i
Bandarikjunum & aratugnum 1990-2000.

Uppskeran a evropskum hlutabréfamérkudum var
hvergi neerri jafng6d og i Bandarikjunum en Evrépu-
visitala MSCI haekkadi um 11% i evrum. Ef dvoxtunin
er aftur 8 méti skodud i dollurum var hdn miklu haerri
en evran styrkist miki® gagnvart dollar a sidasta ari.
Af storu evrépsku hlutabréfamérkudunum haekkadi sa
byski mest.
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ERLENDAR HLUTABREFAVISITOLUR (i USD)

usD ====Heimsvisitala MSCI (NDDUWI) Evrépa (BES00)
Norreen visitala (MXND) === Asia (MXASJ)
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A norreenum hlutabréfamérkudum voru miklar
haekkanir i Noregi og Danmdrku en helsta saenska
hlutabréfavisitalan haekkadi litid. Par skipti mestu
mikil leekkun & verdi hlutabréfa i Hennes & Mauritz
sem vog pungt i visitdlunni po6 ad vigt félagsins sé nu
snoggtum minni eftir miklar laekkanir & hlutabréfaverdi.
Avéxtunartslur i einstokum ldndum voru eftir atvikum
mjog haar. Nefna ma Brasiliu, Hong Kong, Indland og
Sudur-Kéreu. Styrking margra mynta nymarkadsrikja
gagnvart dollar lagdi einnig sitt af mérkum til hinnar
hau avoxtunar i dollar.

Vextir vidast um heim voru afram lagir en allir
steerstu sedlabankar heims hafa haldid voxtum lagum
um margra ara skeid og gripid til margvislegra annarra
adgerda til ad halda voxtum nidri. Lagt vaxtastig hefur
feert hlutabréfamorkudum medvind & undanférnum

ERLENDAR HLUTABREFAVISITOLUR (i ISK)

ISK ====Heimsvisitala MSCI (NDDUWI) Evrdpa (BE500)
Norraen visitala (MXND) === Asia (MXASJ)
=== Japan (NKY) Hravérur (CRY)
===Bandarikin (SPX)
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arum og ad sinu leyti ytt undir hina langvinnu upp-
sveiflu & hlutabréfamérkudum almennt. Bandariski
sedlabankinn haekkadi styrivexti sina i prigang & arinu
eftir pvi sem efnahagsframvindan gaf tilefni til og
langtimavextir féru einnig haekkandi. Ef hagvoxtur &
alpjédavisu heldur afram ad braggast er ymislegt sem
bendir til pess ad hid langa timabil lagra vaxta fari ad
draga ad lokum i fleiri I6ndum en i Bandarikjunum. ba
virdist blasa vid ad hlutabréfamarkadir purfi ad takast a
vi® breytt landslag er vardar vexti og vaxtaproun.

Yfirgnaefandi hluti erlendra eigna Birtu er i erlend-
um hlutabréfasjédum og sérgreindum hlutabréfas6fn-
um. Adrar erlendar eignir sjodsins eru einkum fram-
takssjodir (e. private equity). i arslok 2017 voru erlend
verdbréf Birtu um 22% af heildareignum.
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Fjarfestingarstefna Birtu lifeyrissjods er métud af

stjorn sjédsins med patttoku fjarfestingarrads Birtu

a grundvelli laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjé8a og reglugerdar
nr. 916/2009 me?d sidari breytingum. Stefnan er métud
i samraemi vid gdda vidskiptahaetti og med hlidsjon

af fjarfestingarreglum Birtu og peim kjérum sem best
bjédast & hverjum tima me? tilliti til avoxtunar, dhaettu
og verdtryggdra lifeyrisskuldbindinga sjédsins.

Stefnan byggist & mismunandi tegundaflokkun
innldna og verdbréfa og er henni aetlad ad vera vegvisir
fyrir stjérn, fjarfestingarrad og pa pjénustuadila sem
styra eignum fyrir sjodinn. Stefnan er birt & vef sj68sins
asamt pvi ad vera avallt kynnt sjédfélogum & arsfundi
sbr. 3. mgr. 30. gr. laga um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

Vid avoxtun eigna sjodsins og framfylgni vid fjar-
festingarstefnuna eru 1. - 5. t6lulidur 1. mgr. 36. gr.
lifeyrissjodalaganna avallt hafdir til grundvallar. Pessi
atridi varda hagsmuni sjodfélaga, aldurssamsetningu
beirra og adra paetti er geta haft ahrif 4 trygginga-
fraedilega stodu sjodsins. Byggja skal allar fjarfestingar
a videigandi greiningu & upplysingum med 6ryggi,
gaedi, lausafjarstodu og ardsemi safnsins i heild i huga.
AJ sama skapi parf ad geeta pess ad eignir sjodsins
séu naegilega dreifdar pannig ad koma megi i veg
fyrir sampjéppun og uppsdfnun & 6hoflegri dheettu i
eignasafni hans. Til vidbodtar vid petta ber sjédnum ad
setja sér sidferdisleg markmid i fjarfestingum sinum.

Birta lifeyrissjodur er langtimafjarfestir og hagar
fjarfestingum sinum samkvaemt pvi. Stjérn sjédsins og
fjarfestingarrad akvarda stefnu um eignastyringu og
samval eigna sjédsins til langs tima. Engu ad sidur er
stefnan endurskodud ad minnsta kosti arlega me?d tilliti
til breytinga i umhverfi sjédsins. Stefnan byggist medal
annars & pvi ad hafilegt svigrum sé til stadar til ad nyta
pau fjarfestingartaekifeeri er gefast & hverjum tima en
b6 innan skynsamlegra marka til ad tryggja hagsyni og
geetni i dvoxtun eigna.

Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar
Fjarfestingarstefna samtryggingardeildar byggist &
tegundaflokkun innlana og verdbréfa sbr. 36. gr. a
lifeyrissjddalaganna med sidari breytingum. Skv. 68rum
kafla reglugerdar nr. 916/2009, med sidari breytingum,

skal akvarda form og efni fjarfestingarstefnu sam-
tryggingardeildar med akvednum haetti. | henni skal
medal annars birta dsetlun um hveneger markmidi um
eignasamsetningu skuli ndd asamt peim forsendum
sem stjérn sjédsins byggir stefnuna a. Jafnframt skal
fjalla um ahrif lifeyrisbyrdar, réttindakerfis og azetlads
framtidargreidslufleedis vegna lifeyrisskuldbindinga.
Einnig ber sjdédnum ad fjalla um ahrif stefnunnar a
nuverandi eignasamsetningu sjodsins.

Lifeyrisbyrdi og framtidargreidslufleedi

Lifeyrisbyrdi sjodsins, p.e. lifeyrisgreidslur i hlutfalli af
idgjaldagreidslum, nam 65,5% & arinu 2017 til saman-
burdar vid 69,2% a arinu 2016 og nemur laekkunin pvi
um 3,7 prosentustigum & milli ara. begar tekid er tillit
til greidsluflaedis af verdbréfaeign sjédsins med fostum
tekjum styrkist framtidargreidslufleedid enn frekar en
daetla ma ad lifeyrisbyrdin verdi undir 50% ad medal-
tali af radstofunarfé sjodsins til nyfjarfestinga & naestu
fimm arum.

AZTLAD FRAMTIDARGREIDSLUFLEDI
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Myndin synir deetlad greidslufleedi Birtu til framtidar par
sem ekki er gert rdd fyrir nylidun sjodfélaga. Samkvaemt
pessum forsendum duga tekjur fyrir greidslu lifeyris a.m.k.
til drsins 2031. Eftir pad fer ad ganga d eignir sjodsins en
dfalinar skuldbindingar umfram heildareignir voru 3,4% i
drslok 2017. Samtryggingardeild sjédsins hefur pvi ennpd
téluvert svigrum til ad fjarfesta i eignaflokkum sem sveiflast

i verdi.
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FIARFESTINGARSTEFNA - SAMTRYGGING Markmid um - o
. . Efri vikmok | Nedri vikmork
eignasamsetningu

Innlan i bdnkum og sparisjédum 1,0% 0,0% 4,0%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissj6éds 25,0% 30,0% 20,0%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 4,5% 6,5% 2,5%
Sértryggd skuldabréf 4,5% 6,5% 2,5%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 15,0% 20,0% 10,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 7,0% 11,0% 3,0%
Innlend hlutabréf 12,0% 15,0% 9,0%
Erlend hlutabréf 23,0% 31,0% 15,0%
Ohefdbundar fjarfestingar 8,0% 10,0% 6,0%
Samtals 100,0%

par af eignir i erlendum gjaldmidli 31,5% 50,0% 19,0%

Eignasamsetning og nuverandi stada

Nugildandi fjarfestingarstefna samtryggingardeildar,
sem stjorn sjédsins undirritadi 30. nbvember 2017, felur
i sér markmidssetningu arsins 2018. Stefnuna ma sja i
toflu hér ad ofan en gert er rad fyrir ad sjédnum takist
ad na markmidum sinum um eignasamsetningu og
halda sig innan vikmarka settrar stefnu & arinu 2018.

Markmid og vidmid um avoxtun og ahaettu

Vid métun nyrrar stefnu er teki® mid af eignasam-
setningu sjédsins, adstaedum a mdrkudum og peim
fjarfestingartaekifeerum sem framundan eru. Horft er til
framtidar og spad fyrir um vaenta avoxtun og ahaettu
helstu tegundaflokka innlana og verdbréfa. Grundvollur
adferdafraedi sem sjodurinn notar vid métun stefnunnar

byggist a likani sem tekur tillit til préunar skuldbindinga
og samfylgni eignaflokka vid skuldbindingar sj6dsins.

Samtryggingardeildin notar dkvednar visitolur til
vidmidunar um arangur avoxtunar og ahaettu einstakra
eignaflokka. Paer helstu eru verdtryggd visitala
NASDAQ OMX 4 slandi med fastan 10 éra liftima
(OMXI10Y1) sem notud er sem vidmid fyrir rikisskulda-
bréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods. Vidmid vid
avoxtun innlendra hlutabréfa sjodsins er heildarvisitala
adallista NASDAQ OMX 4 islandi, ardgreidsluleidrétt
(OMX IGI). Vidmid vid avoxtun erlendra hlutabréfa-
eigna sjodsins er heimsvisitala Morgan Stanley, ard-
greidsluleidrétt (MSCIl World TR). Adrar visitolur, sem
notadar eru til vidmidunar einstakra eignaflokka, ma
sja i fjarfestingarstefnuskjali Birtu a birta.is.

FJARFESTINGARSTEFNA - TILGREIND SEREIGN Markmid um L L
. . Efri vikmok | Nedri vikmork
eignasamsetningu

Innlan i bdnkum og sparisjédum 24,5% 100,0% 0,0%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjéds 25,0% 35,0% 0,0%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 0,0% 0,0% 0,0%
Sértryggd skuldabréf 8,5% 12,0% 0,0%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 0,0% 0,0% 0,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 0,0% 0,0% 0,0%
Innlend hlutabréf 12,0% 15,0% 0,0%
Erlend hlutabréf 30,0% 35,0% 0,0%
Ohefdbundar fjarfestingar 0,0% 0,0% 0,0%
Samtals 100,0%

par af eignir i erlendum gjaldmidli 30,0% 35,0% 0,0%
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Fjarfestingarstefna tilgreindrar séreignar
Tilgreind séreign er su tegund séreignarsparnadar sem
byrjad var ad bjéda 1. juli 2017 en hin bydst sjod-
félogum sem eiga adild ad kjarasamningum ASi og SA.
i pessari fjarfestingarleid gefst viskomandi sjédfélogum
kostur & ad radstafa ad ollu leyti eda hluta pvi idgjaldi
sem er umfram 12% skylduframlag.

Ad svo stdddu er einungis ein sparnadarleid i
bodi fyrir tilgreinda séreign og ma sja fjarfestingar-
stefnu hennar i t6flu nedst a bls. 28. bar sem um nyja
fjarfestingarleid er ad rae®a hefur sjodurinn askilid sér rétt
til ad na settu markmidi um eignasamsetningu leidarinn-
ar yfir 12 manada timabil. i ljosi pess voru vikmérk hvers
eignaflokks fyrir sig skilgreind rimlega i upphafi en verda
brengd eftir pvi sem tilefni gefast. Fjarfestingarstefna
leidarinnar byggist fyrst og fremst & langtimamarkmidi i
avoxtun og mun eignasamsetning hennar par af leidandi
endurspegla samtryggingardeild Birtu ad mestu leyti
hvad eignaflokka og vaegi peirra vardar.

Fjarfestingarstefna séreignardeildar

Séreignardeild Birtu lifeyrissjéds bydur prjar
mismunandi sparnadarleidir en paer eru innlansleid,
skuldabréfaleid og blondud leid. Sjodfélagar geta nytt
sér eina eda fleiri leidir samtimis. Vid val & sparnadar-
leid er skynsamlegt ad taka mid af aldri, eignastodu og

FJARFESTINGARSTEFNA - SKULDABREFALEID

vidhorfi til ahaettu auk pess sem sérstakar adstaedur
hvers og eins geta skipt mali.

Innlansleid

Innlansleidin er 6ruggasta sparnadarleidin sem Birta
bydur, enda stefnt ad pvi ad halda sveiflum i avoxtun i
lagmarki. Pessi sparnadarleid er avoxtud ad mestu leyti
a verdtryggdum innlansreikningum bankastofnana.
Leidin hentar peim vel sem vilja 6ryggi. Hofudstollinn
heldur verdgildi sinu en vextirnir eru breytilegir og ad
jafnadi peir haestu sem bjédast & bundnum innldnum
a hverjum tima. Par sem innlansleidin er ahaettulitil er
vaent avoxtun hennar ad sama skapi minni til lengri
tima litid.

Skuldabréfaleid

i skuldabréfaleid er 16g3 ahersla & verdtryggd skulda-
bréf sem ad jafnadi gefa gdda og stéduga avoxtun til
lengri tima. Utgefendur skuldabréfanna eru ad miklu
leyti riki og sveitarfélog. | skuldabréfum felast loford
um fastar greidslur i framtidinni en avoxtunin stjérnast
af markadsvoxtum bréfa sem keypt eru inn i skulda-
bréfasafnid. Hafa verdur i huga ad miklar og snéggar
breytingar a avoxtunarkrofu & markadi geta leitt
timabundid til sveiflna i avoxtun par sem verd bréfanna
tekur mid af breytingum & markadsvoxtum.

Markmid um Efri vikmok | Nedri vikmork
eignasamsetningu

Innlan i bédnkum og sparisjédum 5,0% 10,0% 0,0%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 50,0% 60,0% 40,0%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 12,0% 14,0% 10,0%
Sértryggd skuldabréf 5,0% 10,0% 5,0%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 20,0% 15,0% 25,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 8,0% 12,0% 4,0%
Innlend hlutabréf 0,0% 0,2% 0,0%
Erlend hlutabréf 0,0% 0,2% 0,0%
Ohef3bundar fjarfestingar 0,0% 0,0% 0,0%
Samtals 100,0%

par af eignir i erlendum gjaldmidli 0,0% 15,0% 0,0%
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FJARFESTINGARSTEFNA - BLONDUP LEID Markmid um R o
. . Efri vikmok | Nedri vikmork
eignasamsetningu

Innlan i bdnkum og sparisjédum 3,0% 10,0% 0,0%
Rikisvixlar, rikisskuldabréf og skuldabréf med abyrgd rikissjods 25,0% 35,0% 15,0%
Skuldabréf baejar- og sveitarfélaga 4,0% 6,0% 2,0%
Sértryggd skuldabréf 5,0% 10,0% 0,0%
Fasteignavedtryggd skuldabréf 4,0% 6,0% 2,0%
Skuldabréf fyrirtaekja 7,0% 12,0% 3,0%
Innlend hlutabréf 14,0% 20,0% 10,0%
Erlend hlutabréf 38,0% 45,0% 31,0%
Ohefsbundar fjarfestingar 0,0% 1,0% 0,0%
Samtals 100,0%

par af eignir i erlendum gjaldmidli 40,0% 50,0% 31,0%

Bléndud leid

Blandada leidin er dhaettumesta sparnadarleidin sem
Birta bydur og par mé buast vid sveiflukenndri avoxtun.
A méti koma veentingar um géda langtimaavoxtun.
Leidin fylgir sambeerilegri stefnu i fjarfestingum og
samtryggingardeild Birtu, p.e. bléndu af hlutabréfum

og skuldabréfum en hlutabréfahluti pessarar sparnad-
arleidar er med haerra hlutfall bréfa & erlendum mérk-
udum.

Sjodfélogum er vilja kynna sér fjarfestingarstefnu
sparnadarlei®a sjodsins itarlega er bent & upplysingar &
vefnum birta.is.

Jofridur K. Gisladottir bakaranemi i Menntaskdlanum i Képavogi.
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Stjorn Birtu lifeyrissjods ber a grundvelli 5. tl. 3. mgr.

29. gr. laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissjoda ad setja sjodnum
reglur um verdbréfavidskipti sjodsins, stjornar hans og
starfsmanna. Gildandi reglur eru byggdar a leidbeinandi
verklagsreglum Landssamtaka lifeyrissjé8a um vidskipti
stjornarmanna og starfsmanna lifeyrissj6ds med fjar-
malagerninga og skulu endurskodadar reglulega.

Stjérn sjédsins skipar regluvord til ad studla ad
fylgni vi® reglurnar og svo leita megi til hans eftir rad-
gjof og leidbeiningum i tengslum vid peer lagakrofur
sem gerdar eru til sjodsins sem fagfjarfestis a skipu-
[6gdum verdbréfamarkadi.

Logfreedingur sjodsins gegnir stddu regluvardar fyrir
sj6dinn & grundvelli sérstaks erindisbréfs og stadgengill
hans er dhaettustjori sjddsins. Regluvordur skal njéta
sjalfstaedis i storfum sinum og er hann i pvi skyni skip-
adur af stjorn. A reglulegum fundum regluvardar med
framkvaemdastjora, dhaettustjora og forstédumanni
skrifstofu- og rekstrarsvids sjodsins eru reglur, verklag
og ferlar yfirfarnir og pau mal sem upp koma hverju
sinni kdnnud og reedd. Regluvordur veitir arlega skyrslu
um storf sin til stjérnar og oftar ef porf krefur.

Meginverkefni regluvardar sjédsins er ad hafa eftirlit
med pvi ad framfylgt sé gildandi reglum Birtu lifeyr-
issjods & hverjum tima um vidskipti stjérnarmanna og
starfsmanna sjé8sins med fjarmalagerninga. Pa skal
regluvordur hafa eftirlit med pvi ad Birta starfi i sam-
reemi vid paer reglur sem um starfsemina gilda og luta
ad vidskiptum med skrada fjarmalagerninga.

Hlutverk regluvardar

e Eftirlit med vidskiptum starfsmanna sem heyra undir
reglurnar.

e Utanumhald og tilkynningar vegna tilkynningar-
skyldra vidskipta stjornarmanna og starfsmanna
sem reglurnar taka til.

e Eftirlit med uppfaerslu lista yfir hagsmunatengda
adila.

o Eftirlit med pvi ad stjornarmenn eda starfsmenn séu
skradir innherjar eda fjarhagslega tengdir adilar hja
utgefendum fjadrmalagerninga, par sem pad & vid.

e Samskipti og skyrslugjof vegna regluvérslu Birtu.

e Fraedsla til starfsmanna og stjérnarmanna eftir pvi
sem porf krefur.

Atli Pdlmar Snorrason og Sigfus p. Leifsson nemar i bilamdlun i Borgarholtsskdla.

31



Birta lifeyrissjédur er adili ad reglum Sameinudu
bjodanna um abyrgar fjarfestingar (UN Principles of
Responsible Investment) og hefur verid allar gotur fra
bvi reglurnar voru fyrst settar arid 2006. | pvi felst med-
al annars ad Birta horfir til umhverfislegra og félags-
legra patta vid mat & fjarfestingum auk pess ad horfa
til pess hvort fyrirtaeki sem sjodurinn fjarfestir i hafi sett
sér reglur um goda stjornarhaetti. Nanari umfjollun um
reglurnar méa nalgast & vefnum unpri.org.

Hinn 1. jali 2017 téku gildi breytingar & fjar-
festingarheimildum lifeyrissj6da, par & medal ad
lifeyrissjodum sé skylt ad setja sér sidferdisleg vidmid
i fjarfestingum. Birta lifeyrissjédur hefur & peim grunni
sem fyrir er, medal annars med adild ad reglum Sam-
einudu pjédanna, haldid 4fram ad mabta sidferdisleg
vidmid sin. Pannig kallar sjédurinn nu eftir pvi hvort
fyrirteeki sem fjarfest er i hafi sett sér stefnu um samfé-
lagsabyrgd.

i eigendastefnu sjédsins er ad finna nanari Gtlistun 4
bvi hvernig Birta beitir dhrifum sinum sem virkur patt-
takandi a innlendum verdbréfamarkadi. Eigendastefn-
una ma sja i heild sinni & vefnum birta.is.

Samskipta- og sidareglur

Stjorn Birtu lifeyrissjods sampykkti samskipta- og
sidareglur fyrir sjédinn 29. september 2017. Reglurnar
ramma inn samskipti stjérnar og starfsmanna vid adila
a fjarmagnsmarkadi.

i nyju reglunum er ad finna akveedi pess efnis ad
starfsmenn og stjornarmenn skuli halda utan um og
vera reiubunir ad gefa upplysingar um gjafir og risnu
sé eftir pvi kallad af halfu innri eda ytri eftirlitsadila
sjodsins.

Margrét Sharmaine Olafsddttir nemi i bifvélavirkjun i Borgarholtsskdla.
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Birta lifeyrissjodur starfar samkveemt sampykktum sem
sampykktar eru & arsfundi og stadfestar af fjarmala-
raduneytinu i samraemi vid 16g nr. 129/1997 um skyldu-
tryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

Sjodurinn lytur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins (FME) og
starfsemi hans er starfsleyfisskyld en sjédurinn vard til
vid samruna Sameinada lifeyrissjodsins og Stafa lifeyris-
sjods og tok til starfa 1. desember 2016. Lifeyrissjodir
med fullgilt starfsleyfi eru skilgreindir sem eining tengd
almannahagsmunum, sbr. staflid b i 7. tl. 1. mgr. 1. gr.
laga um endursko®endur nr. 79/2008, sbr. 14. tl. 1. mgr.
2. gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga.

Log, reglur og leidbeinandi viomid

Log, reglugerdir, leidbeinandi tilmeeli og reglur FME
sem gilda um starfsemi lifeyrissjoda ma finna & heima-
sidu Fjarmalaeftirlitsins undir flipanum Réttarheimildir.

Sampykktir Birtu og leidbeinandi vidmidunarregl-
ur sem sjodurinn fylgir ma finna & vefnum birta.is
undir flipanum Um sjédinn/stjorn. par ma m.a. finna,
eigendastefnu og reglur Sameinudu pjédanna um
abyrgar fjarfestingar auk fjarfestingarstefnu og adhaettu-
stefnu.

Stjorn sjodsins hefur jafnframt sett sér starfsreglur,
verklagsreglur um verdbréfavidskipti stjérnar og starfs-
manna, reglur um fjarfestingar og reglur um upplys-
ingagjof framkveemdastjora til stjornar og eru peer hluti
af innri reglum sj6dsins.

Helstu paettir innra eftirlits og ahattustyringarkerfa
Samkvaemt 8. tl. 3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997 ber
stjorn lifeyrissjéds m.a. ad mota innra eftirlit lifeyris-
sjodsins og skjalfesta eftirlitsferla.

Skv. reglum FME nr. 577/2012 um endurskodunar-
deildir og sjalfsteett starfandi eftirlitsadila lifeyrissjéda
er innra eftirlit skilgreint pannig:

,Sérhver adgerd af hdlfu stjérnenda, stjornar
og starfsmanna til ad styra dheettu og auka lik-
ur @ ad settum markmidum verdi ndd vid rekstur
fyrirteekis eda stofnunar. Stjornendur undirbua,
skipuleggja og stjérna peim adgerdum sem pérf
er d innan fyrirtaekis eda stofnunar til ad veita
heefilega vissu fyrir ad settum markmidum verdi
ndgad.”

Innra eftirlit sjodsins birtist m.a. i verklagsreglum sjéds-
ins og innri ferlum sem gilda um alla peetti i starfsemi
hans, p.m.t. békhald, i8gjold, lifeyri, vedskuldabréf,
eignastyringu, rekstur og skjalastjérnun.

Regluvérdur sjodsins hefur eftirlit med vidskiptum
stjérnarmanna og stjérnenda Birtu med fjarmalagern-
inga. Auk pess heldur hann utan um upplysingar um
eignarhald peirra i féldgum og tranadarstorf peirra fyrir
félog.

Skv. 9. tl. 3. mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997 ber stjérn
lifeyrissj6ds ad setja ahaettustefnu og mota eftirlitskerfi
med ahaettu sjodsins.

Um aheettustyringu lifeyrissj6éda gilda akveedi laga
og reglugerda, p.m.t. reglugerd nr. 590/2017 um eft-
irlitskerfi med ahaettu lifeyrissjoda. A grundvelli pessa
hefur Birta sett sér ahaettustefnu par sem skilgreind er
ahaetta sem fylgir starfseminni.

Néanar er fjallad um aheettustyringu sjodsins a bls. 22 i
arsskyrslu og i skyringu 19 i arsreikningi.

Samsetning og starfsemi stjornar, fjarfestingarrads
og nefnda

Stjorn

Sja bls. 6 i arsskyrslu 2017. Um starfsemi stjornar visast
einkum til laga nr. 129/1997 um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissj6da.

Fjarfestingarrad Birtu lifeyrissj6ds

Soffia Gunnarsdéttir, forstodumadur eignastyringar-
svids

Loftur Olafsson, starfsmadur i eignastyringu

Stefan Birgisson, starfsmadur i eignastyringu
Aheyrnarfulltrii: Eyran Einarsdéttir dhaettustjori
Meginhlutverk fjarfestingarrads er ad fjalla um péa peetti
i starfsemi sjodsins er lUta ad fjarfestingum.

Endurskodunarnefnd

Sja bls. 7 i arsskyrslu. Um starfsemi endur-
skodunarnefndar visast til IX. kafla A laga nr. 3/2006 um
arsreikninga.
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Stjornkerfi Birtu lifeyrissjéds, likt og annarra lifeyris-
sjoda & almennum vinnumarkadi, endurspeglar pa
aherslu i kjarasamningum um lifeyrismal ad rekstur
og gaesla sjodanna sé & sameiginlegri abyrgd atvinnu-
rekenda og launamanna. Stjornir sj68anna eru avallt
skipadar fulltrGum stéttarfélaga og samtaka atvinnu-
rekenda ad jofnu og fulltrdar pessara adila skiptast a ad
hafa & hendi formennsku i stjorninni.

Fulltrdarad Birtu lifeyrissjods hefur stigid skref i pa
att ad auka gagnseei i stjérnkerfi sjodsins sem grund-
vallast & hugmyndum adila vinnumarkadarins i tengsl-
um vid endurskodun & kjarasamningi um lifeyrismal.
Er petta gert m.a. med skipan valnefndar launamanna
og nefndar um laun stjéornarmanna en su nefnd er a
sameiginlegu forreedi atvinnurekenda og launamanna.
Fulltrdarad launamanna hefur jafnframt & ad skipa
kjornefnd og stjorn fulltriarads.

Valnefnd

i grein 5.8 i sampykktum Birtu lifeyrissj6ds segir ad full-
trdardd launamanna skuli skipa valnefnd sem hafi pann
yfirlysta tilgang ad tryggja géda stjérnarhaetti vid stjorn
sjodsins og tryggja ad stjorn sjodsins endurspegli
fjélbreytni og breidd i haefni, reynslu og pekkingu
stjérnarmanna sem og ad tryggja gagnsaei i malum um
tilnefningu stjérnarmanna.

Valnefnd er fjdgurra manna en ad 6dru leyti er
kvedi® & um skipan og starfsemi hennar i sérstokum
starfsreglum sem fulltriardd launamanna sampykkir.
Valnefnd launamanna var kjorin & fulltriaradsfundi
launamanna 26. april sl. til priggja ara en hun feer
pad hlutverk ad tilnefna fulltrda i stjérn sjodsins sem
fulltriarad greidir atkveedi um & kjorfundi fyrir arsfund
2018. | bigerd er jafnframt ad fulltrdar atvinnurekenda
skipi samskonar valnefnd sem hafi sambeerilegt hlut-
verk vid tilnefningu fulltrda i stjérn sjodsins.

Nefnd um laun stjérnarmanna

i grein 6.6 i sampykktum Birtu lifeyrissjéds segir ad
nefnd um laun stjérnarmanna skuli undirbta og leggja
fram tilldgur ad launum stjérnarmanna, baedi adal- og
varamanna, fyrir hvern arsfund. i tillégum sinum skal
nefndin mida vid ad laun stjornarmanna endurspegli
beer krofur sem gerdar eru til peirra og pann tima sem
verja parf til stjornarstarfa. Nefndin skal kynna stjérn
sjodsins tillogur sinar eigi sidar en tveimur vikum fyrir
arsfund lifeyrissjodsins.

Nefnd um laun stjornarmanna er fjdgurra manna,
skipud tveimur fulltrGum atvinnurekenda og tveimur
fulltrum launamanna. Han var kjorin 4 aukaarsfund-
um Sameinada lifeyrissjédsins og Stafa lifeyrissjods
29. september 2016 til priggja ara og kjorid stadfest &
stofnfundi Birtu lifeyrissjods.

Kjornefnd og stjérn fulltraarads

Auk tveggja framangreindra nefnda hefur fulltriarad
launamanna Birtu lifeyrissjods & ad skipa sérstakri
kjiornefnd auk stjérnar fulltriardds. Samkvaemt grein
5.1 skulu fulltrdar launamanna kjérnir & sérstokum kjor-
fundi. Hlutverk kjornefndar er ad annast framkvaemd
kosninga til stjérnar og urskurda i mégulegum agrein-
ingsmalum er varda framkvaemdina.

Kjornefnd er skipud premur fulltrdum til priggja
ara, kjor hennar var stadfest & fulltriaradsfundi launa-
manna 26. april 2017. Stjorn fulltrdaradsins er a forraedi
og abyrg®d fulltrdarads, sem og adrar nefndir fulltrda-
rads, p.e. kjornefnd, nefnd um laun stjérnarmanna og
valnefnd. Stjorn fulltrGaradsins og nefndirnar setja sér
sérstakar starfsreglur sem stadfestar eru a kjorfundi.
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1. gr. Markmid starfskjarastefnu

Starfskjarastefna Birtu lifeyrissjods er motud af stjérn
og tekin fyrir & arsfundi i samreemi vid gr. 5.7 og gr. 6.5
i sampykktum sjédsins.

Stefnunni er &tlad ad treysta markmid stjérnar um
framdrskarandi pjénustu vid sj6dfélaga og arangurs-
rikan rekstur til langtima.

Pad er stefna stjornar ad bjéda & hverjum tima
samkeppnisheef starfskjor, sambeerileg vid pad sem
gerist i starfsumhverfi hans og i samreemi vid umsvif,
abyrgd og arangur i starfi. Pad er trd stjornar ad med
pbvi verdi Birta lifeyrissjédur eftirsdknarverdur starfs-
vettvangur framurskarandi starfsmanna. Starfskjara-
stefnan neer yfir helstu atridi i starfs- og launakjérum
stjornarmanna, framkveemdastjora, lykilstarfsmanna og
annarra starfsmanna lifeyrissjédsins.

2. gr. Starfskjor stiornarmanna

Stjornarmoénnum skulu greidd laun i samraemi vid
akvordun arsfundar. Sérstok nefnd um laun stjérnar-
manna skal skv. gr. 6.6 i sampykktum sj6dsins, undir-
bla og leggja fram tillogur ad launum stjéornarmanna,
baedi adal- og varamanna, fyrir hvern arsfund. i tillég-
um sinum skal nefndin mida vid ad laun stjérnarmanna
endurspegli paer krofur sem gerdar eru til peirra og
pann tima sem verja parf til stjornarstarfa. Nefndin
skal kynna stjorn tilldgur sinar eigi sidar en tveimur
vikum fyrir arsfund lifeyrissjéds. Skal fulltriarad skipa
nefndina fjérum fulltrGum til priggja ara. Skal vera
jafnt hlutfall fulltria atvinnurekenda og launamanna i
nefndinni.

Lifeyrissjodurinn greidir ferdakostnad og dagpeninga
vegna starfa stjérnarmanna sem hafa I6gheimili utan
hofudborgarsvaedisins.

3. gr. Starfskjor framkvamdastjora

Starfskjor framkveemdastjora skulu akvordud i radn-
ingarsamningi sem stadfestur er af stjorn sbr. 1. tl. 3.
mgr. 29. gr. laga nr. 129/1997 um skuldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Fost laun og
adrar greidslur skulu vera sambeaerileg vid pad sem
gerist i starfsumhverfi hans og i samraemi vid umsvif,
abyrgd og arangur i starfi.

i radningarsamningi skal tiltaka dnnur starfskjor sem
tidkanleg eru i hlidstaeedum storfum. par skal kvedid
4 um greidslur i lifeyrissjod, orlof, hlunnindi og upp-
sagnarfrest.

Starfskjor framkveemdastjora skal endurskoda

arlega. Vid slika endurskodun skal hofd hlidsjon af
frammistddu, proun launakjara & markadi og afkomu
lifeyrissjédsins.

Vid gerd radningarsamnings framkveemdastjora skal
haft ad leidarljosi ad ekki komi til frekari greidsina vid
starfslok en fram koma i rddningarsamningi.

4. gr. Starfskjor lykilstarfsmanna

Framkvaemdastjéri annast daglegan rekstur sj6ds-

ins og skal hann fara eftir peirri stefnu og fyrirmael-
um sem sjodstjorn hefur gefid. Framkveemdastjori
reedur lykilstarfsmenn og skal vid slikar akvardanir
geeta samrads vid formann og varaformann stjérnar

& hverjum tima. Vid akvordun starfskjara lykilstarfs-
manna skal geett sdmu sjdbnarmida og fram koma i 1.
gr. Radstafanir sem eru évenjulegar eda mikils hattar
getur framkveemdastjéri adeins gert samkveemt heim-
ild fra sjodstjérn.

5. gr. Adrir starfsmenn

Vid akvordun starfskjara annarra starfsmanna skal
taka mid af ofangreindum reglum eftir pvi sem vid
4 ad hoféu samradi vid forstédumann skrifstofu- og
rekstrarsvids.

6. gr. Arangurstengingar launa

Starfskjor starfsfélks Birtu eru ekki drangurstengd.

7. gr. Upplysingagjof

| arsreikningi skal stjérn gera grein fyrir kjérum
stjornarmanna, framkveemdastjora og peirra lykil-
starfsmanna sem falla undir dkveedi reglugerdar um
arsreikninga lifeyrissjéda & hverjum tima. Upplysa skal
um heildarfjarhaed greiddra launa & arinu og launa fra
fyrra ari.

Starfskjarastefnu pessa skal birta & heimasidu sj6dsins.

8. gr. Sampykkt starfskjarastefnu og fleira

Starfskjarastefna lifeyrissjodsins skal tekin til afgreidslu
a hverjum arsfundi og skal han og borin undir hann
til sampykktar eda synjunar. Heimilt er ad endurskoda
starfskjarastefnuna milli arsfunda og skulu breytingar &
stefnunni pa lagdar fyrir arsfund til sampykktar. Starfs-
kjarastefnan er leidbeinandi fyrir lifeyrissjodinn, stjorn
hans og framkvaemdastjéra. Ef stjorn lifeyrissjodsins
vikur fra starfskjarastefnunni skal pad rokstutt i hverju
tilviki fyrir sig i gerdabok sjddsins. Stjérnin skal greina
fra fravikum og asteedum peirra & naesta arsfundi
sjédsins.

Sampykkt & arsfundi Birtu lifeyrissj6ds 9. mai 2017.
Sampykkt dbreytt a stjornarfundi sjédsins 5. april 2018.
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SKYRSLA STJIORNAR OG FRAMKVZMDASTJORA

Starfsemi sj6dsins

Birta lifeyrissjédur starfar & grundvelli sampykkta og samkveemt I6gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og
starfsemi lifeyrissj6da. Einnig starfar lifeyrissjodurinn & grundvelli samkomulags stéttarfélaga og atvinnurekenda fra 19. mai
1969 og 12. desember 1995. Birta lifeyrissjodur vard til med samruna Sameinada lifeyrissjodsins og Stafa lifeyrissjods sem
sampykktur var & aukaarsfundum sjédanna hinn 29. september 2016 og tok gildi pann 1. desember 2016. Sameiningu
sjédanna er lokid og nam kostnadur vegna sameiningar 17,6 m.kr. & arinu 2017. Hlutverk Birtu lifeyrissjods er ad tryggja
sjodfélogum, eftirlifandi mékum peirra og bornum lifeyri i samraemi vid sampykktir sjodsins og med hlidsjon af [logum um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.

Fjoldi sjodfélaga, launagreidenda og idgjold

Sjodurinn starfar i premur adaldeildum, samtryggingardeild, séreignardeild og tilgreindri séreignardeild. Um aramot attu
101.941 einstaklingar réttindi i samtryggingardeild. A a&rinu 2017 greiddu 18.789 einstaklingar idgjald til
samtryggingardeildar og 5.359 launagreidendur. Virkir sjodfélagar, p.e. sjodfélagar sem ad jafnadi greida idgjold til sj6dsins
med reglubundnum haetti i manudi hverjum, voru 15.882. A 4rinu 2017 namu i8gjaldagreidslur til samtryggingardeildar
14.518 m.kr. i arslok 2017 &ttu 29.054 einstaklingar réttindi i séreignardeild. Virkir sj¢8félagar i séreignardeild & arinu 2017
voru 2.349. A 4rinu 2017 namu idgjaldagreidslur til séreignardeildar, fyrir réttindaflutninga og endurgreidslur, 814 m.kr. sem
er haekkun um 11% fra fyrra ari. i arslok 2017 4ttu 1.269 einstaklingar réttindi i tilgreindri séreignardeild. Virkir sjéfélagar i
tilgreindri séreignardeild & arinu 2017 voru 580. A &rinu 2017 namu idgjaldagreidslur til tilgreindrar séreignardeildar, fyrir
réttindaflutninga og endurgreidslur 80 m.kr.

Fjoldi lifeyrispega og lifeyrisgreidslur

A &rinu nutu 12.944 lifeyrispegar ad medaltali lifeyrisgreidsina Gr samtryggingardeild ad fjarhaed 9.508 m.kr. Lifeyrisbegum
fiolgadi um 7,3% & arinu. Logbundid framlag sjo6dsins til starfsendurhaefingarsjods nam 101,6 m.kr. Lifeyrisgreidslur
séreignardeildar ndmu 633 m.kr. Lifeyrisbyrdi sjodsins, p.e. lifeyrisgreidslur i hlutfalli af idgjaldagreidslum, nam 65,5%
samanborid vid 69,2% arid adur.

Fjarfestingartekjur og rekstrarkostnadur

Hreinar fjarfestingartekjur ndmu 23.434 m.kr. samanbori® vid 3.016 m.kr. arid adur. Rekstrarkostnadur sjodsins, p.e.
skrifstofu- og stjornunarkostnadur nam 763 m.kr. samanbori® vid 762 m.kr. arid adur. Rekstrarkostnadur i hlutfalli af
medalstdédu eigna var 0,22% en pad er sama hlutfall og arid adur. Fjoldi stéodugilda & arinu var 30 og nam heildarfjarhaed
launa 432 m.kr., par af voru launatengd gjold 76,7 m.kr.

Hrein eign til greidslu lifeyris

Hrein eign samtryggingardeildar til greidslu lifeyris nam 334.321 m.kr. i arslok samanborid vid 307.405 m.kr. &rid adur. Hrein
eign séreignardeildar nam 13.721 m.kr. samanborid vid 12.747 m.kr. arid adur. Hrein eign tilgreindrar séreignar nam 80
m.kr. i &rslok. Samanlagdar eignir samtryggingardeildar, séreignardeildar og tilgreindrar séreignardeildar namu pvi 348.122
m.kr. i arslok en 320.152 m.kr. i arslok 2016.

Avéxtun
Nafnavoxtun sjédsins & arinu 2017 var 7,02% sem samsvarar 5,20% raunavoxtun samanborid vid -1,35% raunavoxtun &
arinu 2016. Medalraunavoxtun samtryggingardeildar sidustu 5 ara er 4,86% og sidustu 10 ara 0,48%.

Tryggingafraedileg uttekt

Tryggingafraedileg Uttekt midad vid arslok 2017 synir ad heildarskuldbindingar sjodsins voru 3,44% umfram heildareignir en
voru 4,09% umfram heildareignir i arslok 2016. Vi® Uttektina er midad vid ad avoxtun eigna sjdédsins & naestu aratugum
verdi 3,5% umfram haekkun visitélu neysluverds. Nanari upplysingar um tryggingafraedilega stodu ma sja i sérstoku yfirliti i
arsreikningi og i skyringu 16.
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SKYRSLA STJIORNAR OG FRAMKVZMDASTJORA

Atburdir eftir lok reikningsars
Fra lokum reikningsars fram ad aritunardegi hafa ekki ordid neinir atburdir sem hafa haft verulega pydingu & fjarhagslega
stodu sjédsins.

Stjornarhzettir og ahaettustyring

Stjorn lifeyrissjodsins hefur sett sér starfsreglur og er par leitast vid ad fylgja gildandi "Leidbeiningum um stjornarhaetti
fyrirtaekja". Leidbeiningarnar eru adgengilegar & vef Vidskiptarads islands www.vi.is. Sjodurinn fylgir leidbeiningunum i
meginatridum og hefur samkveemt sampykktum skipulagt sérstakar valnefndir. Stjérnarhattayfirlysing sjé&sins felur hins
vegar hvorki i sér greiningu & umhverfis- og félagslegum pattum, né upplysingar um helstu peetti i d&rangursmati stjérnar.
Frekari upplysingar um stjorn og stjérnarhaetti er ad finna i sérstakri yfirlysingu stjérnar sem er fylgirit med arsreikningi
pessum.

Sjodurinn hefur sett sér sérstaka ahaettustefnu sem stadfest er af stjorn og er hiin adgengileg a vef lifeyrissjédsins. Markmi®
hennar er ad auka 6ryggi i starfsemi sjodsins. Stefnan byggir & skilgreiningu & ahaettustyringu sem felst i leidum til ad
greina, meta, vakta og styra aheettu i rekstri sjédsins. Ahaetta i starfseminni er skilgreind til samraemis vid skilgreiningu f
reglugerd nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjoéda, sem haetta & fjarhagslegu tapi sem leidir af atburdi og
fellur undir einn eda fleiri af peim ahaettupattum sem lifeyrissjodurinn skilgreinir. Sja nanar i skyringu 19 i arsreikningnum.

Markmi® med &haettustyringu Birtu lifeyrissjéds er ad minnka likur & skerdingu & réttindum sjédfélaga til lengri tima, dsamt
pvi ad mota fjarfestingastefnu og avaxta fé sjodsins med hlidsjon af peim kjorum sem best eru bodin & hverjum tima med
tilliti til avoxtunar og ahaettu.

Upplysingastarf

Birta lifeyrissjédur birtir timanlega fyrir arsfund sjédsins auglysingu i dagblédum par sem gerd er grein fyrir starfsemi og
arsreikningi fyrir 1iid ar. Sjédurinn sendir greidandi sjodfélogum halfsarslega yfirlit yfir méttekin idgjold dsamt Gtreikningi &
aunnum lifeyrisréttindum. A &rsfundi sjodsins & lidnu &ri var m.a. gerd grein fyrir skyrslu stjérnar, arsreikningi,
fiarfestingarstefnu og tryggingafraedilegri stodu sjodsins. A aukaarsfundi vegna tilgreindrar séreignar i lok jini 2017 var m.a.
gerd grein fyrir peim efnisbreytingum sem nyjar sampykktir Birtu lifeyrissjods hofdu i for med sér. A vefsidu Birtu
lifeyrissj68s ma nalgast almennar upplysingar um sjé&inn og starfsemi hans.

Ofjarhagsleg upplysingagjof

Stjorn hefur markad pa stefnu ad mikilvaegi samfélagslegs hlutverks sjodsins er haft ad leidarljosi i starfsemi hans. Vid
fjarfestingarakvar®anir er geett ad pvi ad fyrirteeki fylgi vidurkenndum vidmidum um gdda stjornarheetti og vidskiptasidferdi.
Sjodurinn hefur sett sér samskipta- og sidareglur sem er m.a. atlad ad sporna vid spillingar- og mdtumalum. Stefna
sjodsins um samfélagslega abyrgd er ad 60ru leyti morkud i eigenda- og fjarfestingarstefnu sjédsins. Sjédurinn er adili ad
reglum Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar og birtir peer reglur i islenskri py&ingu & heimasidu sjédsins.

Birta lifeyrissjodur hefur sett sér mannaudsstefnu sem endurspeglar umhverfi er stydur vid markmid starfsmanna og
sjodsins. Stefnunni er atlad ad hlta ad godu starfsumhverfi sem studlar ad frampréun, arangri og anaegju asamt pvi ad
lada ad ofluga einstaklinga sem sjodurinn vill hafa i sinum r6dum. Mannaudsstefna Birtu er rynd arlega af stjérnendum og
starfsmonnum. | arlegri vishorfskdnnun er lagt mat & arangur og i framhaldi unnid med pa paetti sem betur mega fara. |
arlegum starfsmannasamtélum eru arangur og eftirfylgni reedd og metin og lagdar linur fyrir komandi tima. A reglulegum
starfsmannafundum eru starfsmenn upplystir, fjallad er um stodu mala og framgang peirra.
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Ahrif évissu i ytra starfsumhverfi

Gjaldeyrishoft hafa haft takmarkandi ahrif 4 fjarfestingarstarfsemi sjédsins undangengin ar. Sedlabanki islands rymkadi

heimildir sjédsins til fjarfestinga erlendis & starfsarinu og hefur ad fullu opnad fyrir frjalst fleedi fjarmagns ar landinu.

Verulega hefur pvi dregid Ur évissu i ytra umhverfi sjodsins. Sjodurinn byr eftir sem adur vid akvedna dvissu i ytra umhverfi

og maetir henni m.a. med ahaettustyringu sem aetlad er ad draga Ur dhaettu sem tengist évissunni, sja skyringu 19.

Vaentanleg proun sj68sins og framtidarhorfur
Birta lifeyrissjédur mun eftir sem adur leitast vid ad avaxta eignir i samraemi vid fjarfestingarstefnu sjodsins sem adgengileg
er & heimasidu sj6dsins. Med fyrrgreindri sameiningu & sidasta starfsari og haekkun idgjalds hefur lifeyrisbyrdi laekkad
nokkud og radgert er ad su proéun haldi afram. Med afnami gjaldeyrishafta eykst geta sj6dsins til ad dreifa aheettu & erlenda

markadi.

Stjorn og framkveemdastjéri Birtu lifeyrissjods stadfesta hér med arsreikning sjodsins med undirritun sinni.

Jon Bjarni Gunnarsson
formadur

David Hafsteinsson

Gudran Jonsdottir

Ingibjorg Olafsdottir

Unnur Maria Rafnsdottir

Reykjavik 5. april 2018.

i stjorn Birtu lifeyrissjéds

Olafur Sigurdsson
framkveemdastjori

Porbjorn Gudmundsson
varaformadur

Drifa Sigurdardéttir

Gylfi Ingvarsson

Jakob Tryggvason

Vidar Orn Traustason
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ARITUN OHADS ENDURSKODPANDA

Til stjornar og sj6dfélaga Birtu lifeyrissj6ds

Alit

Vi& hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning Birtu lifeyrissjéds fyrir arid 2017. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu
stjornar, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjédstreymi, yfirlit um tryggingafraedilega
stodu samtryggingardeildar, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir, skyringar og kennitolur.

Pad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu lifeyrissjodsins & arinu 2017, efnahag hans 31. desember
2017, breytingu & handbaeru fé & arinu 2017 og tryggingafraedilegri stédu 31. desember 2017 i samreemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda og ad skyrsla stjornar hafi ad geyma paer upplysingar sem par ber ad
veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um arsreikninga lifeyrissjéda komi paer ekki fram annars stadar i
arsreikningnum.

Grundvollur alits

Endurskodad var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt sté8lunum er nanar Gtskyrd i
kaflanum um abyrgd endurskodenda. Vid erum 6had lifeyrissjédnum samkveemt akvaedum sidareglna sem gilda um
endurskodendur 4 islandi og varda endurskodun okkar & arsreikningi lifeyrissjodsins. Vi uppfyllum jafnframt adrar krofur
um starf okkar sem endurskodendur i samraemi vid akveedi sidareglna.

Vid teljum ad vid endurskodunina hofum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Abyrgd stjérnar og framkveemdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkveemdastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samreemi vid 16g um arsreikninga og
reglur um arsreikninga lifeyrissjéda. Stjérn og framkveemdastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er
ad sé til stadar vardandi gerd og framsetningu arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka hvort sem er
vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd arsreikningsins ber stjornendum lifeyrissjodsins ad meta haefi pess til &framhaldandi starfsemi. Stjornendum ber ad
semja arsreikning lifeyrissjodsins a peirri forsendu ad um aframhaldandi starfsemi sé ad raeda, nema stjérnendur aetli ad
leysa lifeyrissjédinn upp eda haetta rekstri hans, eda hafi ekki raunhaeft val um annad en ad haetta starfsemi lifeyrissjodsins.
Stjornendum lifeyrissjodsins ber ad setja fram videigandi skyringar vardandi haefi hans til &framhaldandi starfsemi ef vid &
og hvers vegna stjérnendur beita forsendunni um aframhaldandi starfsemi vid gerd og framsetningu arsreikningsins.

Stjorn og endurskodunarnefnd skulu hafa eftirlit med gerd og framsetningu arsreikningsins.

Abyrgd endurskodenda & endurskodun arsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka og gefa Ut aritun med aliti okkar. Neegjanleg vissa er mikil vissa en ekki trygging pess ad
endurskodun, sem framkvaemd er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla, muni avallt leida i ljos alla verulega
annmarka séu peir til stadar. Annmarkar geta stafad af sviksemi eda mistokum og eru metnir verulegir ef peir, einir og sér
eda samanlagdir, geetu haft ahrif & fjarhagslegar akvardanir notenda sem grundvalladar eru a arsreikningnum.
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Endurskodun i samreemi vid alpjodlega endurskodunarstadla byggir & faglegu mati og faglegri tortryggni. Vid
framkveemum einnig eftirfarandi:

Greinum og metum aheettuna af verulegum annmorkum, vegna sviksemi eda mistaka, og skipuleggjum
endurskodunaradgerdir til ad maeta pessari ahaettu og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og videigandi
grunnur fyrir liti okkar. Ahaettan af pvi ad greina ekki verulega annmarka sem stafa af sviksemi er meiri en ahzetta af
annmorkum vegna mistaka, par sem sviksemi getur stafad af folsun, misvisandi framsetningu arsreiknings, ad
mikilveegum atridum sé viljandi sleppt, samanteknum radum eda ad innra eftirlit sé snidgengid.

Oflum skilnings & innra eftirliti sem er videigandi fyrir endurskodun okkar i peim tilgangi ad hanna
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits lifeyrissjodsins.

Metum hvort val stjérnenda & reikningsskilaadferdum sé videigandi og hvort matsadferdir peirra séu raunhzefar. Einnig
skodum vid hvort tengdar skyringar séu vid haefi.

Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um aframhaldandi starfsemi og metum & grundvelli endurskodunarinnar
hvort verulegur vafi leiki a rekstrarheefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um
rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad veruleg ovissa riki, ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum i
arsreikningnum um dvissuna og ef paer upplysingar eru ekki naegjanlegar ad okkar mati, vikjum vid fra fyrirvaralausu
aliti. Nidurstada okkar byggir & peim endurskodunargdgnum sem vid héfum aflad fram ad dagsetningu aritunar okkar.
Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur i framtidinni leitt til pess ad lifeyrissjédurinn verdi ekki lengur rekstrarhaefur.

Metum framsetningu, gerd og innihald arsreikningsins i heild, ad medtoldum skyringum og hvort hann grundvallast &
fyrirliggjandi feerslum og atburdum og gefi gldgga mynd samanber alit okkar.

Vid upplysum stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um azetlad umfang og timasetningu endurskodunarinnar og
veruleg atridi sem upp geta komid i endurskodun okkar, par & medal verulega annmarka i innra eftirliti ef vi® a.

Vid hofum lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid uppfyllum naudsynleg sidferdis- og dhaedisskilyrdi og vid
munum lata peim i té allar upplysingar um hugsanleg tengsl og énnur atridi sem geetu haft ahrif & haedi okkar og trinad.

Reykjavik 5. april 2018.

PricewaterhouseCoopers ehf.

Kristinn Kristinsson
l6ggiltur endurskodandi
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YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN
TIL GREIDSLU LIFEYRIS ARID 2017

Sameiginlegt yfirlit ssmtryggingardeildar, séreignardeildar og tilgreindrar séreignardeildar

IDGJOLD

16gjold sjodfélaga
18gjold launagreidenda
Réttindaflutningur og endurgreidslur

Sérstok aukaframlog

LIFEYRIR

Heildarfjarhaed lifeyris
Framlag til starfsendurhaefingarsjéds
Beinn kostnadur vegna 6rorkulifeyris

HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR

Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjédum
Hreinar tekjur af skuldabréfum

Hreinar tekjur af afleidusamningum

Vaxtatekjur af bundnum bankainnstaedum
Vaxtatekjur og gengismunur af handbaeru fé
Vaxtatekjur af idgjoldum og 68rum kréfum

Ymsar fjarfestingartekjur

Fjarfestingargjold

REKSTRARKOSTNADUR

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur
Sameiningarkostnadur

Breyting & hreinni eign til greidslu lifeyris
Hrein eign fra fyrra ari

Hrein eign til greidslu lifeyris i lok timabils

Skyr.

5.1
53

2017 2016
4.867.829 4.367.450
10.558.308 9.037.188
(38.050) (103.541)
15.388.087 13.301.096
155.169 174.938
15.543.256 13.476.034
10.141.129 9.217.456
101.597 100.936
1.515 5.037
10.244.241 9.323.429
11.801.125 (6.888.265)
11.486.185 10.107.539
(26.409) 0
137.650 195.828
122.480 (266.689)
108.823 91.188
69.844 89.593
(265.555) (312.781)
23.434.143 3.016.412
745418 689.325
17.602 72.680
763.020 762.005
27.970.138 6.407.012
320.152.350 313.745.338
348.122.488 320.152.350
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EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2017

Sameiginlegt yfirlit samtryggingardeildar, séreignardeildar og tilgreindrar séreignardeildar

EIGNIR

FJARFESTINGAR
Eignarhlutir i féldogum og sjodum
Skuldabréf

Bundnar bankainnstaedur

Adrar fjarfestingar

KROFUR

Krofur & launagreidendur
Adrar krofur

YMSAR EIGNIR

Varanlegir rekstrarfjarmunir
Handbaert fé

SKULDIR

Afallinn kostnadur og fyrirfframinnheimtar tekjur
Adrar skuldir

Skyr.

11

12

13

Eignir samtals

14
15

Hrein eign til greidslu lifeyris i lok timabils

Hrein eign til greidslu lifeyris greinist pannig

Samtryggingardeild
Séreignardeild
Tilgreind séreignardeild

Skuldbindingar utan efnahags

17

31.12.2017 31.12.2016
138.031.208 129.273.761
197.167.882 179.166.096
4.007.952 4.588.662
164.060 382.646
339.371.102 313.411.164
2.128.564 1.664.675
470715 175.143
2.599.278 1.839.818
35,659 164.829
6.544.139 5.595.423
348.550.178 321.011.235
88.620 93.979
339.070 764.905
427.691 858.885
348.122.488 320.152.350
334.321.422 307.405.489
13.721.118 12.746.861
79.948 0
348.122.488 320.152.350

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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SJODSTREYMI ARID 2017

Sameiginlegt yfirlit ssmtryggingardeildar, séreignardeildar og tilgreindrar séreignardeildar

INNGREIDSLUR

18gjold
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum

Adrar inngreidslur

UTGREIDSLUR

Lifeyrir

Rekstrarkostnadur

Fjarfesting i rekstrarfjarmunum
Adrar utgreidslur

Nytt radstofunarfé til fjarfestinga

FJARFESTINGARHREYFINGAR

Innborgadar tekjur af eignarhlutum i fél6gum og sjédum
Keyptir eignarhlutir i féldgum og sjodum

Seldir eignarhlutir i féldgum og sjodum

Afborganir h6fudstodls og vaxta skuldabréfa

Keypt skuldabréf

Seld skuldabréf

Uppgjor afleidusamninga

Ny bundin innlan

Endurgreidd bundin innlan

Seldar adrar fjarfestingar

Haekkun (leekkun) & handbeeru fé
Gengismunur af handbeeru fé
Handbeert fé i upphafi ars
Handbeert fé i lok timabils

2017 2016
15.000.944 12.813.223
363.036 289.612
220.101 550.532
15.584.081 13.653.366
10.230.797 9.318.641
754.123 1.037.890
25.716 8.512
243.083 387
11.253.719 10.365.430
4.330.362 3.287.936
2.396.743 2.881.577
(24.101.189) (25.216.225)
24.516.307 20.427.037
22.418.856 27.880.462
(42.098.877) (43.212.826)
12.427.000 11.910.116
0 (2.052.229)

(783.650) (2.705)
933.532 283.577
932.083 476.174
(3.359.194) (6.625.042)
971.168 (3.337.106)
(22.452) (437.648)
5.595.423 9.370.177
6.544.139 5.595.423
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YFIRLIT UM TRYGGINGAFRADILEGA STODU
SAMTRYGGINGARDEILDAR

EIGNIR

Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur & bokf. verdi og nuvirdi skuldabréfa

Mismunur & bokf. verdi og matsverdi skradra hlutabr.

Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
Nuvirdi framtidaridgjalda

SKULDBINDINGAR

Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir
Fjolskyldulifeyrir

Eignir umfram skuldbindingar
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun
i hlutfalli af skuldbindingum i lok timabils

EIGNIR

Hrein eign til greidslu lifeyris
Mismunur & bokf. verdi og nuvirdi skuldabréfa

Mismunur & bokf. verdi og matsverdi skradra hlutabr.

Nuvirdi framtidarfjarfestingarkostnadar
Nuvirdi framtidarrekstrarkostnadar
Nuvirdi framtidaridgjalda

SKULDBINDINGAR

Ellilifeyrir
Ororkulifeyrir
Makalifeyrir
Barnalifeyrir
Fjolskyldulifeyrir

Eignir umfram skuldbindingar
i hlutfalli af skuldbindingum i arsbyrjun
i hlutfalli af skuldbindingum i lok &rs

31.12.2017
Afallin Framtidar- Heildar-
Skyr.  skuldbinding skuldbinding skuldbinding
334.321.422 0 334.321.422
1.429.559 0 1.429.559
(2.695.626) 0 (2.695.626)
(2.526.086) 0 (2.526.086)
(6.588.226) (7.055.092) (13.643.318)
0 189.170.841 189.170.841
323.941.042 182.115.750 506.056.792
294.595.518 149.918.999 444.514.517
24.084.674 17.207.955 41.292.629
25.441.932 9.171.802 34.613.735
312.872 1.666.123 1.978.995
0 1.707.167 1.707.167
344.434.996 179.672.046 524.107.042
16 (20.493.954) 2.443.704 (18.050.250)
(7,59%) 3,12% (4,09%)
(5,95%) 1,36% (3,44%)

i 31.12.2016
Afallin Framtidar- Heildar-
skuldbinding  skuldbinding skuldbinding
307.405.489 0 307.405.489
4.862.376 0 4.862.376
(1.973.672) 0 (1.973.672)
(7.331.594) 0 (7.331.594)
(3.879.370) (3.868.882) (7.748.252)
0 165.761.884 165.761.884
299.083.229 161.893.002 460.976.231
275.759.463 130.373.654 406.133.117
22.927.710 15.625.431 38.553.142
24.637.546 7.851.807 32.489.353
308.697 1.591.449 1.900.145
0 1.554.272 1.554.272
323.633.417 156.996.613 480.630.030
16 (24.550.187) 4.896.389 (19.653.799)
(2,55%) 5,86% 0,00%
(7,59%) 3,12% (4,09%)

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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SKYRINGAR

1. ALMENNAR UPPLYSINGAR UM SJOPINN
Hlutverk sjodsins er ad tryggja sjéofélogum, eftirlifandi moékum peirra og boérnum lifeyri samkvaemt akvaedum
sampykkta sjodsins.
Lifeyrissjodurinn starfar samkvaemt I16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda nr. 129/1997.
Einnig starfar lifeyrissjodurinn & grundvelli samkomulags stéttarfélaga og atvinnurekenda fra 19. mai 1969 og 12.
desember 1995 og tryggir sambeerileg lagmarksréttindi og par greinir midad vid jafnar greidslur idgjalda i 40 ar.
Lifeyrissjodurinn skal ekki hafa med hondum adra starfsemi en pa sem naudsynleg er til ad sinna hlutverki sinu og er
ekki heimilt ad inna af hendi framlog i 68rum tilgangi.
Sjédurinn  skiptist i prjar deildir, samtryggingardeild, séreignardeild og tilgreinda séreignardeild. Tilgreind
séreignardeild byggist & kjarasamningum ASi og SA og var sampykktum sjodsins breytt 4 aukaarsfundi sj6dsins pann
22.juni 2017 til ad heimila mottoku idgjalds i tilgreinda séreignardeild. Heimilt var ad radstafa hluta eda 6llu idgjaldi
umfram 12% skylduframlag i tilgreinda séreign fra og med 1. juali 2017. Tilgreind séreignardeild hefur eigin
fjarfestingastefnu sem grundvallast & heimildum samtryggingardeildar til fjarfestinga.

Birta lifeyrissjédur er med adsetur i Sundagoérdum 2, 104 Reykjavik.

2. REIKNINGSSKILAADFERDIR

2.1 Grundvéllur reikningsskila
Arsreikningurinn er gerdur i samreemi vid 16g nr. 3/2006 um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins nr. 335/2015
um arsreikninga lifeyrissjoda. Hér fyrir nedan er gerd grein fyrir helstu reikningsskilaadferdum.

2.2 Starfsraekslu- og framsetningargjaldmidill
Arsreikningurinn er settur fram i pUsundum islenskra kréna, sem er baedi starfraekslugjaldmidill og
framsetningargjaldmidill lifeyrissjodsins.

2.3 Mat og akvardanir
Vid gerd reikningsskilanna purfa stjornendur ad meta ymis atridi og gefa sér forsendur um mat & eignum, skuldum,
tekjum og gjéldum. Pé svo mat petta sé samkveemt bestu vitund stjérnenda geta raunveruleg verdmeeti peirra lida
sem pannig eru metnir reynst énnur en nidurstada samkveemt matinu. Mat og forsendur eru endurskodadar reglulega
og eru ahrifin af breytingum faerd a pvi timabili sem breyting er gerd og jafnframt & sidari timabilum ef breytingin
hefur ahrif & pau.
Stjérnendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat & eftirfarandi 1idi sem hafa veruleg ahrif a
arsreikning lifeyrissjédsins:
i) Gangvirdi 6skradra eignarhluta i félogum og sjodum, sja skyringu 9.

ii) Tryggingafreedilega stodu, sja skyringu 16.

2.4 logjold
18gjold eru faerd til bokar pegar skilagreinar hafa borist sjodnum, 6had pvi hvort pau eru greidd eda ekki. Ogreidd

idgjold i arslok eru ferd til eignar sem krafa & launagreidendur. Asetlad er fyrir 6greiddum i8gjoldum
samtryggingarsjods i arslok m.v. fyrri reynslu og eru pau eignfaerd sem krofur & launagreidendur i efnahagsreikningi.
Sérstdk aukaframldg er hlutdeild launagreidenda samkvaemt sampykktum sjodsins.

Framlag rikisins til jofnunar & 6rorkubyrdi er einnig feert undir lidinn sérstok aukaframldg. 18gjold i séreignarsjéd eru
faerd til bokar pegar pau hafa verid greidd til sjédsins. Oinnheimt i8gjold eru faerd til eignar med aféllnum véxtum.
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2.5 Hreinar fjarfestingartekjur
Undir pennan [i® eru faerdar allar fjarfestingartekjur sjodsins ad fradregnum ollum fjarfestingargjéldum.
Vidskipti i 68rum myntum en islenskum kronum eru umreiknud yfir i islenskar kronur & gengi vidskiptadags.
Gengismunur sem myndast vid greidslu og innheimtu krafna er faerdur i rekstur sem og afallinn gengismunur a eignir
i arslok.

a) Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sjéodum

Pessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i hlutabréfum og hlutdeildarskirteinum, ad fradregnum
gjoldum vegna slikra fjarfestinga annarra en gjalda sem skyrt er fra i skyringu 7 um fjarfestingargjold.

Undir pennan i falla ardgreidslur, sdluhagnadur og soélutap sem og breytingar & gangvirdi. Ardstekjur eru
tekjufeerdar pegar akvordun adalfundar um ardgreidslu i viskomandi félogum liggur fyrir. i skyringu 5.2 méa sja
breytingar & gangvirdi 20 steerstu fjarfestinga sjodsins i félogum og sjodum.

b) Hreinar tekjur af skuldabréfum
Pessi lidur samanstendur af tekjum af fjarfestingum sjédsins i skuldabréfum, ad fradregnum gjoldum vegna slikra
fjarfestinga annarra en gjalda sem skyrt er fra i skyringu 7 um fjarfestingargjold.
Hér eru feerdar vaxtatekjur, ver8baetur og lantdkupoknanir af skuldabréfum, hagnadur og tap af solu skuldabréfa,
breytingar & gangvirdi til haekkunar og laekkunar og hlidstedar tekjur og gjold. Hér undir er einnig feerd
varudarnidurfeersla skuldabréfa vegna tapshaettu sem er fyrir hendi & reikningsskiladegi.

c) Adrar fjarfestingartekjur
Undir lidinn ymsar fjarfestingartekjur falla m.a. tekjur af fullnustueignum sjédsins.

d) Fjarfestingargjold
Undir pennan 1id eru ferd fjarfestingargjold og poknanir til fjarmalafyrirtaekja vegna umsyslu og vorslugjalda. i
skyringu 7 er greint fra daetladri umsyslupoknun vegna fjarfestinga sjédsins i innlendum og erlendum ver&bréfa- og
framtakssjodum.

2.6 Rekstrarkostnadur
Allur skrifstofu- og stjérnunarkostnadur lifeyrissjodsins fellur undir rekstrarkostnad, p.m.t. launakostnadur starfsmanna
sjodsins. Kostnadurinn er faerdur til gjalda pegar hann fellur til. Fra rekstrarkostnadi dregst poknun til sj¢dsins vegna
innheimtu gjalda fyrir stéttarfélog.
2.7 Fjarfestingar

Fjarfestingar eru fjarmalagerningar samkvaemt skilgreiningu laga um verdbréfavidskipti nr. 108/2007. Fjarfestingar
sj6dsins samanstanda af eignarhlutum i félégum og sjédum, skuldabréfum, bundnum bankainnsteedum og 6drum
fjarfestingum.
Vid kaup er flokkun fjarfestinganna akvedin og vid hver reikningsskil er metin porf & hvort ad endurmeta beri flokkun
sjédsins a fjarfestingum sinum.

a) Matsadferdir fjarfestinga
Fjarmalagerningar, adrir en Utlan til sjodfélaga og skuldabréf sem haldin eru til gjalddaga, eru metnir & gangvirdi i
samraemi vid settar reikningsskilareglur. Utlan til sjo8félaga og skuldabréfaeign, sem akvedis hefur verid ad halda til
gjalddaga, eru faerd & afskrifudu kostnadarverdi midad vid upphaflega dvoxtunarkrofu og adferd virkra vaxta.

Gangvirdi fjarmalagerninga sem skradir eru & skipulegum verdbréfamarkadi er markadsverd i arslok en gangvirdi
annarra fjarfestinga (6skradra) i pessum flokki byggist 4 verdmatsadferdum sem lyst er i skyringu 18. i peirri skyringu
eru jafnframt upplysingar um prepaskiptingu gangvirdis samkvaemt verdmatsadferdum.

b) Eignarhlutir i félogum og sjédum
Eignarhlutir i féldgum og sjodum eru hlutabréf og hlutdeildarskirteini verdbréfasjoda. pessi flokkur fjarfestinga er
feerdur & gangvirdi.
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c) Skuldabréf
Undir skuldabréf eru faerd oll skuldabréf, baedi verdbréf sem eru a afskrifudu kostnadarverdi og gangvirdi. Undir
pennan flokk falla jafnframt Gtlan. Skuldabréf og utlan eru feerd med afélinum voxtum, verdboétum og gengismun i
arslok. VerSbaetur midast vid videigandi visitdlu naesta manadar eftir lok reikningsars. i skyringu 18 er gerd nanari
grein fyrir skiptingu skuldabréfa eftir reikningshaldslegri medhondlun.

d) Nidurfaersla skuldabréfa og utlana
Vid mat & Utlanum og skuldabréfum sem faerd eru & afskrifudu kostnadarverdi er tekid tillit til peirrar tapsahaettu sem
kann ad vera fyrir hendi & reikningsskiladegi i samreemi vid settar reikningsskilareglur. Varudarframlég vegna
tapsahaettunnar eru feerd & nidurfaerslureikning sem dreginn er fra stddu skuldabréfa og uUtlana til sjodfélaga i arslok.

e) Bundnar bankainnstadur
Undir bundnar bankainnsteedur eru feerd innlan i bonkum sem bundin eru til lengri tima en priggja manada en
sjodurinn horfir & pessar bankainnsteedur sem fjarfestingu en ekki sem handbeert fé.

f) Adrar fjarfestingar
Undir adrar fjarfestingar eru faerdar allar fjarfestingar sem ekki falla undir lidi sem taldir eru upp hér ad ofan. Hér eru
medal annars feerdar hiseignir og 168ir sem teknar voru yfir til fullnustu greidslu. i skyringu 11 er gerd néanari grein
fyrir pessum lid.

2.8 Krofur )
Krofur eru faerdar & gangvirdi vid upphaflega skraningu i bokhald. A hverjum reikningsskiladegi eru kréfur metnar
med hlidsjon af tapsahaettu og faerdar i afskriftarreikning samkvaemt nidurstodu sliks mats. Afskriftin er dregin fra
viokomandi 1id i efnahagsreikningi og gjaldfaerd undir 6nnur gjold i yfirliti um breytingu & hreinni eign til greidslu
lifeyris.
2.9 Varanlegir rekstrarfjarmunir og éefnislegar eignir

Fasteignir og adrir varanlegir rekstrarfjarmunir eru feerdir & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir eru
reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af kostnadarverdi og greinast pannig: Fasteign sjodsins er afskrifud um
2% og adrar eignir eru afskrifadar um 10-33%.

2.10 Handbezert fé
Handbeert fé og jafngildi pess er faert i efnahagsreikning & kostnadarverdi. Handbeert fé samkveemt sjédstreymi

samanstendur af 6bundnum bankainnstaedum i erlendum gjaldmidlum og islenskum krénum.

3. SERSTOK AUKAFRAMLOG
2017 2016

Aukafjarframlag rikisins til jéfnunar & 6rorkubyrdi 155.169 174.938
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4. LIiFEYRIR
Greiddur lifeyrir greinist pannig:

Ellilifeyrir

Ororkulifeyrir

Makalifeyrir

Barnalifeyrir

Samtals Ur samtryggingardeild

Lifeyrir tr séreignardeild greinist pannig:
Lifeyrir

Radstofun idgjalda i séreign samkvaemt [6gum nr. 40/2014
Samtals Ur séreignardeild

Heildarfjarhaed lifeyris

Beinn kostnadur vegna o6rorkulifeyris:
Kostnadur vegna érorkumats

Umsjonarnefnd eftirlauna
Annar beinn kostnadur

5. HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR

5.1 Hreinar tekjur af eignarhlutum i félégum og sj6dum sundurlidast pannig:

2017 2016
7.365.220 6.570.636
1.282.774 1.239.875
789.132 786.229
70.891 65.029
9.508.017 8.661.769
385.639 297.268
247474 258.420
633.113 555.687
10.141.129 9.217.456
5.702 1.671
(2.494) (2.933)
(1.693) 6.299

1.515 5.037

Hreinar tekjur i Ahrif
vidk. mynt gjaldmidils Samtals 2017 Samtals 2016
Innlend hlutabréf og sjodir 1.958.105 119 1.958.225 1.137.320
Erlend hlutabréf 1.378.699 (379.582) 999.117 (1.317.587)
Innlend hlutdeildarskirteini 1.079.026 0 1.079.026 87.983
Erlend hlutdeildarskirteini 10.008.340 (2.243.583) 7.764.757 (6.795.981)
14.424.170 (2.623.045) 11.801.125 (6.888.265)
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5. HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR, FRH.

5.2 Hreinar tekjur af 20 staerstu eignarhlutum i félogum og sjédum sundurlidast pannig:

Bokfeert verd Hreinar tekjur* Bokfeert verd  Hreinar tekjur®

31.12.2017 samtals 2017  Hreyfingar** 31.12.2016 samtals 2016

Vanguard Global Stock Index 10.544.314 802.012 2.853.608 6.888.695 (359.805)
Marel hf. 9.776.649 2.676.942 (775.939) 7.875.646 (272.051)
Icelandair Group hf. 5.131.654 (2.799.679) 185.515 7.745.818 (3.796.417)
Vanguard European Stock Index 5.115.813 410.842 3.187.878 1.517.093 (177.759)
Vanguard Emerging Market Fund 4.549.663 744.392 1.933.672 1.871.599 (49.595)
Ossur hf. 4.524.865 691.818 (694.211) 4.527.258 (962.632)
Vanguard US 500 Stock Index 4.248.036 454.756 0 3.793.281 (84.399)
UBS Lux Money Market USD 3.870.060 (576.408) 388.925 4.057.543 (281.039)
Schroder QEP Global Quality Fund 3.119.765 285.249 13.253 2.821.264 (168.844)
SSgA Global Enhanced Equity Fund 2.658.695 92.240 2.566.455 0 0
Jupiter Global 2.587.873 532.085 0 2.055.789 (679.373)
Nordea Nordic Equity Fund 2.534.200 364.109 0 2.170.090 (442.739)
Blackrock Developed World Index 2.486.455 289.138 0 2.197.317 21.982
Hagar hf. 2.446.166 (1.185.949) 292915 3.339.200 692.536
Framtakssjodur {slands sIhf. 2.362.363 937.638 (2.254.065) 3.678.790 503.480
Grandi hf. 2.248.295 496.289 873.570 878.437 (305.889)
Eik fasteignafélag hf. 2.215.802 (2.732) (849.111) 3.067.645 868.767
Templeton Global 2.204.013 179.564 0 2.024.448 (192.435)
Eimskip hf. 2.001.486 (531.225) 84.888 2.447.824 746.575
Reginn hf. 1.896.437 (28.081) (46.522) 1.971.040 505.742
76.522.607 3.833.001 7.760.830 64.928.775 (4.433.897)

* Hreinar tekjur samanstanda af innleystum og oinnleystum gangvirdisbreytingum, gjaldeyrisbreytingum og
ardgreidslum.

** Hreyfingar samanstanda af kaupum, solu og motteknum ardgreidslum.
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5.3

6.

HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR, FRH.

Hreinar tekjur af skuldabréfum sundurlidast pannig:

Skuldabréf flokkud sem
haldid til gjalddaga

Rikisskuldabréf
ibudalanasjosur
Onnur skuldabréf

med abyrgd rikisins
Skuldabréf sveitarfélaga
Skuldabréf lanastofnana
Skuldabréf eignaleiga
Skuldabréf fyrirtaekja
Sjéofélagalan
Onnur vedlan

Skuldabréf flokkud
a gangvirdi

Rikisskuldabréf
ibudalanasjodur
Skuldabréf sveitarfélaga
Skuldabréf lanastofnana

Samtals tekjur af skuldabr.

YMSAR FJARFESTINGARTEKJUR

Tekjur vegna fullnustueigna

Vaxtatekjur Ahrif Breyting &
og verdbaetur gjaldmidils nidurfeerslu Samtals 2017 Samtals 2016
575.289 0 575.289 530.999
2.204.572 0 2.204.572 2.198.121
155.864 (115.046) 0 40.818 (7.543)
594.508 0 18.617 613.126 478.892
65.393 0 0 65.393 98.800
21.139 0 0 21.139 0
976.639 (90.681) (595.243) 290.714 914.006
1.361.293 0 232.464 1.593.757 860.003
1.909.557 0 64.949 1.974.506 1.572.942
7.864.255 (205.727) (279.214) 7.379.314 6.646.220

Gangvirdis- Ahrif Breyting &
breyting gjaldmidils nidurfaerslu Samtals 2017 Samtals 2016
1.084.967 0 0 1.084.967 1.907.943
2.006.110 0 0 2.006.110 1.015.531
515.065 0 0 515.065 126.092
500.729 0 0 500.729 411.754
4.106.871 0 0 4.106.871 3.461.319
11.971.126 (205.727) (279.214) 11.486.185 10.107.539
2017 2016
69.844 89.593
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FJARFESTINGARGJOLD

Azetlud og Heildareign Hiutfall
Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-
fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af
Fjarfestingargjold 2017 gjold gjold samtals & arinu medaleign
Vegna innlendra verdbréfasjoda 0 10.753 10.753 552.514 1,95%
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda 0 4323 4323 311.178 1,39%
Vegna innlendra fagfjarfestasjoda 0 175.632 175.632 9.807.473 1,79%
Vegna erlendra verdbréfasjoda 0 413.613 413.613 54.789.910 0,75%
Vegna erlendra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu 0 305.132 305.132 12.360.994 2,47%
Kaup- og sélupdknanir vegna
verdbréfavidskipta 56.651 56.651 - -
Vorslupdknanir 38.820 38.820 - -
Umsyslupdknun vegna
Utvistunar eignastyringar 154.839 0 154.839 20.060.515 0,77%
Onnur fjarfestingargjéld 15.245 0 15.245 - -
Fjarfestingargjold samtals 265.555 909.452 1.175.007 97.882.582
Azetlud og Heildareign Hlutfall
Bein reiknud  Fjarfestingar- i sjodum ad fjarfestingar-
fjarfestingar-  fjarfestingar- gjold medaltali gjalda alls af
Fjarfestingargjold 2016 gjold gjold samtals a arinu medaleign
Vegna innlendra verdbréfasj6da 0 15.369 15.369 909.314 1,69%
Vegna innlendra fjarfestingarsjoda 0 2.800 2.800 311.123 0,90%
Vegna innlendra fagfjarfestasj6da 0 90.270 90.270 8.620.424 1,05%
Vegna erlendra verdbréfasjéda 0 715.618 715.618 47.108.046 1,52%
Vegna erlendra sjéda um
sameiginlega fjarfestingu 0 198.881 198.881 7.157.753 2,78%
Kaup- og s6lupdknanir vegna
verdbréfavidskipta 82.771 82.771 - -
Vorslupoknanir 45.320 45.320 - -
Umsyslupéknun vegna
Utvistunar eignastyringar 118.809 0 118.809 22.001.630 0,54%
Onnur fjarfestingargjold 65.881 0 65.881 - -
Fjarfestingargjold samtals 312.781 1.022.939 1.335.720 86.108.289
Fjarhaedir eru { pusundum kréna
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8. SKRIFSTOFU- OG STJORNUNARKOSTNABUR

2017 2016

Laun og launatengd gjold 432.342 420.479
Launakostnadur vegna sameiningar 0 (3.358)
Endurskodun 15.684 17.214
Reikningshaldspjonusta 3.250 1.061
Innri endurskodun 4.684 8.042
Tryggingarsteerdfraedingur 3.100 6.312
Logfreedikostnadur 12.389 16.076
Almannatengsl og markadsmal 11.466 1.741
Greiningar 463 8.514
Adkeypt télvupjonusta 7.870 2.368
Rekstur upplysingakerfa 150.075 133.600
Rekstur hisnaedis 41.838 33.781
Eftirlitsgjold FME 22.365 27.131
Umbodsmadur skuldara 12.937 (6.474)
Afskriftir 10.931 4773
Annar kostnadur 94.795 84.011
Endurgreidslur vegna innheimtu fyrir stéttarfélog (78.773) (65.947)
745.418 689.325

Beinn kostnadur vegna sameiningar 17.602 69.322
Launakostnadur vegna sameiningar 0 3.358
17.602 72.680

763.020 762.005

Starfsmenn sjédsins voru ad medaltali 30,1 & arinu samanborid vid 30,5 & arinu 2016.
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8. SKRIFSTOFU- OG STJORNUNARKOSTNABUR, FRH.

Heildarlaun, hlunnindi og péknanir til stjérnar, endurskodunarnefndar

og lykilstjérnenda sundurlidast pannig: 2017 2016
Stjorn

Jon Bjarni Gunnarsson, formadur 1.868 1.676
Porbjérn Gudmundsson, varaformadur 1.898 1.912
David Hafsteinsson 1.115 1.187
Gudrun Jénsdottir 1.115 1.201
Gylfi Ingvarsson 1.115 1.038
Ingibjorg Olafsdottir 1.115 1.187
Jakob Tryggvason 1.115 1.952
Unnur Maria Rafnsdottir 1.115 1.038
Vidar Orn Traustason 1.115 1.187
Drifa Sigurdardottir 905 1.117
Anna Gudny Aradéttir, fyrrv. 405 2.113
Gudran Helga Gudbjoérnsdottir, fyrrv. 0 948
Svavar Jon Bjarnason, fyrrv. 0 385
Elfa Bjorg Aradéttir, fyrrv. 0 89
Varamenn 1.811 5.136
14.688 22.168

Endurskodunarnefnd
Maria So6lbergsdottir, formadur endurskodunarnefndar 1.680 840
Résa Steingrimsdottir 840 598
Vidar Orn Traustason, stjérnarmadur 840 1.680
Georg Pall Skulason, fyrrv. 0 299
Gudran Jénsdattir, fyrrv. 0 163
Runar Bachmann, fyrrv. 0 840
3.360 4.421
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8. SKRIFSTOFU- OG STJORNUNARKOSTNABUR, FRH.

Stjornendur 2017 2016
Olafur Sigurdsson, framkveemdastjori 23.818 21.511
Logfreedingur og stadgengill framkvaemdastjora 19.245 14.856
Ahaettustjori 17.634 14.643
Forst6dumadur eignastyringarsvids 20.601 14.770
Forst6dumadur fjarreidusvids 20.441 17.344

101.739 83.124

Inni i launum stjérnenda eru hvers konar starfstengd hlunnindi, svo sem bifreiahlunnindi og aukid moétframlag i
séreignarsjéd. Laun fyrir storf sem vidkomandi stjornandi gegnir i krafti eignaradildar lifeyrissjédsins sem og fyrir setu
i nefndum og stjornum sem vidkomandi er tilnefndur i af halfu lifeyrissjédsins eru ekki inni i framangreindum
fjarhaedum en pau eru:

Framkveemdastjori 1.293.516 kr. Forstodumadur eignastyringarsvids 1.802.516 kr. Forstodumadur fjarreidusvids

600.000 kr.
béknun til ytri endurskodanda sj6dsins sundurlidast pannig: 2017 2016
Endurskodun, kénnun og énnur stadfestingarvinna 15.684 14.807
Onnur pjénusta 770 2.407
16.455 17.214
Péknun til innri endurskodanda sj68sins sundurlidast pannig:
Innri endurskodun 4.684 7.441
Onnur pjénusta 0 602
4.684 8.042
Péknun til tryggingastaerdfraedings sjédsins sundurlidast pannig:
Utreikningur 4 tryggingafraedilegri stodu 2.579 4514
Onnur pjénusta 521 1.798
3.100 6.312
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9. EIGNARHLUTIR i FELOGUM OG SJOPUM

2017 2016
Innlend hlutabréf
Skrad bréf 36.511.209 42.063.832
Oskrad bréf og framtakssjédir 10.459.498 14.224.944
46.970.707 56.288.776
Erlend hlutabréf
Skrad bréf 12.873.412 7.166.078
12.873.412 7.166.078
Innlend hlutdeildarskirteini
Hlutabréfasjodir 555.682 542.060
Framtakssjodir 235.303 525.988
Fasteignasjodir 923.081 796.949
Skuldabréfasjédir 850.789 811.790
2.564.856 2.676.787
Erlend hlutdeildarskirteini
Erlendir hlutabréfasjodir 58.443.539 44.541.394
Framtakssjodir 9.693.989 11.531.873
Fasteignasjodir 168.942 309.604
Marksjodir 130 530.950
Millilagslanasjédir 638.238 790.600
Skuldabréfasjodir 6.677.395 5.437.699
75.622.233 63.142.120
Eignarhlutir i félogum og sjédum samtals 138.031.208 129.273.761

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

58 | ARSSKYRSLA 2017 © BIRTA



SKYRINGAR

9. EIGNARHLUTIR i FELOGUM OG SJOPUM, FRH.

Skrad innlend hlutabréf Eignarhluti Kostn.verd* 2017 2016
Marel hf. 4,1% 3.652.536 9.776.649 7.875.646
Icelandair Group hf. 7,0% 4.575.387 5.131.654 7.745.818
Hagar hf. 5.8% 2.479.631 2.446.166 3.339.200
Grandi hf. 3,5% 2.011.328 2.248.295 878.437
Eik fasteignafélag hf. 6,3% 1.354.606 2.215.802 3.067.645
Eimskip hf. 4,0% 1.898.520 2.001.486 2.447.824
Reginn hf. 4,8% 1.024.564 1.896.437 1.971.040
Tryggingamidstodin hf. 8,1% 1.057.667 1.821.743 1.588.144
N1 hf. 6,3% 269.433 1.792.004 2.614.809
Siminn hf. 3,7% 1.109.243 1.491.171 1.129.926
Nyheriji hf. 9,8% 451.680 1.208.253 1.093.623
Sjova-Almennar tryggingar hf. 3,8% 693.818 926.646 827.071
Fjarskipti hf. 4,4% 518.407 881.556 634.293
Reitir fasteignafélag hf. 1,3% 695.155 807.985 772.201
Vatryggingafélag islands hf. 2,8% 578.476 737.149 728.860
Hampidjan hf. 2,8% 205.515 537.578 689.828
Skeljungur hf. 3,5% 461.881 497.633 38.015
Slaturfélag Sudurlands svf. (B hl.br.) 30,0% 151.080 93.000 94.194
Ossur hf. 0 0 4.527.258

36.511.209 42.063.832

* Kostnadarverd reiknast Ut frd medalgengi keyptra bréfa

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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EIGNARHLUTIR | FELOGUM OG SJOPUM, FRH.

Oskrad félog og framtakssjodir

Framtakssjédur islands sIhf.
Jardvarmi slhf.

Eyrir Invest hf.

Samkaup hf.

Akur slhf.

Heimavellir leigufélag slhf.
Kjolfesta slhf.

Fi Fasteignafélag slhf.
Edda slhf.

Eldey TLH hf.

Frumtak 2 slhf.
Bakkastakkur slhf.

Eyrir Sprotar slhf.

MF1 slhf.

ALDA Credit Fund Il slhf.
ALDA Credit Fund slhf.
Brunnur vaxtarsjodur slhf.
S38 slhf.

Frumtak slhf

islensk verdbréf hf.

Undirbuningsfélag Verdbréfamidst.

Innvidir fjarfestingar sihf.
Reiknistofa lifeyrissj6da ehf.
Crowberry Capital slhf.

AO Fjarfestingarfélag slhf.
BG12 slhf.

Eignarh.félag lifeyrissj6da ehf.
Sundaboginn slhf.
Framtakssjodur islands GP ehf.
Vedskuld II slhf.

Vi hf.

AO Fjarfestingarfélag GP hf.
Eignarhaldsf. Sameinada ls;.
JardvarmiGP ehf.

Greidslustofa lifeyrissjéda
Gamli Byr Eignarhaldsfélag ehf.
Sunnuvellir slhf.

BG12 GP hf.

Onnur félég og sjédir undir 2% eignarhl.

Eignarhluti

14,4%
8,5%
2,8%

14,2%

10,0%
7,1%

20,0%

10,1%
8,0%

23,8%

10,2%

10,9%

10,0%

10,0%

15,0%

10,0%

18,8%
51%
4,9%
5,0%

10,0%

10,0%

22,6%

10,0%

20,0%
3.1%

17,9%

20,0%

14,9%

19,9%
9,8%

15,0%

100,0%
9,8%

23,1%
2,4%

20,0%
3.1%

* Kostnadarverd reiknast Ut fra medalgengi keyptra bréfa

Kostn.verd*

925.195
1.093.365
1.053.526

501.306

691.957

322.000

426.910

166.479

194.509

336.150

306.828

292.536

321436

197.500

220.000

151.000

249.750

151.331

77.767
63.927
46.763
34.277
16.717
16.500
15.950
245.223
2.200
19.990
959
796
786
750
500
408
158

96

800
123

2017 2016
2.362.363 3.678.790
1.417.349 1.575.149
1.301.144 1.076.352

820.555 501.296
538.481 210.152
442.552 381.086
402.149 436.302
385.982 159.834
296.473 250.852
295.812 151.589
284.641 200.689
279.211 279.211
278.912 250.000
220.691 108.777
220.000 0
172.306 162.174
170.554 142.424
147471 150.379
89.662 97.886
63.942 63.395
46.764 42.879
33.591 33.591
32.905 34.637
16.500 0
15.950 15.950
10.187 14.312

9.717 6.873

5.997 19.990

1.075 676

796 3.483.752
786 786
750 750
500 500
349 346
231 135
96 96

80 800

33 123
92.940 692.413
10.459.498 14.224.944
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9.

EIGNARHLUTIR | FELOGUM OG SJOPUM, FRH.

Erlend skrad hlutabréf Eignarhluti Kostn.verd* 2017 2016
Ossur hf. dk 2.3% 1.700.600 4.524.865 0
NWF Group PLC 4,9% 557.522 547.822 585.977
Onnur hlutabréf undir 2% eignarhl. 7.800.724 6.580.101

12.873.412 7.166.078
Eignarhlutar i féldgum samtals 59.844.119 63.454.854

* Kostnadarverd reiknast Ut frd medalgengi keyptra bréfa

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum Eignarhluti Nettd fjarf.x 2017 2016

Skradir erlendir hlutabréfasj6dir
Vanguard Global Stock Index Fund 0,9% 9.630.188 10.544.314 6.888.695
Vanguard European Stock Index Fund 0,8% 4.944.477 5.115.813 1.517.093
Vanguard Emerging Market 0,4% 3.975.221 4.549.663 1.871.599
Vanguard US 500 Stock Index Fund 0,6% 3.055.219 4.248.036 3.793.281
Schroder QEP Global Quality 2,2% 2.059.911 3.119.765 2.821.264
SSgA Global Enhanced Equity Fund 3,1% 2.566.455 2.658.695 0
Jupiter Global 0,9% 2.246.384 2.587.873 2.055.789
Nordea Nordic Equity Fund 82% 2.240.048 2.534.200 2.170.090
Blackrock Developed World Index Fund 0,2% 2.174.292 2.486.455 2.197.317
Templeton Global Fund 1,4% 101.370 2.204.013 2.024.448
Skagen Global 0,9% 1.967.695 1.933.356 1.692.910
Katla Fund Global Value 6,4% 907.965 1.963.558 1.138.946
Janus - Intech US Core Fund 12,7% (2.047.859) 1.709.154 1.525.265
Skagen Kon-Tiki 04% 1.398.951 1.497.491 921.851
Wellington Global Quality Growth 1,0% 1.256.915 1.460.253 1.207.899
Delphi Nordic 1,4% 1.148.524 1.158.807 1.022.719
DNB Norden 2,5% 1.148.439 1.136.810 994.252
MFS Meridian Funds - European Value Fund 0,1% 881.016 968.508 502.349
Sparinvest Global Value 2,6% 503.141 885.560 782.362
iShares Core S&P 500 0,0% 711.120 813.953 343.508
Templeton Growth Fund 0.1% 331.482 764.575 700.979
Schroder Global EM Opportunities 0,6% 518.208 637.388 488.058
iShares MSCI USA - B UCITS ETF 1,0% 429.589 560.157 746.073
Credit Suisse Lux Gl. Em. M. ILC Equity Fund 1,7% 436.936 488.739 0
Schroder Japanese Equity 0,1% (134.931) 440.948 362.389
Vanguard US Opportunity Fund 0,1% 336.498 396.905 0
Wellington Strategic European Eq. Fund 0,1% 343.306 390.406 0
Adrir sjédir undir 2% eignarhl. 1.188.143 6.772.259

58.443.539 44.541.394

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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9. EIGNARHLUTIR i FELOGUM OG SJOPUM, FRH.

Skradir innlendir hlutabréfasjodir Eignarhluti Netté fjarf. 2017 2016
Jupiter innlend hlutabréf 15.4% 544.505 548.593 542.060

IS Hlutabréfasjodur 0,1% 7.000 7.089 0
555.682 542.060

Ohefdbundnar fjarfestingar

Erlendir skradir framtakssj6dir

Schroder Private Equity Fund IlI 2,4% (542.840) 545.125 655.080
SVG Diamond Private Equity Il 1,8% 171.608 333614 460.207
Crown Private Equity Fund 1,6% (655.454) 174167 366.713
International Private Equity Fund Il 9,6% (601.790) 136.570 175.537
Schroder Private Equity Fund Il 1,3% (557.298) 104.828 124.317

1.294.304 1.781.853

Erlendir 6skradir framtakssj6dir

MS Emerging Private Markets Fund | 57% 784.053 1.578.916 2.122.695
Morgan Stanley AIP VI 1,9% 763.840 729.001 531.137
Morgan Stanley AIP [V 0,9% 138.883 623.409 727.340
MS Distressed Opportunities Fund 3,0% 286.505 595.500 779.805
LPEII' A 9,3% 349.440 569.119 594.645
Portfolio Advisors Private Equity Fund VIII 1,9% 471.724 518.980 410397
LPE Il LP 24,2% 417.429 504.917 524.216
European Strategic Partners 2008 0,6% 256.794 414.722 408.016
Partners Group Global Value Fund 2,5% (286.186) 410.532 583.676
BlackRock Vesey Street Fund IlI 24,8% (1.150.559) 334.375 602.095
MS Credit Opportunity Fund 3.3% 276.601 276.122 135.114
Alplnvest Secondaries Fund VI 4,0% 222.337 216.092 0
MS Private Equity Co-Inv. Op. Fund | 3,5% 133.535 125.705 0
Black Rock Private Opportunity Fund Il 2,0% (336.230) 81.655 173.865
Alpjoda framtakssjédurinn 12,2% (183.641) 28.296 35.135
Adrir sjédir undir 2% eignarhl. 1.392.345 2.121.885

8.399.684 9.750.019

* Netto fjarfesting samanstendur af heildarfjarfestingu ad fradreginni sdlu og ardgreidslum. Nettoé fjarfesting getur pvi
ordid neikvaed ef heildarfjarfesting hefur 6ll skilad sér til baka.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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9. EIGNARHLUTIR i FELOGUM OG SJOPUM, FRH.

Innlendir 6skradir framtakssj6dir Eignarhluti Netto fjarf.* 2017 2016
Audur | 10,9% 185.374 199.655 402.135
Bra |l 11,0% 248.788 35.648 123.853

235.303 525.988

Erlendir 6skradir fasteignasj6dir

Alpjoda fasteignasjodurinn | 14,1% 248.279 168.734 308.561
BlackRock Global Real Estate 2,6% 332.928 208 1.043
168.942 309.604

Innlendir 6skradir fasteignasjodir

Gamma Upphaf 8,0% 131.983 408.670 379.400
Gamma Agros 7,7% 200.000 339.412 242.549
Fasteignaaudur Il 25,0% 175.000 175.000 175.000

923.081 796.949

Erlendir marksj6dir

Erlendir skradir marksjodir 0 530.736
Erlendir 6skradir marksjodir 130 214
130 530.950

Erlendir 6skradir millilagslanasjodir

WP Private Debt Partnership Fund Il LP. 2,9% 331.774 313.785 341.211
Adrir sjodir undir 2% eignarhl. 324453 449.389
638.238 790.600

* Netto fjarfesting samanstendur af heildarfjarfestingu ad fradreginni sélu og ardgreidslum. Netté fjarfesting getur pvi
ordid neikvaed ef heildarfjarfesting hefur oll skilad sér til baka.

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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9. EIGNARHLUTIR i FELOGUM OG SJOPUM, FRH.
Skuldabréfasj6dir Eignarhluti

Skradir erlendir skuldabréfasj6dir
UBS Lux Money Market USD 1,1%
UBS Lux Money Market EUR 0,4%

Oskradir erlendir skuldabréfasjodir
Oberon Credit Investment Fund Il 2,4%
Oberon Credit Investment Fund Il 1,7%

Innlendir skradir skuldabréfasjédir
GAMMA Credit fund 3,5%
Virding rikisbréf stuttur

Innlendir 6skradir skuldabréfasjédir

JR Vedskuldabréf | 9,5%
Vedskuldabréfasjodur [\ 9,3%
Vedskuldabréfasjodurinn Virding 16,7%

Adrir sjodir undir 2% eignarhl.

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum samtals

Eignarhlutir i félogum og sjédum

Netto fjarf.*

4.385.123
886.060

1.350.082
677.076

255.038

375.000
75.000

14.000

2017 2016
3.870.060 4.057.543
821.374 786.157
4.691.434 4.843.699
1.363.725 0
622.236 594.000
1.985.961 594.000
321.065 301.458

0 38.686

321.065 340.144
423.084 396.545
92.534 75.000

100 90

14.006 11
529.724 471.646
78.187.089 65.818.906
138.031.208 129.273.761

* Netto fjarfesting samanstendur af heildarfjarfestingu ad fradreginni solu og ardgreidslum. Nettd fjarfesting getur pvi

ordid neikvaed ef heildarfjarfesting hefur 6ll skilad sér til baka.

10. SKULDABREF

Skuldabréf metin a gangvirdi

Rikisbréf
ibudalanasjédur
Skuldabréf sveitarfélaga
Skuldabréf lanastofnana

2017 2016
15.534.036 23.426.975
20.635.483 20.810.558

4.810.753 3.788.758
7.630.784 6.529.886
48.611.056 54.556.177
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10. SKULDABREF, FRH.

11.

Skuldabréf metin a afskrifudu kostnadarverdi

Rikisbréf

ibudalanasjodur

Onnur skuldabréf med abyrg® rikisins
Skuldabréf sveitarfélaga

Skuldabréf lanastofnana

Skuldabréf eignaleiga

Skuldabréf fyrirtaekja

Vedlan greinast pannig:
Sjodfélagalan

Onnur vedlan

Skuldabréf alls
Gangvirdi skuldabréfa sem fzerd eru & afskrifudu kostnadarverdi
Breyting a nidurfaerslu skuldabréfa greinist pannig:
Nidurfaersla 1.1
Endanlega afskrifad & arinu
Breyting & nidurfaerslu
Nidurfaersla 31.12
APRAR FJARFESTINGAR

Fullnustueignir
Listaverk

2017 2016
13.000.811 12.016.113
37.110.225 33.647.706

3.347.485 3.521.958
10.773.386 9.235.797
2.842.085 164.600
777.695 0
24.957.591 21.436.187
22.797.081 17.650.879
32.950.467 26.936.679
148.556.827 124.609.919
197.167.882 179.166.096
160.308.441 128.199.935
6.496.003 8.428.593
(2.142.735) (2.160.368)
386.814 227.777
4.740.081 6.496.003
2017 2016
150.000 372.119
14.060 10.527
164.060 382.646

Sjodurinn & tvo ibudarhisnaedi og eitt atvinnuhisnaedi sem hann hefur leyst til sin i fullnustuadgerdum. Eignirnar hafa

verid nidurfaerdar til varidar og er unnid ad sélu.

Fasteignamat fullnustueigna nam 160,4 milljdénum kréna i arslok og brunabétamat 221,5 milljonum kréna.

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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12. KROFUR
Krofur a launagreidendur greinast pannig: 2017 2016
Azetlud 6innheimt idgjold 1.417.037 1.058.838
Adrar krofur & launagreidendur 711.527 605.837
2.128.564 1.664.675
Adrar krofur greinast pannig:
Ofragengin vidskipti 420.155 0
Ogreitt vegna sélu & fullnustueignum 9.575 170.592
Adrar krofur 40.984 4.551
470.715 175.143
13. VARANLEGIR REKSTRARFJARMUNIR
Rekstrar-
Fasteign fijarmunir
Arslok 2016
Bokfaert verd i arsbyrjun 143.564 21.144
Vidbot & arinu 4.011 4.502
Afskriftir (3.619) (4.773)
Bokfaert verd i arslok 143.956 20.873
Bokfaert verd i arslok 2016 greinist pannig:
Kostnadarverd 180.934 83.920
Samansafnadar afskriftir (36.978) (63.047)
Bokfaert verd i arslok 143.956 20.873
Arslok 2017
Bokfaert verd i arsbyrjun 143.956 20.873
Vidbot & arinu 0 25.716
Selt & arinu (143.956) 0
Afskriftir 0 (10.931)
Bokfaert verd i arslok 0 35.659
Bokfaert verd i arslok 2017 greinist pannig:
Kostnadarverd 0 109.474
Samansafnadar afskriftir 0 (73.816)
Bokfaert verd i arslok 0 35.659

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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14. AFALLINN KOSTNAPUR OG FYRIRFRAMINNHEIMTAR TEKJUR

Ogreiddur kostnadur
Ogreidd laun og launatengd gjold

15. ADRAR SKULDIR

Ogreitt til stéttarfélaga

Ogreidd verdbréfavidskipti

Ogreidd uppgjér vid protabu

Adrar skuldir (inneign hja samtryggingu)

16. TRYGGINGAFRADILEG STADA

2017 2016
55.114 56.649
33.506 37.330
88.620 93.979

347.540 188.559
0 562.507

0 12.763
(8.470) 1.076
339.070 764.905

Tryggingafreedileg stada samtryggingardeildar sjédsins er reiknud i samraemi vid akvaedi 39. gr. laga nr. 129/1997 um

skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda. Utreikningurinn er gerdur af tryggingastaerdfraedingi sem

hefur til pess tilskilda stadfestingu fra Fjarmalaeftirlitinu og starfar sjalfstaett utan sjodsins. Helstu forsendur

Utreikninga midast vi® akveedi IV kafla reglugerdar nr. 391/1998 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi

lifeyrissj6da. Par kemur m.a. fram ad meta skuli danar- og lifslikur midad vid nyjustu danar- og eftirlifendatoflur

Utgefnar af Félagi islenskra tryggingasteerdfraedinga. i reglugerdinni kemur einnig fram ad vid navirdisttreikning

vaentanlegs lifeyris og framtidaridgjalda skuli nota 3,5% vaxtavidmidun umfram visitolu neysluverds. Forsendur eru

Obreyttar milli ara.
Yfirlit um breytingu a tryggingarfraedilegri st6du samtryggingardeildar
Eignir

Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arslok

Endurmetin eign til tryggingafraedilegs uppgjors i arsbyrjun
Haekkun (lsekkun) endurmetinnar eignar & arinu

Skuldbindingar
Skuldbindingar i arslok
Skuldbindingar i arsbyrjun
Haekkun (leekkun) skuldbindinga & arinu

Breyting a tryggingafraedilegri stodu a arinu

Yfirlit um breytingar a aféllnum lifeyrisskuldbindingum samtryggingardeildar
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i &rsbyrjun
Haekkun lifeyrisskuldbindinga vegna vaxta og verdbota
Haekkun dunninna réttinda vegna idgjalda arsins
Laekkun vegna greidds lifeyris & arinu
Haekkun vegna nyrra lifslikatafina
Haekkun (laekkun) vegna réttindabreytinga sameiningar
Haekkun (lsekkun) vegna annarra breytinga
Afallnar lifeyrisskuldbindingar i arslok

2017 2016
506.056.792  460.976.231
460.976.231 430.190.200
45.080.561 30.786.031
524.107.042  480.630.030
480.630.030  430.192.600
43.477.013 50.437.430
1603548  (19.651.399)
323.633.417 299.742.600
17.251.204 16.715.246
13.749.847 12.080.560
(9.508.017) (8.905.489)
0 6.560.593

0 181.698

(691.456) (2.741.791)
344434996  323.633.417

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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17. SKULDBINDINGAR UTAN EFNAHAGS

Sjédurinn hefur gert samninga sem skuldbinda hann til framtidarfjarfestinga. Med samningunum hefur sjédurinn

skuldbundid sig til ad fjarfesta i framtaks- og fasteignasjodum eda sambeerilegum samlagsfélogum fyrir dkvedna

fjarhaed, sem er innkollud i nokkrum &fongum. Stada skuldbindinga i arslok er sem hér greinir:

2017 2016
Erlendir framtakssjodir 5.278.480 5.342.476
Innlendir framtakssjédir og samlagsfélog 3.424.772 2.931.471
Innlendir vedskuldabréfasjédir og samlagsfélog 0 636.000
Adrir sjodir 71.551 295.330
8.774.803 9.205.277
18. FJARFESTINGAR
18.1 Flokkun fjarfestinga
Fjarfestingar lifeyrissjoédsins skiptast i eftirfarandi flokka:
Fjarfestingar
a afskrifudu
Fjarfestingar kostnadar-

Fjarfestingar i arslok 2017 4 gangvirdi verdi Samtals Gangvirdi
Eignarhlutir i féelogum og sjédum 138.031.208 0 138.031.208 138.031.208
Skuldabréf 48.611.056  148.556.827 197.167.882 208.919.496
Bundnar bankainnsteedur 4.007.952 0 4.007.952 4.007.952
Adrar fjarfestingar 0 164.060 164.060 188.560

Fjarfestingar samtals 190.650.216 148.720.887 339.371.102 351.147.216

Fjarfestingar
& afskrifudu
Fjarfestingar kostnadar-

Fjarfestingar i arslok 2016 a gangvirdi verdi Samtals Gangvirdi
Eignarhlutir i féldgum og sjodum 129.273.761 0 129.273.761 129.273.761
Skuldabréf 54.556.177  124.609.920 179.166.096 183.517.620
Bundnar bankainnsteedur 4.588.662 0 4.588.662 4.588.662
Adrar fjarfestingar 0 382.646 382.646 413.900

Fjarfestingar samtals 188.418.600 124.992.565 313.411.164 317.793.943

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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18. FJARFESTINGAR, FRH.
18.2 Fjarmalagerningar a gangvirdi

Gangvirdi fjarmalagernings er pad vidskiptaverd sem greitt veeri vid kaup eda fengid veeri vid solu i frjialsum
vidskiptum milli markadsadila. Pegar markadsverd liggur ekki fyrir notar sjodurinn verdmatsadferdir sem byggjast a
mati og forsendum sem eru i samraemi vid paer sem markadsdilar myndu mida vid i verdlagningu fjarmalagerningsins.
i sumum tilfellum beitir sj¢durinn nalgun vid mat & virdi fiarmalagerninga. bessar nalganir eru Gtskyrdar nanar hér 4
eftir.

i toflunum hér ad nedan eru fjarmalagerningar sem feerdir eru & gangvirdi flokkadir i prju prep sem endurspegla
hvada gdgn voru notud vid mat & virdi peirra.

Prepin prju hafa verid skilgreind med eftirfarandi heetti:

Prep 1: Skrad verd eigna sem att er vidskipti med a skipuldgdum verdbréfamdrkudum.

Prep 2: Matsverd sem byggist & greinanlegu skradu verdi 68ru en pvi sem tilgreint er i prepi 1 annadhvort beint eda
Sbeint (afleitt af verdi).

Prep 3: Matsverd eigna byggir & areidanlegum upplysingum 63rum en markadsupplysingum.

Eignir a gangvirdi i arslok 2017 Prep 1 Prep 2 Prep 3 Samtals
Eignarhlutar i féldogum og sjodum 114.690.645 0 23.340.563 138.031.208
Skuldabréf 48.054.790 556.266 0 48.611.056
Bundnar bankainnsteedur 4.007.952 0 0 4.007.952

166.753.387 556.266 23.340.563 190.650.216

Eignir a gangvirdi i arslok 2016 Prep 1 Prep 2 Prep 3 Samtals
Eignarhlutar i félogum og sjodum 101.809.796 0 27.463.965 129.273.761
Skuldabréf 53.918.466 637.710 0 54.556.177
Bundnar bankainnstaedur 4.588.662 0 0 4.588.662

160.316.924 637.710 27.463.965 188.418.600

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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Hlutverk stjornar samkvaemt [6gum er ad hafa eftirlit med starfsemi sjodsins. Lidur i pvi eftirliti er sampykkt og
innleiding dheettustefnu. A grundvelli hennar felur stjorn sjédsins framkvaemdastjéra og ahaettustjora sjodsins umsjon
med framkvaemd stefnunnar. Ahaettustefna sjodsins var yfirfarin & arinu 2017 og var uppfeerd stefna sampykkt af
stjorn 30.11.2017. | skyringu pessari er midad vid stédu samtryggingardeildar og Utreikningar midast vid péa deild.
Ahaettupeettir i starfsemi séreignadeilda koma fram i skyringu 19.6.

Lifeyrissjodurinn leggur aherslu & ad ahaettustefnan og framkvaemd hennar sé virkur pattur i starfseminni. Stefnan
byggir & dkveedum laga og reglugerdar nr. 590/2017 um eftirlitskerfi med ahaettu lifeyrissjéda. Auk pess er studst vid
tilmaeli OECD/IOPS er vardar ahaettustiornkerfi lifevrissiéda.

| aheettustefnunni er skipulag sjodsins skilgreint, meelt fyrir um umsjon og abyrgd er vardar framkveemd
ahaettustyringar, peir dhaettupaettir sem sjédurinn fylgist med tilgreindir sem og hvernig med peim er fylgst. Jafnframt
er i stefnunni yfirlit yfir helstu dhaettupeaetti.

Aheetta i starfsemi sjodsins er skilgreind, til samraemis vid skilgreiningar i 16gum og reglugerd um eftirlitskerfi med
aheettu lifeyrissjé8a, sem haetta 4 fjarhagslegu tapi sem leidir af atburdi og fellur undir einn eda fleiri af peim
dhaettupattum sem lifeyrissjédurinn skilgreinir. Meginmarkmid er ad minnka likur & skerdingu & réttindum sj6ofélaga
til lengri tima, dsamt pvi ad moét fjarfestingastefnu og avaxta fé sjédsins med hlidsjon af peim kjérum sem best eru
bodin & hverjum tima me? tilliti til &voxtunar og ahaettu.

Megindhaettuflokkar i starfsemi sjédsins eru lifeyristryggingadheetta, fjarhagsleg &haetta (markadsahaetta),
motadiladhaetta, lausafjarahaetta og rekstraraheetta.

19.1 FJARHAGSLEG AHATTA
Fjarhagsleg aheetta er skilgreind sem haettan & fjarhagslegu tapi eda dhagsteedum breytingum & fjarhagslegri stédu
sem stafar beint eda O&beint af sveiflum & virdi eigna. Fjarhagslegri ahaettu ma skipta i a) vaxta- og
endurfjarfestingadhaettu, b) uppgreidsludhaettu, c) markadsahaettu, d) gjaldmidladheettu, e) dsamraemisdhaettu, f)
verdbdlgudhaettu, g) aheetta tengd eigna- og skuldbindingajofnudi og h) aheettu vegna skuldbindinga utan
efnahagsreiknings.

a) Vaxta- og endurfjarfestingadhaetta

Haettan & ad breytingar & voxtum og 16gun vaxtaferils leidi til leekkunar & virdi skuldabréfa. Ef vextir haekka getur pad
leitt til laekkunar & markadsvirdi bréfa auk pess sem taka parf tillit til pess ad dhaetta er meiri eftir pvi sem bréfin eru til
lengri tima. Leekki vaxtakjor leidir pad til pess ad langtimaavoxtun skuldabréfa leekkar par sem nyjar fjarfestingar i
skuldabréfum eiga sér stad a laekkadri krofu.

Hluti skuldabréfa sjodsins er faerdur til bokar & gangvirdi og hluti & & upphaflegri avoxtunarkréfu vid kaup. Sa hluti
sem faerdur er til bdkar & gangvirdi er neemur fyrir breytingum a avoxtunarkrofu & markadi. Hér ad nedan ma sja
hvada ahrif breytingar & avoxtunarkréfu hafa & gangvirdi skuldabréfa sem faerd eru til bokar & gangvirdi. Annars vegar
er gert rad fyrir ad avoxtunarkrafa verdtryggdra og overdtryggdra markadsskuldabréfa laekki um 100 punkta og hins
vegar ad avoxtunarkrafa haekki um 100 punkta. 100 punkta breyting samsvarar eins présentustigs breytingu &
avoxtunarkrofu.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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Ahrif a hreina eign til greidslu lifeyris: 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016

100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta

Breyting & avoxtunarkréfu leekkun haekkun leekkun haekkun
Skuldabréf faerd & gangvirdi 2.839.911 (2.421.652) 2.626.775 (2.752.148)
Samtals gangvirdisbreyting 2.839.911 (2.421.652) 2.626.775 (2.752.148)
Hrein eign til greidslu lifeyris 334.321.422 334.321.422 307.405.489 307.405.489
Breyting & hreinni eign 2.839.911 (2.421.652) 2.626.775 (2.752.148)

Hrein eign til greidslu lifeyris
eftir breytt gangvirdi 337.161.333 331.899.770 310.032.264 304.653.341

b) Uppgreidsluahaetta
Heettan & ad skuldabréf med fostum voxtum verdi greidd upp fyrir gjalddaga og ad lifeyrissjodurinn fai ekki pa
avoxtun sem stefnt er ad. Samkveemt reglum sem Félag islenskra tryggingastaerdfraedinga (FiT) hefur gefid Gt er
uppgreidsludhaetta skilgreind sem likur & ad uppgreidslur vaxi eftir pvi sem munur & voxtum skuldabréfa og
markadsvoxtum er meiri.

c) Markadsahaetta

Heetta & leekkun & markadsvirdi verdbréfa, svo sem hlutabréfa og hlutdeildarskirteina verdbréfasjéda. Meelikvardi &
markadsahaettu slikra verdbréfa er jafnan flokt avoxtunar verdbréfa, reiknad sem fravik avoxtunar. Fjarhaed i hufi (VaR,
e. Value at Risk) er notad til ad meta likur & hamarkstapi sem getur ordid vegna breytinga & markadsvirdi eigna midad
vid 99,5% og 95% likur, p.e. 0,5% og 5% likur & tapi vegna breytinga & markadsvirdi eigna og skuldbindinga byggt a
sogulegum gognum um flokt og veenta raunavoxtun. Stadalfravik er notad til ad meta flokt/sveiflur eignasafna.

Samdreifni (e. covariance) milli eignaflokka er metin sem hluti af markadsahaettu sj6dsins. Samdreifni og samval eigna
med mismunandi fylgni studlar ad aukinni aheaettudreifingu.

Hlutfall af Hlutfall af

Innlend og erlend hlutabréf og Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum

hlutabréfasj6dir 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Innlend hlutabréf og

hlutabréfasjodir & gangvirdi 47.526.389 56.830.836 14,2% 18,5%

Erlend hlutabréf og
hlutabréfasjédir & gangvirdi 71.316.951 51.707.472 21,3% 16,8%
118.843.340 108.538.308 35,5% 35,3%

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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Ahrif 5% og 10% leekkunar & gangvirdi eignarhluta i féldgum og sjédum 4 eignir sjédsins og tryggingafraedilega stodu
er synd a naestu sidu. Tekid skal fram ad 5% og 10% haekkun & gangvirdi hefur somu ahrif en i gagnsteeda att.

Ahrif 4 hreina eign til greidslu lifeyris 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
Breyting & gangvirdi (5,0%) (10,0%) (5,0%) (10,0%)
Ahrif & innlend hlutabréf og hlutabr.sjédi (2.376.319) (4.752.639) (2.841.542) (5.683.084)
Ahrif 4 erlend hlutabréf og hlutabr.sjédi (3.565.848) (7.131.695) (2.585.374) (5.170.747)
Samtals gangvirdisbreyting (5.942.167) (11.884.334) (5.426.915) (10.853.831)
Hrein eign til greidslu lifeyris 334.321.422 334.321.422 307.405.489 307.405.489
Breyting & hreinni eign (5.942.167) (11.884.334) (5.426.915) (10.853.831)
Hrein eign til greidslu lifeyris eftir
breytt gangvirdi 328.379.255 322.437.088 301.978.574 296.551.658
Ahrif 4 tryggingafreaedilega st6du 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
Breyting a gangvirdi 5% 10% 5% 10%
Ahrif vegna innlendra
hlutabréfa og hlutabréfasjoda (0,5%) (0,9%) (0,6%) (1,2%)
Ahrif vegna erlendra
hlutabréfa og hlutabréfasj6da (0,7%) (1,4%) (0,5%) (1,1%)
Samtals gangvirdisbreyting (1,1%) (2,3%) (1,1%) (2,3%)
Tryggingafreedileg stada (3,4%) (3,4%) (4,1%) (4,1%)
Breyting & tryggingafraedilegri stodu (1,1%) (2,3%) (1,1%) (2,3%)
Tryggingafraedileg stada
eftir breytt gangvirdi (4,6%) (5,7%) (5.2%) (6,3%)
Fjarheedir eru | pusundum kréna
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d) Gjaldmidladhzetta

Gjaldmidladhaetta sjodsins felst i haettu & ad breytingar & gengi gjaldmidla (styrking ISK) ryri verdmeeti erlendra eigna
sjédsins meelt i islenskum kronum. Pa er ahaettan helst félgin i gengisflokti ISK gagnvart 68rum myntum og
samdreifni milli peirra.

Meirihluti eigna sjodsins er i islenskum krénum en 28,1% er i erlendum fjareignum. Hér & eftir eru tilgreindir peir
gjaldmidlar sem mest ahrif hafa & rekstur sjédsins. Upplysingar um gengi og utreikning & flokti taka tillit til
medalgengis Sedlabanka islands en eignir i arslok eru tilgreindar 4 midgengi Sedlabanka islands.

Mynt Arslokagengi Medalgengi Arsflokt
2017 2016 2017 2016 2017

usD 104,42 112,55 107,06 120,39 14,61%
EUR 125,05 118,8 120,5 133,22 16,20%
DKK 16,80 16,02 16,20 17,96 18,46%
GBP 140,98 138,57 137,61 163,41 16,8%
Skipting eigna eftir myntum Fjarhaed Fjarhaed Hlutfall af Hlutfall af
Mynt 2017 2016 2017 2016
usD 57.285.043 45.358.076 17,1% 14,8%
EUR 27.322.665 24.938.840 8.2% 8,1%
DKK 5.265.809 182.381 1,6% 0,1%
GPB 709.548 913.846 0,2% 0,3%
Adrir erlendir gjaldmidlar 3.349.078 3.109.667 1,0% 1,0%
93.932.143 74.502.810 28,1% 24,2%

Naemnigreining

i toflunni hér ad nedan eru synd hvada ahrif 5% og 10% styrking & gengi islensku kronunnar gagnvart viskomandi
gjaldmidlum hefdi & gangvirdi eigna i erlendri mynt, hreina eign til greidslu lifeyris og tryggingafraedilega sto6du midad
vid stoédu eigna i vidkomandi gjaldmidli & reikningsskiladegi. 5% og 10% veiking & gengi islensku kronunnar hefdi

ofug ahrif.

Ahrif & hreina eign til greidslu lifeyris 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016

Styrking & gengi islensku krénunnar 5% 10% 5% 10%
usb (2.864.252) (5.728.504) (2.267.904) (4.535.808)
EUR (1.366.133) (2.732.267) (1.246.942) (2.493.884)
DKK (263.290) (526.581) (9.119) (18.238)
GPB (35.477) (70.955) (45.692) (91.385)
Adrir erlendir gjaldmidlar (167.454) (334.908) (155.483) (310.967)

Samtals gangvirdisbreyting (4.696.607) (9.393.214) (3.725.140) (7.450.281)
Hrein eign til greidslu lifeyris 334.321.422 334.321.422 307.405.489 307.405.489
Breyting & hreinni eign (4.696.607) (9.393.214) (3.725.140) (7.450.281)

Hrein eign til greidslu lifeyris

eftir breytt gangvirdi 329.624.815 324.928.208 303.680.349 299.955.208
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Ahrif & tryggingafreaedilega st6du 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016

Styrking & gengi islensku krénunnar 5% 10% 5% 10%
usbD (0,5%) (1,1%) (0,5%) (0,9%)
EUR (0,3%) (0,5%) (0,3%) (0,5%)
DKK (0,1%) (0,1%) (0,0%) (0,0%)
GPB (0,0%) (0,0%) (0,0%) (0,0%)
Adrir erlendir gjaldmidlar (0,0%) (0,1%) (0,0%) (0,1%)

Samtals (0,9%) (1.8%) (0.8%) (1,6%)
Tryggingafreedileg stada (3,4%) (3,4%) (4,1%) (4,1%)
Breyting & tryggingafraedilegri stodu (0,9%) (1,8%) (0,8%) (1,6%)

Tryggingafraedileg stada

eftir breytt gangvirdi (4,3%) (5.2%) (4,9%) (5,6%)

e) Osamraemisahatta

Osamraemisahaetta visar til samraemis i breytingum & markadsverdi eigna annars vegar og virdi skuldbindinga hins
vegar. Daemi um aheettupatt er verdtrygging. Lifeyrisréttindi eru verdtryggdar skuldbindingar en eignasafn er sjaldnast
verdtryggt ad fullu. Ymsar eignir hafa po eiginleika dbeinnar verdtryggingar. Alagsprof eda naemniprof eru deemigerd
prof fyrir 6samraemi eigna og skuldbindinga par sem leitast er vid ad meta naemni eigna og skuldbindinga fyrir

breytingum & voxtum, verdbolgu og 68rum pattum sem eru sameiginlegir i badum tilvikum.

f) Verdbélguahaetta

VerBbolgudheetta er su heetta ad verdbodlga valdi haekkun & lifeyrisskuldbindingar umfram raunavoxtun eigna.

Verdbolguaheetta er vidvarandi i rekstri sjodsins par sem skuldbindingar eru ad fullu verdtryggdar en eignasafnid er

hins vegar ad hluta verdtryggt.

Hlutfall af Hlutfall af

Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum

Verdtryggdar eignir 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Skuldabréf med abyrgd rikisins 58.213.526 55.695.601 17,4% 18,1%
Utlan til sjafélaga og annarra 52.739.288 43.832.105 15,8% 14,3%
Onnur skuldabreéf 42.590.853 33.587.013 12,7% 10,9%
Ver&tryggd innlan 611.251 1.374.875 0.2% 0,4%
154.154.917 134.489.594 46,1% 43,7%

g) Ahztta tengd eigna- og skuldbindingajofnudi

Heetta & ad eignir meeti ekki skuldbindingum til lengri tima, sem ma til a® mynda rekja til 6hagsteedra

markadsbreytinga sem hafa dnnur ahrif a eignir en skuldbindingar.
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19.2 Métadiladhaetta
Métadiladhaetta er haettan a fjarhagslegu tapi sékum pess ad motadili uppfyllir ekki skuldbindingar sinar. Med
métadiladhaettu er att vid ad dtgefendur verdbréfa svo sem lantakendur eda fyrirtaeki, verdi gjaldprota eda haefi
métadilans til greidslu versni verulega. Moétadiladaheettu ma skipta i Utldanadhaettu, sampjoppunarahaettu, landsaheettu,
afhendingarahaettu og uppgjorsahaettu.

Vid mat & heildarmotadiladhaettu skal meta moétadiladheettu steerstu Utgefenda m.t.t. likinda a greidslufalli ad einhverju
eda 6llu leyti.

Utlanadhaetta er heettan 4 greidslufalli skuldara og tapi sem af pvi getur ordid. Skuldaradhzetta er meeld med
gjaldpolsproéfi eda lansheefismati. Aldursgreining vanskila og breyting & tryggingahlutféllum eru énnur deemi um mat
& Utldnadhaettu. Undir motadiladheettu fellur einnig afhendingar- og uppgjorsédhaetta, p.e. haettan & ad motadili
afhendi ekki verdbréf i samreemi vid akvaedi fjarmalasamning.

Peir métadilar sjodsins sem hafa opinbera lanshaefiseinkunn eru m.a. rikissjédur og ibudalanasjédur. Rikissjodur er
med einkunnirnar A3/A/A (Moody's/Standard & Poor's/Fitch) pegar kemur ad langtimaskuldbindingum i innlendri
mynt.

Utlanadhatta, lanshaefismat midast vid 31.12.2017

Fjarhaed Fjarhaed Hlutfall af Hlutfall af
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

Skuldabréf med abyrgd rikissjods,
lanshaefismat S&P A 77.943.431 81.532.602 23,3% 26,5%
Skuldabréf med abyrgd rikissjods, onnur 7.112.740 11.890.708 2,1% 3,9%
Utléan til sjodfélaga 22.895.148 17.969.956 6,8% 5.8%
Onnur vedlan 31.866.834 26.205.461 9,5% 8,5%
Onnur skuldabréf 54.075.644 41.186.228 16,2% 13,4%
Varudarnidurfzersla vedskuldabréfa (4.740.081) (6.496.003) (1,4%) (2,1%)
Samtals 189.153.716 172.288.952 56,6% 56,0%
Vanskilatoflur

Fjarhaed Fjarh=ed Hlutfall Hlutfall
90 daga vanskil 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Utlan til sjodfélaga 8.967 19.198 0,1% 0,1%
Onnur Gtlan 9.852 9.854 0,0% 0,0%
Onnur skuldabréf 19.007 8.358 0,0% 0,0%
Varadarnidurfaersla vegna ttlana og skuldabréfa
i arslok 2017 (4.740.081)
i arslok 2016 (6.496.003)
Leekkun nidurfaerslu 1.755.922

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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19.3 Lifeyristryggingarahaetta
Lifeyristryggingaréhaetta er haettan & pvi ad lifeyrissjédur vanmeti lifeyrisskuldbindingar sinar vegna vanmats eda
ovissu tengdum lydfreedilegum pattum, svo sem forsendum um danar- og 6rorkutidni auk forsenda um vexti og
verdbdlgu. Lifeyristryggingarahaettu ma skipta i skerdingaraheettu, idgjaldadhaettu, umhverfisahaettu, lydfraedilega
ahaettu og réttindaflutningsahaettu. Til pess ad meta lifeyristryggingaradhaettu er m.a. horft & hlutfall lifeyris & & moti
i6gjoldum, aldurssamsetningu sjodfélaga og fleira.

Med pvi ad framkveema tolfraedilegar hermanir (e. simulation) & eignum og skuldbindingum sjédsins midad vid
mismunandi forsendur er haegt ad meta likur & ad sjodurinn purfi ad breyta réttindum, sbr. nénari dkvaedi laga og
sampykkta sjédsins.

Alagsprof

Sjédurinn framkveaemir reglulega alagspréf, neemnigreiningar og athuganir & vidnamsprotti eftir pvi sem vid a.
Markmid med framkveemd alagsprofsins er ad meta hvort tryggingafreedileg stada sjoédsins verdi undir -10% midad
vid mismunandi alagspeetti. betta er gert par sem ad i 39. gr. laga nr. 129/1997 er kvedid & um ad ef
heildartryggingafraedileg stada lifeyrissjéda an abyrgdar, leidir i ljés ad meira en 10% munur er & milli eignalida og
lifeyrisskuldbindinga er skylt ad gera naudsynlegar breytingar & sampykktum. Me® sama heetti parf ad gera breytingar
a sampykktum ef munurinn hefur haldist 5% eda meiri sidastlidin 5 ar.

Breyting Breyting
Trygginga- Trygginga- trygginga- trygginga-
fraedileg stada fraedileg stada fraedilegrar fraedilegrar
2017 2016 stodu 2017 stodu 2016
Nidurstodur alagsprofs:

Stada (3,4%) (4,1%)
Tryggingafreedileg krafa laekkud ur 3,5% i 3,0% (11,2%) (10,9%) (7,8%) (6,8%)
Liftolur hlidrast um 2 ar (9,1%) (12,3%) (5,7%) (8,3%)
Ororkulikur auknar um 10% (4,0%) (4,2%) (0,6%) (0,2%)
Visitala neysluverds haekkun um 0,5% (3,8%) (4,2%) (0,4%) (0,1%)
Gengisvisitala laekkar um 10% (5,1%) (5,5%) (1,7%) (1,4%)
Fasteignavedtryggd skuldabréf laekka um 10% (4,4%) (5,0%) (0,9%) (0,9%)
Markadsskuldabréf laekka um 10% (5,9%) (6,7%) (2,4%) (2,6%)
Erlend hlutabréf laekka um 10% (4,7%) (5,1%) (1,3%) (1,0%)
Innlend hlutabréf laekka um 10% (4,1%) (5,1%) (0,7%) (1,1%)

19.4 Lausafjarahaetta
Lausafjaraheetta er haettan & ad lifeyrissjodurinn hafi ekki yfir nsegu fé ad rada til ad standa undir skuldbindingum
sinum eda purfi ad selja eignir & évidunandi verdi. Skipta ma lausafjarahaettu i seljanleikadhaettu og Utstreymisahaettu.

Seljanleikadhaettan lytur ad dhaettunni & pvi ad ekki sé unnt ad selja verdbréf eda innleysa fjarmalagerninga &4 négu
skommum tima, nema undir matsvirdi, til ad maeta greidslu 4 skuldbindingum. Utstreymisahaetta visar hins vegar til
heettunnar a ad eignir renni hradar Ur sjédnum en rad var fyrir gert.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna

76 | ARSSKYRSLA 2017 © BIRTA



SKYRINGAR

19. AHZATTUPZATTIR i STARFSEMI OG AHATTUSTYRING, FRH.

Hlutfall innlana, skuldabréfa med abyrgd rikissjods og skradra verdbréfa af eignum

2017 2016

Innlan 2,1% 2,0%
Skuldabréf med abyrgd rikissjods 25,4% 30,4%
Innlend skrad hlutabréf 10,8% 18,3%
Skrad skuldabréf sveitarfélaga, lanastofnana og fyrirteekja 7,5% 6,4%
Erlend skrad hlutabréf 3,8% 2,3%
Erlend skrad hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum (I6g nr. 30/2003) 18,2% 14,5%
67,9% 74,0%

Til ad lagmarka Utstreymisdheettu er fylgst med Utstreymi greidds lifeyris og innstreymi idgjalda og
afborgana/ardgreidsina af verdbréfum. Ef hlutfallid er leegra en 100% pydir pad ad meira innstreymi er af idgjoldum til
sjodsins heldur en sjodurinn greidir Ut af lifeyri, p.e. nettd innstreymi fjdrmagns til sjédsins.

Hlutfall lifeyris af idgjoldum

2017 2016
Lifeyrir 9.611.128 8.767.742
18gjold 14.672.684 12.836.518
Lifeyrisbyrdi 65,5% 68,3%

19.5 Rekstrarahaetta
Rekstrardhaetta er heettan & fjarhagslegu tapi vegna ofullnaegjandi innri kerfa, stefnu eda verkferla, hattsemi
starfsmanna e®a ytri patta. Skipta ma rekstrardhaettu i starfsmannadhaettu, sviksemisdhaettu, ahaettu vegna
upplysingateekni, ordsporsdhaettu, politiska aheettu, Urskurdardheettu lifeyris, &haettu vegna Utvistunar,
upplysingadhaettu, dhaettu vegna stjornarhatta og skjaladheettu.

Einn mikilveegasti pattur i starfsemi Birtu er skipulag starfseminnar sem byggir & skilvirkum reglum, verklagsreglum og
ferlum. Til ad lagmarka rekstrarahaettu parf innra verklag ad innifela eftirlitsadgerdir sem eiga ad vera éadskiljanlegur
hluti af daglegri starfsemi sjodsins. Mikilveegt er ad starfsmenn og stjornendur séu vel upplystir um tilvist reglna og
ferla sjédsins og ad peim sé markvisst fylgt eftir.

Undir rekstrardhaettu flokkast jafnframt pdlitisk dhaetta, en hun er skilgreind sem ahaettan af pvi ad adgerdir eda
adgerdarleysi stjornvalda auki lifeyrisbyrdi sj6ds, auk annarra neikveedra ahrifa sem &vissa um mdgulegar
stjornvaldsadgerdir kann ad skapa. Hér undir falla einnig breytingar & l6gum eda reglum um starfsemina eda tulkun
peirra sem valda verulegum breytingum & starfseminni. Petta kunna t.d. ad vera breytingar a 16gum um lifeyrissjodi,
uppgjorsreglum, skattaldgum, 16gum um adra adila sem hafa ahrif & starfsemi sjodsins, eftirliti og eftirlitsreglum,
heimildum til fjarfestinga og fleiri patta.

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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19. AHZATTUDATTIR i STARFSEMI OG AHATTUSTYRING, FRH.

19.6 Ahzettupeettir séreignaleida
a) Vaxta- og endurfjarfestingadhaetta
Haettan 4 ad breytingar & voxtum og 16gun vaxtaferils leidi til leekkunar & virdi skuldabréfa. Ef vextir haekka getur pad
leitt til laekkunar & markadsvirdi bréfa auk pess sem taka parf tillit til pess ad ahaetta er meiri eftir pvi sem bréfin eru til
lengri tima. Leekki vaxtakjor leidir pad til pess ad langtimadvoxtun skuldabréfa leekkar par sem nyjar fjarfestingar i
skuldabréfum eiga sér stad a laekkadri krofu.
Skuldabréf séreignaleida eru faerd & gangvirdi. Bréf sem eru faerd til bokar & gangvirdi eru neem fyrir breytingum a
avoxtunarkrofu & markadi, hér ad nedan ma sja hvada ahrif breytingar & avoxtunarkrofu hafa & gangvirdi skuldabréfa.
Annars vegar er gert rad fyrir ad avoxtunarkrafa verdtryggdra og dverdtryggdra markadsskuldabréfa laekki um 100
punkta og hins vegar ad avoxtunarkrafa haekki um 100 punkta. 100 punkta breyting samsvarar eins prosentustigs
breytingu & avoxtunarkrofu. Ahrifin eru metin fyrir skuldabréfaleid og Blandada leid séreignaleida, en ekki fyrir
innlansleid og tilgreinda séreign.

Skuldabréfaleid Blondud leid
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Ahrif 4 hreina eign til greidslu lifeyris

100 punkta 100 punkta 100 punkta 100 punkta

Breyting & avoxtunarkréfu leekkun haekkun leekkun haekkun
Skuldabréf feerd & gangvirdi 628.511 (326.469) 231.572 (142.695)
Samtals gangvirdisbreyting 628.511 (326.469) 231.572 (142.695)
Hrein eign til greidslu lifeyris 6.301.783 6.301.783 4.013.929 4.013.929
Breyting & hreinni eign 628.511 (326.469) 231.572 (142.695)

Hrein eign til greidslu lifeyris
eftir breytt gangvirdi 6.930.294 5.975.314 4.245.501 3.871.234

b) Markadsahaetta

Heetta & leekkun & markadsvirdi verdbréfa, svo sem hlutabréfa og hlutdeildarskirteina verdbréfasj6da. Mealikvardi &
markadsahaettu slikra verdbréfa er jafnan flokt avoxtunar verdbréfa, reiknad sem fravik avoxtunar. Fjarhaed i hufi (VaR,
e. Value at Risk) er notad til ad meta likur & hamarkstapi sem getur ordid vegna breytinga & markadsvirdi eigna m.v.
99,5% og 95% likur, p.e. 0,5% og 5% likur & tapi vegna breytinga & markadsvirdi eigna og skuldbindinga byggt a
sogulegum gognum um flokt og vaenta raunavoxtun. Stadalfravik er notad til ad meta flokt/sveiflur eignasafna.

Samdereifni (e. covariance) milli eignaflokka er metin sem hluti af markadsaheettu sjédsins. Samdreifni og samval eigna
med mismunandi fylgni studlar ad aukinni aheettudreifingu. Ahrifin eru metin fyrir skuldabréfaleis, Blandada leid
séreignaleida og tilgreinda séreign, en ekki fyrir innlansleid.

Fjarhaedir eru i pusundum kréna
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19. AHZATTUBATTIR i STARFSEMI OG AHATTUSTYRING, FRH.

Innlend og erlend hlutabréf og Hlutfall af Hlutfall af
hlutabréfasjédir séreignaleida Fjarhaed Fjarhaed eignum eignum
31.12.2017 Skuldabréfa- Blondud  Skuldabréfa- Blondud

leid leid leid leid

Innlend hlutabréf og hlutabréfasjédir

a gangvirdi 3.973 549.196 0,1% 13,7%
Erlend hlutabréf og hlutabréfasjodir

a gangvirdi 0 1.580.389 0,0% 39,4%
Samtals 3.973 2.129.585 0.1% 53,1%

Ahrif 5% og 10% laekkunar & gangvirdi eignarhluta i féldgum og sjédum & eignir sjédsins. Tekid skal fram ad 5% og
10% haekkun & gangvirdi hefur somu ahrif en i gagnsteeda att.

Skuldabréfaleid Blondud leid

Ahrif & hreina eign til greidslu lifeyris 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2017
Breyting & gangvirdi (5%) (10%) (5%) (10%)
Ahrif & innlend hlutabréf
og hlutabr.sjodi (0.199) (0.397) (27.460) (54.920)
Ahrif & erlend hlutabréf og hlutabr.sjédi 0 0 (79.019) (158.039)
Samtals gangvirdisbreyting (0.199) (0.397) (106.479) (212.959)
Hrein eign til greidslu lifeyris 6.301.783 6.301.783 4.013.929 4.013.929
Breyting & hreinni eign (0.199) (0.397) (106.479) (212.959)
Hrein eign til greidslu lifeyris eftir
breytt gangvirdi 6.301.584 6.301.386 3.907.450 3.800.970

Hlutfall af
Innlend og erlend hlutabréf og Fjarhaed eighum
hlutabréfasj6dir séreignaleida Tilgreind Tilgreind
31.12.2017 séreign séreign
Innlend hlutabréf og hlutabréfasjodir & gangvirdi 21.084 26,4%
Erlend hlutabréf og hlutabréfasjodir & gangvirdi 16.529 20,7%
Samtals 37.614 47,0%

Ahrif 5% og 10% laekkunar & gangvirdi eignarhluta i féldgum og sjédum & eignir sjédsins. Tekid skal fram ad 5% og
10% heekkun & gangvirdi hefur somu ahrif en i gagnsteeda att.

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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Ahrif 4 hreina eign til greidslu lifeyris

Breyting & gangvirdi

Ahrif & innlend hlutabréf og hlutabr.sj6&i
Ahrif & erlend hlutabréf og hlutabr.sjédi

Samtals gangvirdisbreyting
Hrein eign til greidslu lifeyris
Breyting & hreinni eign

breytt gangvirdi

c) Verdbolguahaetta

19. AHZATTUPZTTIR i STARFSEMI OG AHZATTUSTYRING, FRH.

Tilgreind séreign

31.12.2017 31.12.2017
(5%) (10%)
(1.054) (2.108)
(0.826) (1.653)
(1.881) (3.761)
79.948 79.948
(1.881) (3.761)
78.067 76.187

VerBbolgudheetta er su heetta ad verdbodlga valdi haekkun & lifeyrisskuldbindingar umfram raunavoxtun eigna.

Verdbolguaheetta er vidvarandi i rekstri sjédsins.

Verdtryggoar eignir séreignaleida 31.12.2017

Fjarhaed Fjarhaed Fjarh=ed Fjarhaed

Skuldabréfa- Bl6ndud Tilgreind

Innlansleid leid leid séreign

Skuldabréf med abyrgd rikisins 0 3.483.043 1.080.177 0

Onnur vedlan 0 1.192.356 106.796 0

Onnur skuldabréf 0 1.511.666 640.129 0

Verdtryggd innlan 3.388.629 0 0 0

Samtals 3.388.629 6.187.065 1.827.102 0

Hlutfall af Hlutfall af Hlutfall af Hlutfall af

eignum eignum eighum eignum

Skuldabréfa- Blondud Tilgreind

Innlansleid leid leid séreign

Skuldabréf med abyrgd rikisins 0,0% 55,3% 26,9% 0,0%

Onnur vedlan 0,0% 18,9% 2,7% 0,0%

Onnur skuldabréf 0,0% 24,0% 15,9% 0,0%

Ver&tryggd innlan 99,5% 0,0% 0,0% 0,0%

Samtals 99,5% 98,2% 45,5% 0.0%
Fjarhaair eru | pusundum kréna
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20. FIMM ARA YFIRLIT SAMTRYGGINGARDEILDAR

2017 2016 2015 2014 2013
Avoxtun
Hrein raunavoxtun* 523%  (1,49%) 8,48% 6,79% 557%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ar* 4,86% 5,33% 6,07% 4,60% 2,66%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ar* 0,48% 0,47%
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skradir eignarhlutir i fél6gum og sjédum 34,96% 33,36% 33,84% 28,97% 24,96%
Skrad skuldabréf 39,13%  40,58%  39,70%  42,96% = 44,52%
Vedlan 16,71% 14,65% 13,48% 13,90% 14,32%
Oskradir eignarhlutir i félogum og sjédum 6,74% 8,90% 10,95% 12,19% 13,72%
Oskrad skuldabréf 2,21% 1,89% 1,19% 1,00% 1,36%
Bundnar bankainnsteedur 0,19% 0,50% 0,58% 0,57% 0,62%
Adrar fjarfestingar 0,05% 0,12% 0,26% 0,42% 0,49%

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum kronum 72,31% 76,12% 74,21% 74,55% 75,44%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 27,69% 23,88% 25,79% 25,45% 24,56%

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fjoldi

Fjoldi virkra sj6édfélaga 15.882 15.927 14.808 14.765 14.885
Heildarfjoldi greidandi sjodfélaga 18.789 18.470 18.128 18.008 18.146
Fjoldi lifeyrispega 12.944 12.058 11.797 11.066 10.447
Fjoldi sjodfélaga 101.941 99.869 97.650 95.936 94.469
Stodugildi 30,1 30,5 29,9 31,1 31,3

Fjarhaedir a fostu verdlagi (i milljonum)

I8gjold 14.673 13.058 11.822 10.637 10.325
Lifeyrir 9.611 8.919 9.174 8.019 7.608
Hreinar fjarfestingartekjur 22.578 2.527 31.377 21.322 23476
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur 706 742 669 645 634
Haekkun & hreinni eign 26.916 5.924 33.563 23.241 25.500

Hlutfallsleg skipting lifeyris

Ellilifeyrir 7746%  7586%  7403%  7326% @ 72,74%
Ororkulifeyrir 13,49% 14,31% 15,62% 16,13% 16,19%
Makalifeyrir 8,16% 8,96% 9,38% 9,75% 10,23%
Barnalifeyrir 0,74% 0,75% 0,65% 0,70% 0,74%
Fjolskyldubaetur 0,15% 0,11% 0,32% 0,16% 0,09%

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fjarhaedir eru i milljonum kréna

KENNITOLUR | 81



KENNITOLUR

20. FIMM ARA YFIRLIT SAMTRYGGINGARDEILDAR, FRH.

Adrar kennitolur
Lifeyrisbyrdi
Skrifst. og stjornunarkostn. (alls) i % af i6gjoldum
Hreinar fjarfestingartekjur i % af medalstodu eigna
Skrifst. og stjornunarkostn. i % af medalstédu eigna

Fjarhagsstada skv. tryggingafraedilegri uttekt
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar

Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar

2017

65,50%
4,81%
14,07%
0,22%

(3,44%)
(5,95%)

2016

69,20%
511%
0,96%
0,22%

(4,10%)
(7,60%)

2015

77,40%
5,84%
10,00%
0,22%

0,00%
(2,55%)

* Soguleg avoxtun samtryggingardeildar er vegid medaltal avoxtunar Stafa og Sameinada lifeyrissjodsins

21. FIMM ARA YFIRLIT SEREIGNARDEILDAR

INNLANSLEID
Avéxtun
Nafnavoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ar
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ar

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Bundnar bankainnstaedur
Eignir i islenskum kréonum

Fjoldi
Fjoldi virkra sjodfélaga
Fjoldi sjodfélaga med inneign
Fjoldi lifeyrispega

SKULDABREFALEID
Avoéxtun
Nafnavoxtun
Hrein raunavoxtun
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ar
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ar

3,70%
1,93%
1,82%
2,75%

100%
100%

634
3.235
145

7,36%
5,53%
4,44%
1,19%

3,89%
1,76%
1,81%
3,19%

100%
100%

8,05%
5,83%
4,01%
1,19%

3,89%
1,86%
2,00%
3,44%

100%
100%

591%
3,84%
2,83%
1,22%

2014 2013

77,70%  76,40%
6,12% 6,23%
7,70% 9,20%
0,24% 0,26%

(3.80%)  (5,75%)
(7,75%)  (10,35%)

2,80% 553%
1,75% 1,81%
2,18% 2,82%

100% 100%
100% 100%

4,81% 7,05%
3,74% 3,28%
2,13% 0,82%
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21. FIMM ARA YFIRLIT SEREIGNARDEILDAR, FRH.

2017 2016 2015 2014 2013
SKULDABREFALEID FRH.
Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skrad skuldabréf 79,50% 78,28% 74,86% 71,33% 50,28%
Vedlan 19,26% 21,15% 2391% 22,25% 27,83%
Oskradir eignarhlutir | félégum og sjédum 0,06% 0,02% 0,64% 0,66%  15,66%
Oskrad skuldabréf 1,18% 0,55% 0,60% 0,62% 0,66%
Adrar fjarfestingar 0,00% 0,00% 0,00% 5,15% 5,57%

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

Eignir i islenskum krénum 100% 100% 100% 100% 100%
Fjoldi

Fjoldi virkra sjodfélaga 1.130

Fjoldi sjodfélaga med inneign 12.337

Fjoldi lifeyrispega 189

BLONDUD LEID

Avéxtun
Nafnavoxtun 7,46% 2,24% 12,71% 6,66% 19,15%
Hrein raunavoxtun 5,63% 0,14% 10,51% 5,57% 14,95%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 5 ar 7,24% 8,00% 7,87% 6,13% 6,09%
Medaltal hreinnar raunavoxtunar sidustu 10 ar 2,89% 2,44% 3,39%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga

Skradir eignarhlutir i félogum og sjodum 53,46%  52,03%  51,50%  5528%  55,14%
Skrad skuldabréf 4129%  42,33%  42,69%  37,36%  19,05%
Vedlan 2,70% 4,11% 4,13% 4,48% 6,47%
Oskradir eignarhlutir i félogum og sjodum 0,36% 0,28% 0,76% 1,21% 17,23%
Oskrad skuldabréf 2,19% 1,25% 0,91% 1,03% 1,06%
Adrar fjarfestingar 0,00% 0,00% 0,00% 0,64% 1,04%

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum krénum 5853%  6823%  6868%  6745%  67,19%
Eignir i erlendum gjaldmidlum 41,47% 31,77%  31,32%  32,55% 32,81%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fjoldi
Fjoldi virkra sjodfélaga 585
Fjoldi sjodfélaga med inneign 13.482
Fjoldi lifeyrispega 105

Fjarhaedir eru i milljonum kréna
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22. YFIRLIT TILGREINDRAR SEREIGNARDEILDAR

Avéxtun
Nafnavoxtun

Hrein raunavoxtun

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga
Skradir eignarhlutir i féldgum og sjédum

Hlutfallsleg skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
Eignir i islenskum kronum

Eignir i erlendum gjaldmidlum

Fjoldi
Fjoldi virkra sjodfélaga
Fjoldi sjodfélaga med inneign
Fjoldi lifeyrispega

100,00%

2017

0,21%

(1,14%)

100,00%

56,05%
43,95%

580
1.269
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YFIRLIT UM BREYTINGU A HREINNI EIGN
TIL GREIDSLU LIFEYRIS 2017

Samtryggingardeild

2017 2016
IDGJOLD
18gjold sjodfélaga 4.425.780 3.972.479
18gjold launagreidenda 10.105.754 8.698.874
Réttindaflutningur og endurgreidslur (14.019) (9.774)
14.517.514 12.661.580
Sérstok aukaframlog 155.169 174.938
14.672.684 12.836.518
LIFEYRIR
Heildarfjarhaed lifeyris 9.508.017 8.661.769
Framlag til starfsendurhaefingarsjéds 101.597 100.936
Beinn kostnadur vegna ororkulifeyris 1.515 5.037
9.611.128 8.767.742
HREINAR FJARFESTINGARTEKJUR
Hreinar tekjur af eignarhlutum i félé6gum og sj6dum 11.673.201 (6.797.084)
Hreinar tekjur af skuldabréfum 10.907.421 9.642.882
Hreinar tekjur af afleidusamningum (26.409) 0
Vaxtatekjur af bundnum bankainnsteedum 5.917 70.321
Vaxtatekjur og gengismunur af handbeeru fé 104.558 (300.742)
Vaxtatekjur af i6gjoldum og 68rum kréfum 108.823 90.122
Ymsar fjarfestingartekjur 69.726 89.593
Fjarfestingargjold (265.555) (311.225)
22.577.681 2.483.866
REKSTRARKOSTNADUR
Skrifstofu- og stjérnunarkostnadur 705.702 656.466
Sameiningarkostnadur 17.602 72.680
723.303 729.146
Breyting & hreinni eign til greidslu lifeyris 26.915.933 5.823.496
Hrein eign fra fyrra ari 307.405.489 301.581.993
Hrein eign til greidslu lifeyris i lok timabils 334.321.422 307.405.489

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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EFNAHAGSREIKNINGUR 31. DESEMBER 2017

Samtryggingardeild

EIGNIR

FJARFESTINGAR
Eignarhlutir i féldgum og sjédum
Skuldabréf

Bundnar bankainnstaedur
Adrar fjarfestingar

KROFUR

Krofur & launagreidendur
Adrar krofur

YMSAR EIGNIR

Varanlegir rekstrarfjarmunir
Handbeaert fé

SKULDIR

Afallinn kostnadur og fyrirframinnheimtar tekjur
Adrar skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris i lok timabils

Eignir samtals

31.12.2017 31.12.2016
135.860.035 127.452.729
189.153.716 172.288.952
611.251 1.501.490
164.060 382.646
325.789.062 301.625.816
2.128.564 1.664.675
470.715 130.508
2.599.278 1.795.183
35.659 164.829
6.393.870 4.684.254
334.817.869 308.270.083
88.620 93.979
407.827 770.614
496.447 864.594
334.321.422 307.405.489
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SJODSTREYMI ARID 2017

Samtryggingardeild

2017 2016
INNGREIDSLUR
16gjold 14.208.795 12.171.628
Innborgadar vaxtatekjur af handbaeru fé og kréfum 213.380 230.072
Adrar inngreidslur 175.042 525914
14.597.217 12.927.615
UTGREIDSLUR
Lifeyrir 9.611.128 8.767.742
Rekstrarkostnadur 716.384 1.004.127
Fjarfesting i rekstrarfjarmunum 25.716 8.512
Adrar utgreidslur 243.083 0
10.596.312 9.780.381
Nytt radstofunarfé til fjarfestinga 4.000.906 3.147.234
FJARFESTINGARHREYFINGAR
Innborgadar tekjur af eignarhlutum i féldgum og sjédum 2.389.467 2.865.785
Keyptir eignarhlutir i féldogum og sjodum (23.035.684) (24.741.305)
Seldir eignarhlutir i féldgum og sjédum 23.679.972 20.029.960
Afborganir h6fudstols og vaxta skuldabréfa 21.545.273 27.004.818
Keypt skuldabréf (39.997.493) (41.942.403)
Seld skuldabréf 11.758.131 11.362.009
Uppgjor afleidusamninga 0 (2.052.229)
Endurgreidd bundin innlén 933.532 283.577
Seldar adrar fjarfestingar 457.962 474.808
(2.268.838) (6.714.981)
Haekkun (laekkun) & handbeeru fé 1.732.067 (3.567.747)
Gengismunur af handbaeru fé (22.452) (437.648)
Handbeert fé i upphafi ars 4.684.254 8.689.649
Handbeert fé i lok timabils 6.393.870 4.684.254

Fjarhaedir eru i pasundum kréna
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ENDORSEMENT AND STATEMENT BY THE BOARD

OF DIRECTORS AND THE MANAGING DIRECTOR

Operations of the Fund

Birta Pension Fund operates pursuant to its Articles of Association and Act No. 129/1997 on Mandatory Pension Savings

and the Activities of Pension Funds. It also operates based on agreements between unions and employers of 19 May 1969

and 12 December 1995. Birta Pension Fund was created by the merger of the pension funds Sameinadi lifeyrissjodurinn and

Stafir lifeyrissjédur, which was approved at annual meetings of the funds on 29 September 2016 and entered into effect on

1 December 2016. The merger is complete and cost of merger was ISK 17.6 million in 2017. The purpose of Birta Pension

Fund is to ensure that pension benefits are available to its members, their surviving spouses and children in accordance

with the Fund's Articles of Association as well as the Act on Mandatory Pension Savings and the Activities of Pension Funds.

Number of fund members, employers and contributions

The Fund is divided into three main divisions, Mutual Pension Division, Private Pension Division and Specified Personal
Pension Division. At year-end, 101,941 individuals had benefits in the Mutual Pension Division. In 2017, 18,789 individuals
paid a contribution into the Mutual Pension Division and 5,359 employers. Active fund members, i.e. fund members who

pay a regular contribution to the Fund each month, were 15,882. In 2017, total contributions paid to the Mutual Pension
Division amounted to ISK 14,518 million. At year-end 2017, 29,054 individuals had benefits in the Private Pension Division.
Active fund members in the Private Pension Division in 2017 were 2,349. In 2017, contributions paid to the Private Pension

Division, before transfers of rights and repayments, amounted to ISK 814 million, an increase of 11% from the previous
year. At year-end 2017, 1,269 individuals had benefits in the Specified Personal Pension Division. Active fund members in
the Specified Personal Pension Division in 2017 were 580. In 2017, contributions paid to the Specified Personal Pension

Division, before transfers of rights and repayments, amounted to ISK 80 million.

Number of pensioners and pension payments

In 2017, 12,944 pensioners on average received pension payments from the Mutual Pension Division totalling ISK 9,508

million. Number of pensioners increased by 7.3%. The Fund's legally required contribution to Rehabilitation Fund

amounted to ISK 101.6 million. Pension payments from the Private Pension Division totalled ISK 633 million. The Fund's

pension burden, i.e. pension payments as a percentage of contributions, was 65.5%, compared to 69.2% in the previous

year.

Investment income and operating costs

Net investment income amounted to ISK 23,434 million as compared to ISK 3,016 million in the previous year. The Fund's

operating costs, i.e. office and administration costs, amounted to ISK 763 million as compared to ISK 762 million in the

previous year. Operating costs as percentage of average asset position was 0.22%, same as the previous year. The number

of full-time equivalent positions was 30 during the year and salary payments totalled I1SK 432 million, including salary-

related costs amounting to ISK 76.7 million.

Net assets for pension payments

Net assets of the Mutual Pension Division for pension payments totalled ISK 334,321 million at year-end as compared to
ISK 307,405 million in the preceding year. Net assets of the Private Pension Division totalled ISK 13,721 million at year-end

as compared to ISK 12,747 million in the preceding year. Net assets of the Specified Personal Pension Division totalled ISK

80 million at year-end. In aggregate, the assets of the Mutual Pension Division, the Private Pension Division and the

Specified Personal Pension Division therefore totalled ISK 348,122 million, up from ISK 320,152 million at year-end 2016.

Return of assets

Nominal return on the Fund's assets came to 7.02% in 2017, equivalent to 5.20% rate of return in real terms as compared

to a real return of -1.35% in 2016. The average real return achieved by the Mutual Pension Division over the last 5 years is

4.86% and 0.48% over the last 10 years.
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ENDORSEMENT AND STATEMENT BY THE BOARD
OF DIRECTORS AND THE MANAGING DIRECTOR

Actuarial assessment

An actuarial assessment performed as at year-end 2017 shows that the Fund's total liabilities exceeded total assets by
3.44% but exceeded total assets by 4.09% at year-end 2016. The premise of the assessment is that the Fund's return on
assets over the coming decades will be 3.5% above the increase in Consumer Price Index. Further details on the actuarial
position can be found in the Fund'’s Statement of Actuarial Position and in note 16 in the original version.

Events after the end of the fiscal year
No events that are material for the financial position of the Fund occurred from the end of the fiscal year until the date of
signing of these annual financial statements.

Corporate governance and risk management

The Board of Directors of the Fund has adopted rules of operations which strive to adhere to the "Guidelines on Corporate
Governance”. The guidelines are accessible on the website of the Iceland Chamber of Commerce at www.vi.is. The Fund
follows the Guidelines in all major respects and has set up special selection committees as set out in the Articles of
Association. However, the Fund's corporate governance policy does not include an analysis of environmental and social
factors or information about the main aspects of the Board of Director's performance assessment. Further information
about the Board of Directors and corporate governance can be found in a special statement by the Board of Directors
which is attached to the financial statements.

The Fund has established a risk management policy which has been approved by the Board of Directors and is accessible
on the Fund's website. Its aim is to increase security in the Fund's activities. The policy is based on a definition of risk
management which involves identifying, monitoring and limiting risks in the Fund's operations. Risks in the Fund's activities
are defined in accordance with the definition set out in the Guidelines of the Financial Supervisory Authority no. 590/2017,
as every event which materially increases the likelihood of financial loss relating to an event and falls under one or more
risk components defined by the Fund. See further details in note 19 in the original version.

The goal of Birta Pension Fund's risk management is to minimise the likelihood of Fund members' benefits being reduced
in the long term, as well as formulating an investment policy and investing the Fund's assets in view of the best terms
offered at any given time in terms of return and risk.

Dissemination of information

Birta Pension Fund publishes advertisements in newspapers in a timely manner describing its activities and results in the
year 2017. Every six months, the Fund sends members a statement of received contributions together with a calculation of
vested pension benefits. Last year's Annual General Meeting included the presentation of the report of the Boards of
Directors as well as the Funds' annual financial statements, investment policies and actuarial position. On the Annual
General Meeting relating to Specified Personal Pension Division held in June 2017 the substantive changes in Articles of
Association were presented. General information about Birta Pension Fund and its activities are available on the Fund's
website.

Non-financial information

The Board of Directors has adopted the policy of recognizing the importance of social and environmental issues in the
Fund'’s operations. When discussing investment opportunities, good corporate governance in the companies in which the
Fund invests is one of the deciding factors. The Fund has adopted a Code of Ethics and rules on communications, which are
among other things intended to fight bribery and corruption. The Fund's policy on Corporate Social Responsibility is set
out in its shareholder policy and investment policy. The Fund is a member of the UN Principles for Responsible Investment
(PRI) and are the principles disclosed in Icelandic on the Fund's website.

Birta Pension Fund has adopted human resources policy which reflects a supporting environment for employees and their
goals as well as the Fund's goals. The policy is intended to facilitate good working environment that aids progress, success
and prosperity as well as attracting capable individuals. The Fund’s human resources policy is reviewed annually by both
directors and staff. Progress is evaluated annually and the policy and working environment adjusted accordingly. Annual
employee reviews are used to evaluate progress and set goals. Regular staff meetings are held where information relating
to the Fund and its employees is discussed.
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ENDORSEMENT AND STATEMENT BY THE BOARD
OF DIRECTORS AND THE MANAGING DIRECTOR

Impact of external uncertainties

Capital controls have limited the Fund's investment opportunities in recent years. The Central Bank of Iceland expanded the
Fund's authority to make investments abroad during the operating year and has now removed all restrictions on the
movement of capital out of Iceland. As a result, external uncertainties in the Fund's activities have decreased substantially.
There are still some uncertainties in the external environment which the Fund addresses with, for instance, risk
management aimed at minimising risk related to those uncertainties, see note 19 in the original version.

Expected development and prospects of the Fund

Birta Pension Fund will continue to strive to increase the value of its assets in accordance with the investment policy which
can be found on the Fund's website. The merger which took place in the preceding operating year and the increase in
required contributions has decreased the pension burden somewhat and this trend is expected to continue. The removal of
capital controls increases the Fund's ability to mitigate risk through investments in foreign markets.

The Board of Directors and Managing Director of the Fund hereby confirm these annual financial statements with their
signatures.

Reykjavik 5 April 2018.

Board of Directors

Jon Bjarni Gunnarsson Porbjérn Gudmundsson
Chairman of the Board Vice-Chairman
David Hafsteinsson Drifa Sigurdardéttir
Gudrun Jénsdottir Gylfi Ingvarsson
Ingibjérg Olafsdottir Jakob Tryggvason
Unnur Maria Rafnsdottir Vidar Orn Traustason
Olafur Sigurdsson

Managing Director
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INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

To the Board of Directors and members of Birta pension fund

Opinion

We have audited the financial statements of Birta pension fund, which comprise the directors report, balance sheet as at
December 31, 2017, the statement of changes in net assets for pension payments, statement of cash flows and statement
of actuarial position for the year then ended, and notes to the financial statements, including a summary of significant
accounting policies.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial position of Birta pension
fund as at December 31, 2017, and of its financial performance, cash flows and actuarial position for the year then ended in
accordance with Icelandic law on annual accounts and regulation on the financial statements of pension funds and that the
directors report includes applicable information in accorandce with Icelandic law on annual accounts and regulation on the
financial statements of pension funds if not presented elsewhere in the financial statements.

Basis for opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing. Our responsibilities under those standards
are further described in the Auditor's Responsibilities for the Audit of the Financial Statements section of our report. We are
independent of the Fund in accordance with the ethical requirements that are relevant to our audit of the financial
statements in Iceland, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of Management and Those Charged with Governance for the Financial Statements

Management is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in accordance with the
Icelandic law on annual accounts and regulation on the financial statements of pension funds, and for such internal control
as management determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, management is responsible for assessing the Fund's ability to continue as a going
concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the going concern basis of accounting unless
management either intends to liquidate the Fund or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Fund's financial reporting process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from material
misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion. Reasonable
assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance with ISAs will always
detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered material if,
individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic decisions of users taken on
the basis of these financial statements.
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INDEPENDENT AUDITOR'S REPORT

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional skepticism
throughout the audit. We also:

Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error, design
and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to
provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for
one resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations, or the
override of internal control.

Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the Fund's
internal control.

Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates and related
disclosures made by management.

Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and, based on the
audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant
doubt on the Fund's ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are
required to draw attention in our auditor's report to the related disclosures in the financial statements or, if such
disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit evidence obtained up to the
date of our auditor’s report. However, future events or conditions may cause the Fund to cease to continue as a going
concern.

Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclosures, and
whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner that achieves fair
presentation.

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and timing of

the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we identify during our
audit.

Reykjavik 5 April 2018.

PricewaterhouseCoopers ehf.

Kristinn Kristinsson
State Authorized Public Accountant
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STATEMENT OF CHANGES IN NET ASSETS
FOR PENSION PAYMENTS 2017

Joint Statement for Mutual Pension Division, Private Pension Division and Specified Personal Pension Division

2017 2016
PREMIUMS
Members 4,867,829 4,367,450
Employers 10,558,308 9,037,188
Transfer of rights and repayments (38,050) (103,541)
15,388,087 13,301,096
Special supplementary contributions 155,169 174,938
15,543,256 13,476,034
PENSIONS
Total pensions 10,141,129 9,217,456
Contribution to Rehabilitation Fund 101,597 100,936
Direct expenses relating to disability pensions 1,515 5,037
10,244,241 9,323,429
INVESTMENT INCOME
Net income from holdings in companies and funds 11,801,125 (6,888,265)
Net income from bonds 11,486,185 10,107,539
Net income from derivatives (26,409) 0
Net income from time deposits 137,650 195,828
Net income from cash and bank deposits 122,480 (266,689)
Net income from premiums and other receivables 108,823 91,188
Other investment income 69,844 89,593
Investment expenses (265,555) (312,781)
23,434,143 3,016,412
OPERATING EXPENSES
Office and management expenses 745,418 689,325
Cost of merger 17,602 72,680
763,020 762,005
Increase in net assets for the year 27,970,138 6,407,012
Net assets from previous year-end 320,152,350 313,745,338
Net assets for pension payments at year-end 348,122,488 320,152,350

All amounts are in thousands of ISK
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BALANCE SHEET AS AT 31 DECEMBER 2017

Joint Statement for Mutual Pension Division, Private Pension Division and Specified Personal Pension Division

31.12.2017 31.12.2016
ASSETS
INVESTMENTS
Holdings in companies and funds 138,031,208 129,273,761
Bonds 197,167,882 179,166,096
Time deposits 4,007,952 4,588,662
Other investments 164,060 382,646
339,371,102 313,411,164
RECEIVABLES
Premiums receivables 2,128,564 1,664,675
Other receivables 470,715 175,143
2,599,278 1,839,818
OTHER ASSETS
Operating assets 35,659 164,829
Cash and cash equivalents 6,544,139 5,595,423
Total assets 348,550,178 321,011,235
LIABILITIES
Cost incurred and accrued income 88,620 93,979
Other liabilities 339,070 764,905
427,691 858,885
Net assets for pension payments at year-end 348,122,488 320,152,350
Division of net assets for pension payments
Mutual Pension Division 334,321,422 307,405,489
Private Pension Division 13,721,118 12,746,861
Specified Personal Pension Division 79,948 0
348,122,488 320,152,350

All amounts are in thousands of ISK
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STATEMENT OF CASH FLOWS 2017

Joint Statement for Mutual Pension Division, Private Pension Division and Specified Personal Pension Division

2017 2016
INFLOWS
Premium received 15,000,944 12,813,223
Interest income on cash and receivables received 363,036 289,612
Other inflows 220,101 550,532
15,584,081 13,653,366
OUTFLOWS
Pension paid 10,230,797 9,318,641
Operating expenses paid 754,123 1,037,890
Investment in operating assets 25,716 8,512
Other outflows 243,083 387
11,253,719 10,365,430
New disposable resources for investments 4,330,362 3,287,936
INVESTMENT TRANSACTIONS
Received income from holdings in companies and funds 2,396,743 2,881,577
Investments in holdings in companies and funds (26,471,538) (25,216,225)
Holdings sold in companies and funds 26,886,656 20,427,037
Instalments on bond principals and interest 22,418,856 27,880,462
Investments in bonds (42,098,877) (43,212,826)
Bonds sold 12,427,000 11,910,116
Derivatives settled 0 (2,052,229)
Investment in time deposits (783,650) (2,705)
Reimbursed time deposits 933,532 283,577
Other investments sold 932,083 476,174
(3,359,194) (6,625,042)
Increase (decrease) in cash and cash equivalents 971,168 (3,337,106)
Effects of exchange rate fluctuations on cash held (22,452) (437,648)
Cash and cash equivalents at beginning of year 5,595,423 9,370,177
Cash and cash equivalents at year-end 6,544,139 5,595,423

All amounts are in thousands of ISK
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STATEMENT OF ACTUARIAL POSITION

ASSETS

Net assets for pension payments

Dif. in book value and net present value of bonds

Dif. in book value and valuation of holdings in listed companies
Net present value of future investment expenses

Net present value of future operating expenses

Net present value of future premiums

LIABILITIES

Old age pension
Disability pension
Spouses' pension
Children's allowance
Family pension

Net assets in excess of liabilities
Ratio of net assets to liabilities at the beginning of year
Ratio of net assets to liabilities at year-end

ASSETS

Net assets for pension payments

Dif. in book value and net present value of bonds

Dif. in book value and valuation of holdings in listed companies
Net present value of future investment expenses

Net present value of future operating expenses

Net present value of future premiums

LIABILITIES

Old age pension
Disability pension
Spouses' pension
Children's allowance
Family pension

Net assets in excess of liabilities
Ratio of net assets to liabilities at the beginning of year
Ratio of net assets to liabilities at year-end

31.12.2017
Accrued Future Total
liabilities liabilities liabilities
334,321,422 0 334,321,422
1,429,559 0 1,429,559
(2,695,626) 0 (2,695,626)
(2,526,086) 0 (2,526,086)
(6,588,226) (7,055,092) (13,643,318)
0 189,170,841 189,170,841
323,941,042 182,115,750 506,056,792
294,595,518 149,918,999 444,514,517
24,084,674 17,207,955 41,292,629
25,441,932 9,171,802 34,613,735
312,872 1,666,123 1,978,995
0 1,707,167 1,707,167
344,434,996 179,672,046 524,107,042
(20,493,954) 2,443,704 (18,050,250)
(7.59%) 3.12% (4.09%)
(5.95%) 1.36% (3.44%)

31.12.2016
Accrued Future Total
liabilities liabilities liabilities
307,405,489 0 307,405,489
4,862,376 0 4,862,376
(1,973,672) 0 (1,973,672)
(7,331,594) 0 (7,331,594)
(3,879,370) (3,868,882) (7,748,252)
0 165,761,884 165,761,884
299,083,229 161,893,002 460,976,231
275,759,463 130,373,654 406,133,117
22,927,710 15,625,431 38,553,142
24,637,546 7,851,807 32,489,353
308,697 1,591,449 1,900,145
0 1,554,272 1,554,272
323,633,417 156,996,613 480,630,030
(24,550,187) 4,896,389 (19,653,799)
(2.55%) 5.86% 0.00%
(7.59%) 3.12% (4.09%)

All amounts are in thousands of ISK
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FINANCIAL INDICATORS

MUTUAL PENSION DIVISION
2017 2016 2015 2014 2013

Rate of return

Net real rate of return* 523%  (1.49%) 8.48% 6.79% 5.57%
Average net real rate of return last five years* 4.86% 5.33% 6.07% 4.60% 2.66%
Average net real rate of return last ten years* 0.48% 0.47%

Investment securities

Listed holdings in companies and funds 3496%  33.36%  33.84%  2897%  24.96%
Listed bonds 39.13%  4058%  39.70%  42.96%  44.52%
Mortage loans 16.71% 14.65% 13.48% 13.90% 14.32%
Unlisted holdings in companies and funds 6.74% 8.90% 10.95% 12.19% 13.72%
Unlisted bonds 2.21% 1.89% 1.19% 1.00% 1.36%
Time deposits 0.19% 0.50% 0.58% 0.57% 0.62%
Other investments 0.05% 0.12% 0.26% 0.42% 0.49%

100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Investment in securities by currencies

Securities in ISK 7231% 76.12% 74.21% 74.55% 75.44%
Securities in other currencies 27.69% 23.88% 25.79% 25.45% 24.56%

100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

Number of

Average number of paying fund members 15,882 15,927 14,808 14,765 14,885
Total number of paying fund members 18,789 18,470 18,128 18,008 18,146
Number of pensioners 12,944 12,058 11,797 11,066 10,447
Number of full members at year-end 101,941 99,869 97,650 95,936 94,469
Staff (full-time equivalent position) 30.1 305 299 31.1 313

Amounts adjusted to inflation (in millions of ISK)

Premiums 14,673 13,058 11,147 10,637 10,325
Pension payments 9,611 8,919 8,530 8,019 7,608
Investment income 22,578 2,560 30,525 21,322 23,476
Office and management expenses 706 668 625 645 634
Increase in net assets for pension payments 26,916 5,924 33,563 23,241 25,500

Pension payments

Old age pension 7746%  7586%  73.77%  73.11%  72.65%
Disability pension 1349%  1431%  15.57% 16.11% 16.18%
Spouses' pension 8.16% 8.96% 9.36% 9.76% 10.24%
Children's allowance 0.74% 0.75% 0.99% 0.87% 0.84%
Family pension 0.15% 0.11% 0.32% 0.16% 0.09%

100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%

All amounts are in millions of ISK
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FINANCIAL INDICATORS

MUTUAL PENSION DIVISION, CONT.
2017 2016 2015 2014 2013
Other financial indicators

Pensions as % of premiums 65.50%  69.20%  77.40% 77.70%  76.40%
Operating expenses as % of premiums 481% 5.11% 5.84% 6.12% 6.23%
Investment income as % of average asset position 14.07% 0.96%  10.00% 7.70% 9.20%
Operating expenses as % of average asset position 0.22% 0.22% 0.22% 0.24% 0.26%

Financial position based on actuarial valuation
Net assets in excess of total liabilities (3.44%)  (4.10%) 0.00%  (3.80%)  (5.75%)
Net assets in excess of accrued liabilites (5.95%)  (7.60%) (2.55%) (7.75%) (10.35%)

* Historical net real rate of return is the weighted average for rate of return for Stafir Pension Fund and United Pension Fund

PRIVATE PENSION DIVISION

DEPOSIT PLAN
Rate of return
Net nominal return 3.70% 3.89% 3.89% 2.80% 5.53%
Net real rate of return 1.93% 1.76% 1.86% 1.75% 1.81%
Average net real rate of return last five years 1.82% 1.81% 2.00% 2.18% 2.82%
Average net real rate of return last ten years 2.75% 3.19% 3.44%

Investment securities

Time deposits 100% 100% 100% 100% 100%
Securities in ISK 100% 100% 100% 100% 100%

Number of
Average number of paying fund members 634
Number of full members at year-end 3,235
Number of pensioners 145

BONDS PLAN

Rate of return
Net nominal return 7.36% 8.05% 5.91% 481% 7.05%
Net real rate of return 5.53% 5.83% 3.84% 3.74% 3.28%
Average net real rate of return last five years 4.44% 401% 2.83% 2.13% 0.82%
Average net real rate of return last ten years 1.19% 1.19% 1.22%

All amounts are in millions of ISK
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FINANCIAL INDICATORS

PRIVATE PENSION DIVISION, CONT.

BONDS PLAN, CONT.

Investment securities
Listed bonds
Mortage loans
Unlisted holdings in companies and funds
Unlisted bonds
Other investments

Investment in securities by currencies

Securities in ISK

Number of
Average number of paying fund members
Number of full members at year-end
Number of pensioners

MIXED PLAN
Rate of return
Net nominal return
Net real rate of return
Average net real rate of return last five years

Average net real rate of return last ten years

Investment securities
Listed holdings in companies and funds
Listed bonds
Mortage loans
Unlisted holdings in companies and funds
Unlisted bonds
Other investments

Investment in securities by currencies
Securities in ISK

Securities in other currencies

Number of
Average number of paying fund members
Number of full members at year-end
Number of pensioners

2017 2016 2015 2014 2013
79.50%  7828%  74.86%  7133%  50.28%
1926%  21.15%  2391%  2225%  27.83%

006%  002%  064%  0.66%  1566%
118%  055%  060%  062%  0.66%
0.00%  000%  000%  515%  557%
100.00% _ 100.00% _ 100.00% _ 100.00% _100.00%
100%  100%  100%  100%  100%
1,130
12,337
189
746%  224%  1271%  666%  19.15%
563%  0.14% 1051%  557%  14.95%
724%  800%  787%  613%  6.09%
289%  244%  3.39%
53.46%  5203% 5150%  55.28%  55.14%
4129%  4233%  4269%  37.36%  19.05%
270%  41%  413%  448%  647%
036%  028%  076%  121%  17.23%
219%  125%  091%  103%  1.06%
0.00%  000%  000%  0.64%  1.04%
100.00% _ 100.00%  100.00%  100.00% _100.00%
5853%  6823%  6868%  67.45%  67.19%
A147%  31.77%  3132%  3255%  32.81%
100.00%  100.00% _ 100.00%  100.00% _100.00%
585
13,482
105
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FINANCIAL INDICATORS

SPECIFIED PERSONAL PENSION DIVISION

Rate of return
Net nominal return
Net real rate of return

Investment securities
Listed holdings in companies and funds

Investment in securities by currencies
Securities in ISK
Securities in other currencies

Number of
Average number of paying fund members
Number of full members at year-end

Number of pensioners

2017

0.21%

(1.14%)

100.00%

56.05%
43.95%

100.00%

580
1,269

All amounts are in millions of ISK
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